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  (Bağımsız (Bağımsız 

  denetimden denetimden 
 Dipnot geçmiş) geçmiş) 

 referansları 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 

 
VARLIKLAR 
 

Dönen varlıklar  67.211.571 51.039.143 

 
Nakit ve nakit benzerleri 4 54.739.212 34.943.060 
Finansal yatırımlar 5 - 187.954 
   - Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatırımlar 5 - 187.954 
Ticari alacaklar 6 12.408.209 15.759.688 
   - İlişkili taraflardan ticari alacaklar 18 10.559.808 14.901.557 
   - İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 1.848.401 858.131 
Peşin ödenmiş giderler 11 64.150 148.441 
   - İlişkili taraflara peşin ödenmiş giderler 18 60.627 144.605 
   - İlişkili olmayan taraflara peşin ödenmiş giderler  3.523 3.836 

 

Duran varlıklar  1.934.519 1.844.793 

 
Maddi duran varlıklar (net) 7 572.590 739.062 
Maddi olmayan duran varlıklar (net) 8 183.361 300.121 
Ertelenmiş vergi varlığı 16 1.178.568 805.610 

 
Toplam varlıklar  69.146.090 52.883.936 

 
KAYNAKLAR 
 

Kısa vadeli yükümlülükler  9.870.335 9.359.766 

 
Ticari borçlar 6 215.181 376.610 
   - İlişkili taraflara ticari borçlar 18 144.376 107.027 
   - İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar 6 70.805 269.583 
Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 11 666.456 705.363 
Dönem karı vergi yükümlülüğü 16 3.125.165 3.229.379 
Kısa vadeli karşılıklar 9 4.686.224 3.890.316 
   - Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin kısa vadeli karşılıklar 10 4.602.499 3.811.910 
   - Diğer kısa vadeli karşılıklar 9 83.725 78.406 
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 11 1.177.309 1.158.098 
   - İlişkili taraflara diğer kısa vadeli yükümlülükler 18 551.973 357.237 
   - İlişkili olmayan taraflara diğer kısa vadeli yükümlülükler 11 625.336 800.861 

 

Uzun vadeli yükümlülükler  858.676 351.271 

 
Uzun vadeli karşılıklar 10 858.676 351.271 
   - Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklar 10 858.676 351.271 

 

Özkaynaklar  58.417.079 43.172.899 

 
Ödenmiş sermaye 12 10.000.000 2.000.000 
Sermaye düzeltme farkları 12 534.111 2.079.260 
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak  
   birikmiş diğer kapsamlı (giderler)/gelirler 12 (233.822) 16.563 
   -Tanımlanmış fayda planları yeniden ölçüm (kayıpları)/kazançları 12 (233.822) 16.563 
Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 12 13.834.199 11.366.330 
   - Yasal yedekler 12 13.834.199 11.366.330 
Geçmiş yıllar karları 12 464.184 370.782 
Net dönem karı  33.818.407 27.339.964 

 

Toplam kaynaklar  69.146.090 52.883.936 

 
 

Takip eden açıklama ve dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.
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  (Bağımsız (Bağımsız 

  denetimden denetimden 

  geçmiş) geçmiş) 

 Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 

 referansları 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 

 

KAR VEYA ZARAR KISMI 
 

Finans sektörü faaliyetleri hasılatı 13 67.487.991 56.796.123 

Finans sektörü faaliyetleri maliyeti (-) 13 (2.442.489) (1.604.415) 

 

Finans sektörü faaliyetlerinden brüt kar  65.045.502 55.191.708 

 

Genel yönetim giderleri (-) 14 (28.266.002) (24.715.293) 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler  4.362 134 

Esas faaliyetlerden diğer giderler (-)  - (81) 

 

Esas faaliyet karı  36.783.862 30.476.468 

 

Finansman gelirleri 15 5.381.528 3.704.665 

 

Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi karı  42.165.390 34.181.133 

 

Sürdürülen faaliyetler vergi gideri  (8.346.983) (6.841.169) 
   - Dönem vergi gideri (-) 16 (8.649.319) (6.959.949) 

   - Ertelenmiş vergi geliri 16 302.336 118.780 

 

Sürdürülen faaliyetler dönem karı  33.818.407 27.339.964 

 

DİĞER KAPSAMLI GELİR KISMI 
 

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacaklar  (250.385) 4.574 

 

Tanımlanmış fayda planları yeniden ölçüm (kayıpları)/kazançları 10 (321.007) 5.717 

Tanımlanmış fayda planları yeniden  

   ölçüm kazanç/kayıpları vergi etkisi  70.622 (1.143) 

 

Diğer kapsamlı (gider)/gelir  (250.385) 4.574 

 

Toplam kapsamlı gelir  33.568.022 27.344.538 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Takip eden açıklama ve dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar.
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  Kar veya zararda 

  sınıflandırılmayacak 

  birikmiş diğer kapsamlı 

  gelirler veya giderler  Birikmiş Karlar  

   Tanımlanmış fayda Sermaye Kardan ayrılan Geçmiş   

 Dipnot Ödenmiş planları yeniden düzeltmesi kısıtlanmış yıllar Net dönem Toplam 

 referansları Sermaye ölçüm kazanç/(kayıpları) farkları yedekler karları karı özkaynak 

 

1 Ocak 2016 bakiyesi  2.000.000 11.989 2.079.260 9.300.050 291.014 22.908.849 36.591.162 

 

Transferler  - - - 2.066.280 20.842.569 (22.908.849) - 

Kar payları (-) 12 - - - - (20.762.801) - (20.762.801) 

Toplam kapsamlı gelir  - 4.574 - - - 27.339.964 27.344.538 

   - Dönem karı  - - - - - 27.339.964 27.339.964 

   - Diğer kapsamlı gelir  - 4.574 - - - - 4.574 

 

31 Aralık 2016 bakiyesi  2.000.000 16.563 2.079.260 11.366.330 370.782 27.339.964 43.172.899 

 

1 Ocak 2017 bakiyesi  2.000.000 16.563 2.079.260 11.366.330 370.782 27.339.964 43.172.899 

 

Transferler  - - - 2.467.869 24.872.095 (27.339.964) - 

Kar payları (-) 12 - - - - (24.778.693) - (24.778.693) 

Sermaye artırımı 12 8.000.000 - (1.545.149) - - - 6.454.851 

Toplam kapsamlı gelir  - (250.385) - - - 33.818.407 33.568.022 

   - Dönem karı  - - - - - 33.818.407 33.818.407 

   - Diğer kapsamlı gider (-)  - (250.385) - - - - (250.385) 

 

31 Aralık 2017 bakiyesi  10.000.000 (233.822) 534.111 13.834.199 464.184 33.818.407 58.417.079 

 

 

 

 

 

 

 

 

Takip eden açıklama ve dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar. 
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 Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 

 referansları 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 

 

A. İşletme faaliyetlerden nakit akışları  37.961.646 25.699.541 

 

Dönem karı  33.818.407 27.339.964 

 

Dönem net karı mutabakatı ile ilgili düzeltmeler  7.268.302 7.021.132 

 

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili düzeltmeler  7,8 440.142 372.384 

Karşılıklar ile ilgili düzeltmeler   4.252.197 3.491.433 

   - Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar (iptali) ile ilgili düzeltmeler  4.246.878 3.473.562 

   - Dava ve/veya ceza karşılıkları (iptali) ile ilgili düzeltmeler  5.000 2.000 
   - Diğer karşılıklar (iptalleri) ile ilgili düzeltmeler  319 15.871 

Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili düzeltmeler   (5.366.020) (3.683.854) 

   - Faiz gelirleri ile ilgili düzeltmeler  (5.366.020) (3.683.854) 
Vergi (geliri) gideri ile ilgili düzeltmeler  16 8.346.983 6.841.169 

Kar (zarar) mutabakatı ile ilgili diğer düzeltmeler  (405.000) - 

 

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler   3.442.600 (2.611.135) 

 

Finansal yatırımlardaki azalış (artış)  187.954 - 
Ticari alacaklardaki azalış (artış) ile ilgili düzeltmeler   3.351.479 (3.218.163) 

   - İlişkili taraflardan ticari alacaklardaki azalış (artış)  4.341.749 (5.526.040) 

   - İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalış (artış)  (990.270) 2.307.877 
Peşin ödenmiş giderlerdeki azalış (artış)  84.291 (31.515) 

Ticari borçlardaki artış (azalış) ile ilgili düzeltmeler   (161.429) 41.557 

   - İlişkili taraflara ticari borçlardaki artış (azalış)  37.349 19.169 
   - İlişkili olmayan taraflara ticari borçlardaki artış (azalış)  (198.778) 22.388 

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlardaki artış (azalış)  (38.907) 251.455 
Faaliyetlerle ilgili diğer borçlardaki artış (azalış) ile ilgili düzeltmeler  19.212 345.531 

   - İlişkili taraflara faaliyetlerle ilgili diğer borçlardaki artış (azalış)  194.736 33.432 

   - İlişkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diğer borçlardaki artış (azalış)  (175.524) 312.099 

 

Faaliyetlerden elde edilen nakit akışları   44.529.309 31.749.961 

 
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar kapsamında yapılan ödemeler  (3.269.891) (2.806.616) 

Alınan faiz  5.455.761 3.283.373 

Vergi iadeleri (ödemeleri)  (8.753.533) (6.527.177) 

 

B. Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları  (156.910) (831.031) 

 
Menkul alımından kaynaklı çıkışlar  - 10.013 

Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların  

   alımından kaynaklanan nakit çıkışları 7,8 (156.910) (841.044) 
   - Maddi duran varlıkların alımından kaynaklanan nakit çıkışları  (113.700) (547.344) 

   - Maddi olmayan duran varlık alımından kaynaklanan nakit çıkışları  (43.210) (293.700) 

 

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akışları   (18.323.842) (20.762.801) 

 

Pay ve diğer özkaynağa dayalı araçların ihracından kaynaklanan nakit girişleri 12 6.454.851 - 
   - Pay ihracından kaynaklanan nakit girişleri  6.454.851 - 

Ödenen temettüler 12 (24.778.693) (20.762.801) 

 

Yabancı para çevirim farklarının etkisinden önce nakit ve  

   nakit benzerlerindeki net artış/azalış (A+B+C)   19.480.894 4.105.709 

 

D. Yabancı para çevrim farklarının nakit ve  

   nakit benzerleri üzerindeki etkisi  - - 

 

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artış/azalış (A+B+C+D)   19.480.894 4.105.709 

 

E. Dönem başı nakit ve nakit benzerleri   34.395.426 30.289.717 

 

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E)  4 53.876.320 34.395.426 

 

Takip eden açıklama ve dipnotlar finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar. 
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1. ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

 

Ak Portföy Yönetimi A.Ş. (“Şirket”), 28 Haziran 2000 tarihinde İstanbul’da kurulup tescil edilmiş bir 

sermaye şirketidir. Şirket’in amacı, sermaye piyasası kanunu ile ilgili mevzuat hükümleri çerçevesinde 

sermaye piyasası araçlarından oluşan portföyleri müşterilerle portföy yönetim sözleşmesi yapmak 

suretiyle vekil sıfatı ile yönetmek ve sermaye piyasası faaliyetlerinde bulunmaktır. Şirket ayrıca 

portföy yöneticiliği faaliyeti kapsamında yerli ve yabancı yatırım fonları, yatırım ortaklıkları ile yerli 

ve yabancı özel ve tüzel kişilerle yatırım şirketleri ve benzeri girişimlerin portföylerini de mevzuat 

hükümleri çerçevesinde kurmakta ve yönetmektedir. Şirket Mayıs 2006 tarihi itibarıyla bireysel 

portföy yönetimi hizmeti sunmaya başlamıştır.  

 

Şirket, SPK’nın III-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Tebliğ ve III-55.1 sayılı Portföy Yönetim 

Şirketleri ve Bu Şirketlerin Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği kapsamında fon kurma yetkisi 

almıştır. Anılan tebliğler kapsamında ana ortak Akbank T.A.Ş.’nin kurucusu olduğu fonlar Ak Portföy 

Yönetimi A.Ş.’ye 30 Aralık 2015 tarihi itibarıyla devredilmiştir. 

 

Şirket’in merkezi İstanbul’dadır ve 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla çalışan sayısı 53’tür  

(31 Aralık 2016: 53). Şirket’in genel müdürlüğü Sabancı Center Akbank T.A.Ş. Hazine Binası Kat:1, 

4. Levent, Beşiktaş / İstanbul, Türkiye’dedir. Şirket faaliyetlerini tek bir coğrafi bölümde (Türkiye) ve 

tek bir endüstriyel bölümde (ortaklık portföyü oluşturmak) yürütmektedir. 

 

Şirket, %100 hisse oranı ile Akbank T.A.Ş.’nin iştirakidir. 

 

Finansal tabloların onaylanması 

 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla ve bu tarihte sona eren yıla ait hazırlanan finansal tablolar, Şirket’in 

Yönetim Kurulu tarafından 30 Ocak 2018 tarihinde onaylanmıştır. Mevzuat çerçevesinde Şirket’in 

yetkili kurullarının ve düzenleyici kurumların finansal tabloları değiştirme yetkisi bulunmaktadır. 

 

 

2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

 

A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR 

 

(a) Uygulanan muhasebe standartları 

 

Finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi 

Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar 

Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak hazırlanmış olup Tebliğ’in 5. Maddesi’ne istinaden 

Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuş 

olan Türkiye Muhasebe Standartları (“TMS”) esas alınmıştır. TMS; Türkiye Muhasebe Standartları, 

Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TFRS”) ile bunlara ilişkin ek ve yorumları içermektedir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR (Devamı) 
 

Şirket’in fonksiyonel para birimi Türk Lirası (“TL”)’dır ve muhasebe kayıtlarını Türkiye’de geçerli 
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlığı’nca yayımlanan Tek Düzen Hesap Planı 
gereklerine göre TL olarak tutmaktadır. 
 

Finansal tablolar Şirket’in yasal kayıtlarına dayandırılmış ve TL cinsinden ifade edilmiş olup, 
Şirket’in durumunu KGK tarafından yayınlanan Türkiye Muhasebe Standartları’na uygun olarak arz 
edebilmek için bir takım düzeltme ve sınıflandırma değişikliklerine tabi tutularak hazırlanmıştır.  
 

Şirket’in finansal tabloları KGK tarafından 660 sayılı Kanun Hükmünde Kararname’nin (“KHK”) 9 
uncu maddesinin (b) bendine dayanılarak geliştirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayılı Kurul 
kararıyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi ’ne uygun olarak hazırlanmıştır. 
 

(b) Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi 
 

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK 
tarafından kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartları”) 
uygun finansal tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere 
enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir. Şirket’in finansal tabloları bu 
karar çerçevesinde hazırlanmıştır. 
 

(c) Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların yeniden düzenlenmesi 
 

Şirket muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının hazırlanmasında SPK 
tarafından çıkarılan prensipler ve şartlara, yürürlükteki ticari ve mevzuat ile SPK’nın tebliğlerine 
uymaktadır.  
 

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları 
önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Şirket, 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla finansal 
durum tablosunu (bilançosunu) 31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla hazırlanmış finansal durum tablosu 
(bilançosu) ile 1 Ocak - 31 Aralık 2017 hesap dönemine ait kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir 
tablosu, nakit akış tablosu ve özkaynak değişim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralık 2016 hesap dönemi 
ile karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir. Gerek görüldüğü takdirde cari dönem finansal tabloların 
sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler yeniden düzenlenmektedir. 
 

2016 yılı finansal tablolarında yapılan sınıflamalar 
 

Şirket’in 31 Aralık 2016 itibarıyla sona eren yıla ait finansal durum tablosunda “Uzun vadeli 
karşılıklar” içerisinde sınıflanan 586.603 TL tutarındaki “İzin yükümlülüğü” karşılaştırmalı sunulan 
finansal tablolarda “Kısa vadeli karşılıklar” içerisinde sınıflanmıştır. 
 

Şirket’in 31 Aralık 2016 itibarıyla sona eren yıla ait finansal durum tablosunda “İlişkili olmayan 
taraflara ticari borçlar” içerisinde sınıflanan 21.879 TL tutarındaki borç bakiyesi, karşılaştırmalı 
sunulan finansal tablolarda “İlişkili taraflara ticari borçlar” içerisinde sınıflanmıştır. 
 

Şirket’in 31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla sona eren yıla ait finansal durum tablosunda “Cari dönem 
vergisiyle ilgili varlıklar” içerisinde sınıflanan 122.607 TL tutarındaki “peşin ödenen vergiler” 
karşılaştırmalı sunulan finansal tablolarda “Dönem karı vergi yükümlülüğü” içerisinde netlenmiştir. 
 

Şirket’in 31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla sona eren yıla ait finansal durum tablosunda “Genel yönetim 
giderleri” içerisinde sınıflanan 1.015.278 TL tutarındaki “Fonlara yapılan iade bedeli” karşılaştırmalı 
sunulan finansal tablolarda “Finans sektörü faaliyetleri hasılatı” içerisinden netlenmiştir. 
 

Şirket’in 31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla sona eren yıla ait finansal durum tablosunda “Genel yönetim 
giderleri” içerisinde sınıflanan 835.854 TL tutarındaki “Fon operasyon giderleri” ile 88.871 TL 
tutarındaki “Diğer giderler” karşılaştırmalı sunulan finansal tablolarda “Hasılat ve satışların maliyeti” 
içerisine sınıflanmıştır.  



AK PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

 

31 ARALIK 2017 TARİHİNDE SONA EREN YILA AİT 

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 

 

7 

2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR (Devamı) 
 

(d) Netleştirme/Mahsup 
 

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net 

olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine 

getirilmesinin birbirini takip ettiği durumlarda net olarak gösterilirler. 
 

(e) İşletmenin sürekliliği 
 

Şirket, finansal tablolarını işletmenin sürekliliği ilkesine göre hazırlamıştır. 
 

(f) Raporlanan para birimi 
 

Şirket’in işlevsel ve raporlama para birimi Türk Lirası (“TL”)’dır. 
 

(g) Muhasebe politikalarında ve açıklamalarda değişiklikler 
 

Şirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralık 2017 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize 
edilmiş standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanları uygulamıştır. 
 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yürürlükte olan yeni standartlar ile mevcut önceki standartlara 
getirilen değişiklikler ve yorumlar: 
 

• TMS 7, “Nakit akış tabloları’ndaki değişiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten 
sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler finansal tablo 
okuyucularının finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yükümlülük değişikliklerini 
değerlendirebilmelerine imkan veren ek açıklamalar getirmiştir. Değişiklikler UMSK’nın 
‘açıklama inisiyatifi’ projesinin bir parçası olarak finansal tablo açıklamalarının nasıl 
geliştirilebileceğine dair çıkarılmıştır. 

 

• TMS 12, “Gelir vergileri”ndeki değişiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Gerçekleşmemiş zararlar üzerinden 
hesaplanan ertelenmiş vergi varlıklarının muhasebeleştirilmesine ilişkin bu değişiklikler, 
gerçeğe uygun değerden ölçülen borçlanma araçları üzerinden hesaplanan ertelenmiş vergi 
varlığının nasıl muhasebeleştirileceğini açıklamaktadır. 

 

2014-2016 dönemi yıllık iyileştirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan 
yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. 

 

• TFRS 12, “Diğer işletmelerdeki paylara ilişkin açıklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde 
veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinden itibaren geçerli olmak 
üzere geriye dönük olarak uygulanmalıdır. Bu değişiklik, özet finansal bilgiler haricinde 
TFRS 12’nin açıklama gerekliliklerinin satılmaya hazır olarak sınıflandırılan 
işletmelerdeki paylara uygulanacağını açıklığa kavuşturmaktadır. 

 

1 Ocak 2018 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan standartlar ve 
değişiklikler: 
 

• TFRS 9, “Finansal araçlar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 
raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadır. Finansal varlıklar 
ve yükümlülüklerin sınıflandırması ve ölçülmesi ile ilgili zorunlulukları ve aynı zamanda şu 
anda kullanılmakta olan, gerçekleşen değer düşüklüğü zararı modelinin yerini alacak olan 
beklenen kredi riski modelini de içermektedir.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR (Devamı) 

 

• TFRS 15, “Müşteri sözleşmelerinden hasılat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Amerika’da Kabul Görmüş Muhasebe 

Standartları ile yapılan uyum çalışması sonucu ortaya çıkan yeni standart hasılatın finansal 

raporlamasını ve finansal tabloların toplam gelirlerinin dünya çapında karşılaştırılabilir olmasını 

sağlamayı amaçlamıştır. 

 

• TFRS 15, “Müşteri sözleşmelerinden hasılat” standardındaki değişiklikler; 1 Ocak 2018 

tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu 

değişikliklerle edim (performans) yükümlülüklerini belirleyen uygulama rehberliğine, fikri 

mülkiyet lisanslarının muhasebesine ve işletmenin asil midir yoksa aracı mıdır 

değerlendirmesine (net hasılat sunumuna karşın brüt hasılat sunumu) ilişkin açıklamaları 

içermektedir. Uygulama rehberliğindeki bu alanların her biri için yeni ve değiştirilmiş açıklayıcı 

örnekler eklenmiştir. UMSK, aynı zamanda yeni hasılat standardına geçiş ile ilgili ek pratik 

tedbirler dahil etmiştir. 

 

• TFRS 4, “Sigorta Sözleşmeleri” standardındaki değişiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya 

bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. TFRS 4’de yapılan 

değişiklik sigorta şirketleri için  ‘örtülü yaklaşım (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklaşımı 

(deferral approach)’ olarak iki farklı yaklaşım sunmaktadır. Buna göre: 

 

- Sigorta sözleşmeleri tanzim eden tüm şirketlere yeni sigorta sözleşmeleri standardı 

yayımlanmadan önce TFRS 9 uygulandığında ortaya çıkabilecek olan dalgalanmayı kar 

veya zararda muhasebeleştirmek yerine diğer kapsamlı gelir tablosunda 

muhasebeleştirme seçeneğini sağlayacaktır ve 

 

- Faaliyetleri ağırlıklı olarak sigorta ile bağlantılı olan şirketlere isteğe bağlı olarak 2021 

yılına kadar geçici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayı 

erteleyen işletmeler hali hazırda var olan TMS 39, ‘Finansal Araçlar’ standardını 

uygulamaya devam edeceklerdir. 

 

• TMS 40, “Yatırım amaçlı gayrimenkuller” standardındaki değişiklikler; 1 Ocak 2018 

tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Yatırım 

amaçlı gayrimenkullerin sınıflandırılmasına ilişkin yapılan bu değişiklikler, kullanım amacında 

değişiklik olması durumunda yatırım amaçlı gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapılan 

sınıflandırmalarla ilgili netleştirme yapmaktadır. Bir gayrimenkulün kullanımının değişmesi 

durumunda bu gayrimenkulün ‘yatırım amaçlı gayrimenkul’ tanımlarına uyup uymadığının 

değerlendirilmesinin yapılması gerekmektedir. Bu değişim kanıtlarla desteklenmelidir. 

 

• TFRS 2 ‘Hisse bazlı ödemeler’ standardındaki değişiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu 

tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Değişiklik nakde dayalı hisse 

bazlı ödemelerin ölçüm esaslarını ve bir ödüllendirmeyi nakde dayalıdan özkaynağa dayalıya 

çeviren değişikliklerin nasıl muhasebeleştirileceğini açıklamaktadır.  Bu değişiklik aynı 

zamanda bir işverenin çalışanının hisse bazlı ödemesine ilişkin bir miktarı kesmek ve bunu 

vergi dairesine ödemekle yükümlü olduğu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarına bir istisna 

getirerek, bu ödül sanki tamamen özkaynağa dayalıymışçasına işlem görmesini 

gerektirmektedir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 

A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR (Devamı) 
 

2014-2016 dönemi yıllık iyileştirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan 

yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. 
 

• TFRS 1, “Türkiye finansal raporlama standartlarının ilk uygulaması”, TFRS 7, 

TMS 19 ve TFRS 10 standartlarının ilk kez uygulama aşamasında kısa dönemli 

istisnalarını kaldırılmıştır. 

• TMS 28, “İştiraklerdeki ve iş ortaklıklarındaki yatırımlar”; bir iştirak ya da iş 

ortaklığının gerçeğe uygun değerden ölçülmesine ilişkin açıklık getirmiştir. 
 

• TFRS Yorum 22, “Yabancı para cinsinden yapılan işlemler ve avanslar ödemeleri”; 

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. 

Bu yorum yabancı para cinsinden yapılan işlemler ya da bu tür işlemlerin bir parçası olarak 

yapılan ödemelerin yabancı bir para cinsinden yapılması ya da fiyatlanması konusunu ele 

almaktadır. Bu yorum tek bir ödemenin yapılması/alınması durumunda ve birden fazla 

ödemenin yapıldığı/alındığı durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberliğin amacı 

uygulamadaki çeşitliliği azaltmaktadır. 
 

• TFRS 9, “Finansal araçlar”daki değişiklikler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik, itfa edilmiş maliyet ile ölçülen 

finansal bir yükümlülüğün, finansal tablo dışı bırakılma sonucu doğurmadan değiştirildiğinde, 

ortaya çıkan kazanç veya kaybın doğrudan kar veya zararda muhasebeleştirilmesi konusunu 

doğrulamaktadır. Kazanç veya kayıp, orijinal sözleşmeye dayalı nakit akışları ile orijinal etkin 

faiz oranından iskonto edilmiş değiştirilmiş nakit akışları arasındaki fark olarak hesaplanır. Bu, 

farkın IAS 39’dan farklı olarak enstrümanın kalan ömrü boyunca yayılarak 

muhasebeleştirilmesinin mümkün olmadığı anlamına gelmektedir.  
 

• TMS 28, “İştiraklerdeki ve iş ortaklıklarındaki yatırımlar”daki değişiklikler; 1 Ocak 2019 

tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Şirketlerin 

özkaynak metodunu uygulamadığı uzun vadeli iştirak veya müşterek yönetime tabi 

yatırımlarını, TFRS 9 kullanarak muhasebeleştireceklerini açıklığa kavuşturmuştur. 
 

• TFRS 16, “Kiralama işlemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 

raporlama dönemlerinde geçerlidir. TFRS 15, ‘Müşteri sözleşmelerinden hasılat’ standardı ile 

birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliğinin 

yerini alır ve özellikli kiralayanlar açısından muhasebesinde geniş kapsamlı bir değişiklik yapar. 

Şu anki TMS 17 kurallarına göre kiralayanlar bir kiralama işlemine taraf olduklarında bu işlem 

için finansal kiralama (bilanço içi) ya da faaliyet kiralaması (bilanço dışı) ayrımı yapmak 

zorundalar. Fakat TFRS 16’ya göre artık kiralayanlar neredeyse tüm kiralama sözleşmeleri için 

gelecekte ödeyecekleri kiralama yükümlülüklerini ve buna karşılık olarak da bir varlık kullanım 

hakkını bilançolarına yazmak zorunda olacaklardır. UMSK kısa dönemli kiralama işlemleri ve 

düşük değerli varlıklar için bir istisna öngörmüştür, fakat bu istisna sadece kiraya verenler 

açısından uygulanabilir. Kiraya verenler için muhasebe neredeyse aynı kalmaktadır. Ancak 

UMSK’nın kiralama işlemlerinin tanımını değiştirmesinden ötürü (sözleşmelerdeki içeriklerin 

birleştirilmesi ya da ayrıştırılmasındaki rehberliği değiştirdiği gibi) kiraya verenler de bu yeni 

standarttan etkileneceklerdir. En azından yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve 

kiralayanlar arasında pazarlıklara neden olacağı beklenmektedir. TFRS 16’ya göre biz sözleşme 

belirli bir süre için belirli bir tutar karşılığında bir varlığın kullanım hakkını ve o varlığı kontrol 

etme hakkını içeriyorsa o sözleşme bir kiralama sözleşmesidir ya da kiralama işlemi 

içermektedir.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR (Devamı) 

 

• TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarındaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu 

tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir 

Vergileri standardının uygulamalarındaki bazı belirsizliklere açıklık getirmektedir. UFRS 

Yorum Komitesi daha önce vergi uygulamalarında bir belirsizlik olduğu zaman bu belirsizliğin 

TMS 12’ye göre değil TMS 37 ‘Karşılıklar, Koşullu Borçlar ve Koşullu Varlıklar’ standardının 

uygulanması gerektiğini açıklığa kavuşturmuştu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde 

belirsizlikler olduğu durumlarda ertelenmiş vergi hesaplamasının nasıl ölçüleceği ve 

muhasebeleştirileceği ile ilgili açıklama getirmektedir. Vergi uygulaması belirsizliği, bir şirket 

tarafından yapılan bir vergi uygulamasının vergi otoritesince kabul edilir olup olmadığının 

bilinmediği durumlarda ortaya çıkar. Örneğin, özellikle bir giderin indirim olarak kabul 

edilmesi ya da iade alınabilir vergi hesaplamasına belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle 

ilgili vergi kanunda belirsiz olması gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarının 

belirsiz olduğu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlık ya da yükümlülüğün vergiye esas tutarları, 

vergi gideri, alacağı ve vergi oranları da dahil olmak üzere her durumda geçerlidir. 

 

• TFRS 17, “Sigorta Sözleşmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan 

yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart, hali hazırda çok çeşitli uygulamalara izin 

veren TFRS 4’ün yerine geçmektedir. TFRS 17, sigorta sözleşmeleri ile isteğe bağlı katılım 

özelliğine sahip yatırım sözleşmeleri düzenleyen tüm işletmelerin muhasebesini temelden 

değiştirecektir. 

 

Şirket yönetimi, yukarıdaki Standart ve Yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde Şirket’in 

finansal tabloları üzerinde önemli bir etki yaratmayacağı görüşündedir.  

 

B. MUHASEBE POLİTİKALARINDA DEĞİŞİKLİKLER VE HATALAR 

 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları 

geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Şirket’in 2017 

yılı içerisinde muhasebe politikalarında herhangi bir değişiklik olmamıştır. 

 

C. MUHASEBE TAHMİNLERİNDEKİ DEĞİŞİKLİKLER  

 

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari 

dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek 

dönemde, ileriye yönelik olarak, net dönem karı veya zararının belirlenmesinde dikkate alınacak 

şekilde finansal tablolara yansıtılır. 1 Ocak - 31 Aralık 2017 hesap döneminde muhasebe 

tahminlerinde önemli bir değişiklik yapılmamıştır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

D. ÖNEMLİ MUHASEBE POLİTİKALARININ ÖZETİ 

 

Finansal tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir. 

 

(a) Ücret komisyon ve faiz gelir/giderleri  

 

(i) Ücret ve komisyon gelirleri ve giderleri 

 

Alınan ücret ve komisyonlar portföy yönetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon 

gelirlerinden oluşmaktadır. Tüm ücret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna 

yansıtılmaktadır. 

 

(ii) Faiz gelir ve gideri 

 

Faiz gelir ve giderleri ilgili dönemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasına göre 

muhasebeleştirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatırım araçlarının kuponlarından sağlanan 

gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz yöntemine göre değerlenmelerini kapsar. 

 

(b) Maddi duran varlıklar 

 

Maddi duran varlıklar, kayıtlı değerleri üzerinden, birikmiş amortisman düşüldükten sonraki net değeri 

ile gösterilmektedir. 

 

Amortisman, maddi varlıkların kayıtlı değerleri üzerinden faydalı ömürleri dikkate alınarak doğrusal 

amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır. Söz konusu varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri 

aşağıda belirtilmiştir: 

 

Ofis makineleri 4 yıl 

Mobilya ve mefruşat 5 yıl 

Özel maliyetler Kira Süresince 

 

Maddi duran varlıkların bilançoda taşınan değerinin tahmini geri kazanılabilir değerinin üzerinde olması 

durumunda söz konusu varlığın değeri geri kazanılabilir değerine indirilir ve ayrılan değer düşüklüğü 

karşılığı gider hesapları ile ilişkilendirilir. 

 

Maddi duran varlıkların elden çıkartılması sonucu oluşan kar veya zarar, düzeltilmiş tutarlar ile tahsil 

olunan tutarların karşılaştırılması ile belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplarına yansıtılır. 

 

(c) Maddi olmayan duran varlıklar 

 

Maddi olmayan duran varlıklar, iktisap edilmiş hakları, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazılımlarını 

içermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti üzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 - 5 yıl 

olan tahmini faydalı ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi ile amortismana tabi tutulur. 

 

Değer düşüklüğünün olması durumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri, geri 

kazanılabilir değerine indirilir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

(d) Finansal araçlar 

 

(i) Finansal yatırımlar 

 

Şirket, menkul kıymetlerini “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kıymetler olarak 

sınıflandırmakta ve muhasebeleştirmektedir. Finansal varlıkların sınıflandırılması Şirket 

yönetimi tarafından satın alma amaçları dikkate alınarak, elde edildikleri tarihlerde 

kararlaştırılmaktadır. 

 

Tüm finansal varlıklar, ilk olarak bedelin makul değeri olan ve yatırımla ilgili satın alma 

masrafları da dahil olmak üzere gerçeğe uygun değeri kar zararda yansıtılanlar dışında maliyet 

bedelleri üzerinden gösterilmektedir. 

 

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve 

fonlama kabiliyeti dahil olmak üzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi için gerekli 

koşulların sağlanmış olduğu, sabit veya belirlenebilir ödemeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi 

ve alacaklar dışında kalan, ilk muhasebeleştirme sırasında alım satım amaçlı olarak 

sınıflandırılmayan, kayıtlarda satılmaya hazır olarak gösterilmeyen ve türev olmayan finansal 

varlıklardır. Söz konusu varlıklar, ilk olarak elde etme maliyeti üzerinden kayda alınmaktadır. 

 

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar, kayda alınmayı müteakiben var ise değer azalışı 

için ayrılan karşılık düşülerek “etkin faiz oranı yöntemi” kullanılarak" “İskonto edilmiş bedeli” 

ile değerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varlıklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda  

“Finansal Gelirler” hesabına dahil edilmiştir. İskonto edilmiş değer hesaplanırken alım sırasında 

oluşan iskonto veya prim tutarları da vade boyunca itfa edilir. 

 

Şirket’in önceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar arasında sınıflandırdığı ancak 

sınıflandırma esaslarına uyulmadığından iki yıl boyunca bu sınıflandırmaya tabi tutulamayacak 

finansal varlıkları bulunmamaktadır. 

 

Yatırım amaçlı menkul kıymetleri elde tutarken kazanılan faizler faiz geliri olarak finansal 

tablolara yansıtılmaktadır. Temettü alacakları ise ayrı olarak temettü gelirleri şeklinde finansal 

tablolarda gösterilmektedir. 

 

Tüm yatırım amaçlı menkul kıymetler işlem tarihlerinde finansal tablolara yansıtılmaktadır. 

 

(ii) Satım ve geri alım anlaşmaları 

 

Geri almak kaydıyla satılan menkul kıymetler (“repo”) bulunmamaktadır. Geri satmak kaydıyla 

alınan menkul kıymetler (“ters repo”), satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın etkin faiz oranı 

yöntemine göre döneme isabet eden kısmının ters repoların maliyetine eklenmesi suretiyle hazır 

değerler hesabına ters repo alacakları olarak kaydedilmektedir. 

 

(e) Kur değişiminin etkileri 

 

Yabancı para cinsinden olan işlemler, işlemin yapıldığı tarihte geçerli olan kurdan; yabancı para 

cinsinden olan parasal varlık ve borçlar ise dönem sonu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası döviz 

alış kurundan Türk parasına çevrilmiştir. Yabancı para cinsinden olan kalemlerin çevrimi sonucunda 

ortaya çıkan gelir ve giderler, ilgili yılın gelir tablosuna dahil edilmiştir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

(f) Ticari alacaklar 

 

Şirket tarafından bir alıcıya hizmet sağlanması sonucunda oluşan ticari alacaklar tahakkuk etmemiş 

finansman gelirlerden netleştirilmiş olarak gösterilirler. Tahakkuk etmemiş finansman gelirleri sonrası 

ticari alacaklar, orijinal fatura değerinden kayda alınan alacakların izleyen dönemlerde elde edilecek 

tutarlarının etkin faiz yöntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanır. Belirlenmiş faiz oranı olmayan kısa 

vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranının etkisinin çok büyük olmaması durumunda, maliyet 

değerleri üzerinden gösterilmiştir. 

 

Şirket, tahsil imkânının kalmadığına dair objektif bir bulgu olduğu takdirde ilgili ticari alacaklar için 

şüpheli alacak karşılığı ayırmaktadır. Söz konusu bu karşılığın tutarı, alacağın kayıtlı değeri ile tahsili 

mümkün tutar arasındaki farktır. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan ve güvencelerden tahsil 

edilebilecek meblağlar da dahil olmak üzere tüm nakit akışlarının, oluşan ticari alacağın orijinal etkin 

faiz oranı esas alınarak iskonto edilen değeridir. 

 

Şüpheli alacak tutarına karşılık ayrılmasını takiben, şüpheli alacak tutarının tamamının veya bir 

kısmının tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrılan şüpheli alacak karşılığından düşülerek 

diğer gelirlere kaydedilir. 

 

Yönetim ücreti alacakları tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmekte olup ayda bir tahsilat 

yapılmaktadır. 

 

(g) Bilanço tarihinden sonraki olaylar 

 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar, dönem karına ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş 

finansal bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile 

bilançonun yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. Şirket, bilanço tarihinden 

sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara alınan tutarları bu 

yeni duruma uygun şekilde düzeltir. 

 

(h) Karşılıklar, şarta bağlı yükümlülükler ve varlıklar 

 

Karşılıklar bilanço tarihi itibarıyla mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan yasal veya yapısal bir 

yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda sağlayan kaynakların 

çıkışının muhtemel olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir tahminin yapılabildiği 

durumlarda muhasebeleştirilmektedir. Tutarın yeterince güvenilir olarak ölçülemediği ve 

yükümlülüğün yerine getirilmesi için Şirket’ten kaynak çıkma ihtimalinin bulunmadığı durumlarda 

söz konusu yükümlülük “Koşullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda açıklanmaktadır. 

 

(i) Kiralama işlemleri  

 

Şirket’in finansal kiralama işlemleri bulunmamaktadır. Faaliyet kiralaması ile ilgili işlemler ilgili 

sözleşme hükümleri doğrultusunda ve tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

(j) İlişkili taraflar 

 

a) Bir kişi veya bu kişinin yakın ailesinin bir üyesi, aşağıdaki durumlarda Şirket ile ilişkili sayılır:  

 

 Söz konusu kişinin,  

 

(i) Şirket üzerinde kontrol veya müşterek kontrol gücüne sahip olması durumunda, 

(ii) Şirket üzerinde önemli etkiye sahip olması durumunda,  

(iii) Şirket veya Şirket’in bir ana ortaklığının kilit yönetici personelinin bir üyesi olması 

durumunda.  

 

b) Aşağıdaki koşullardan herhangi birinin mevcut olması halinde işletme Şirket ile ilişkili sayılır:  

 

(i) İşletme ve Şirket’in aynı grubun üyesi olması halinde, 

(ii) İşletme’nin, diğer işletmenin (veya diğer işletmenin de üyesi olduğu bir grubun üyesinin) 

iştiraki ya da iş ortaklığı olması halinde, 

(iii) her iki işletmenin de aynı bir üçüncü tarafın iş ortaklığı olması halinde, 

(iv) işletmelerden birinin üçüncü bir işletmenin iş ortaklığı olması ve diğer işletmenin söz 

konusu üçüncü işletmenin iştiraki olması halinde, 

(v) İşletme’nin, Şirket’in ya da Şirket ile ilişkili olan bir işletmenin çalışanlarına ilişkin 

olarak işten ayrılma sonrasında sağlanan fayda plânlarının olması halinde (Şirket’in 

kendisinin böyle bir plânının olması halinde, sponsor olan işverenler de Şirket ile 

ilişkilidir), 

(vi) İşletme’nin (a) maddesinde tanımlanan bir kişi tarafından kontrol veya müştereken 

kontrol edilmesi halinde, 

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanımlanan bir kişinin işletme üzerinde önemli etkisinin 

bulunması veya söz konusu işletmenin (ya da bu işletmenin ana ortaklığının) kilit yönetici 

personelinin bir üyesi olması halinde. 

 

k) Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler 

 

Kurumlar vergisi 

 

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hükümlerine göre hesaplanmakta olup, bu vergi dışındaki 

vergi giderleri faaliyet giderleri içerisinde muhasebeleştirilmektedir. 

 

Cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkın olması veya 

söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle 

ilişkilendirilmesi durumunda mahsup edilir. 

 

Ertelenmiş vergi 

 

Ertelenmiş vergi, varlık ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer alan kayıtlı değerleri ile vergi 

değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır.  

 

Önemli geçici farklar, kıdem tazminatı karşılığından, personel prim ve izin karşılığından ve duran 

varlıkların raporlanan değeriyle vergi matrahı arasındaki farktan doğmaktadır.  
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k) Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler (Devamı) 

 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir  

geçici farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu 

farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla hesaplanmaktadır. 

 

Aynı ülkenin vergi mevzuatına tabi olmak şartıyla ve cari vergi varlıklarının cari vergi 

yükümlülüklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunması 

durumunda ertelenmiş vergi varlıkları ve ertelenmiş vergi yükümlülükleri, karşılıklı olarak birbirinden 

mahsup edilir.  

 

(l) Çalışanlara sağlanan faydalar 

 

Şirket, kıdem tazminatı ve izin haklarına ilişkin yükümlülüklerini “Çalışanlara Sağlanan Faydalara 

İlişkin Türkiye Muhasebe Standardı” (“TMS 19”) hükümlerine göre muhasebeleştirmekte ve 

bilançoda “Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar” hesabında sınıflandırmaktadır. 

 

Şirket, Türkiye’de mevcut iş kanunlarına göre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve İş Kanunu’nda 

belirtilen davranışlar dışındaki sebeplerle işine son verilen çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla 

yükümlüdür. Kıdem tazminatı karşılığı, İş Kanunu kapsamında oluşması muhtemel yükümlülüğün, 

belirli aktüeryal tahminler kullanılarak bugünkü değeri üzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara 

yansıtılmaktadır. 

 

Kıdem tazminatı karşılığı, Şirket çalışanlarının emekliliği durumunda Şirket’in gelecekte tahmin 

edilen Türk İş Kanunu çerçevesinde oluşacak yükümlülüğünün iskonto edilmiş değerleriyle 

hesaplanmış tutarıdır. 

 

Şirket çalışanları adına Sosyal Güvenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmiş tutarlarda katkı payı 

ödemek zorundadır. Bu katkı payları tahakkuk ettikleri tarihte giderleştirilmektedir. 

 

Şirket, Şirket’in karlılık, bütçe gerçekleştirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yönteme 

dayanarak ikramiyeyi yükümlülük ve gider olarak kaydetmektedir. 

 

(m) Nakit akım tablosu 

 

Nakit akım tablolarının düzenlenmesi amacıyla, Şirket nakit ve vadesi üç ayı geçmeyen banka 

mevduatlarını, ters repo işlemlerinden alacakları ve menkul kıymet yatırım fonlarını dikkate almıştır. 

 

(n) Sermaye ve temettüler 

 

Adi hisseler, sermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan edildiği 

dönemde birikmiş kardan indirilerek kaydedilir.  
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E. ÖNEMLİ MUHASEBE DEĞERLENDİRME, TAHMİN VE VARSAYIMLARI 

 

Finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibarıyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da açıklanan 

şarta bağlı varlık ve yükümlülüklerin tutarlarını ve ilgili dönem içerisinde oluştuğu raporlanan gelir ve 

giderlerin tutarlarını etkileyen tahmin ve varsayımların yapılmasını gerektirir. Bu tahminler yönetimin 

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gerçek sonuçlar bu tahminlerden farklılık gösterebilir. 

 

Ertelenmiş vergi varlığının tanınması: Ertelenmiş vergi varlıkları, söz konusu vergi yararının 

muhtemel olduğu derecede kayıt altına alınabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki 

muhtemel vergi yararlarının miktarı, Şirket tarafından hazırlanan orta vadeli iş planı ve bundan sonra 

çıkarılan tahminlere dayanır. İş planı, Şirket’in koşullar dahilinde makul sayılan beklentilerini baz alır. 

 

 

3. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
 

Şirket’in, ana faaliyet konusu portföy yönetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sunduğu bölge Türkiye 

olduğundan 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla sona eren finansal tablolarda ayrıca bölümlere göre 

raporlama yapılmamıştır. 

 

 

4. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla nakit ve nakit benzerlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

  31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 

 

Bankalardaki mevduatlar (*) 

Vadesiz mevduatlar 96.320 45.426 

Vadeli mevduatlar (**) 54.642.892 34.897.634 

 

 54.739.212 34.943.060 

 
(*) 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla bankalardaki mevduatın 54.737.211 TL’si (31 Aralık 2016:  

34.943.060 TL) ilişkili bankalar ve kuruluşlardadır (Dipnot 18). 

 
(**) 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla Şirket’in vadeli mevduat hesabı üzerinde, İstanbul 1. İcra Müdürlüğü’ne 

verilen 144.327 TL tutarında ve Asliye 1. Ticaret Mahkemesi’ne verilen 373.071 TL olmak üzere toplam 

517.398 TL verilen teminat karşılığı blokaj bulunmaktadır (31 Aralık 2016: 95.000 TL, İş Mahkemesi’ne 

verilen teminat) (Dipnot 9). 

 

Nakit ve nakde eşdeğer varlıklar, bloke mevduatlar ile vadeli mevduat alacaklarının döneme isabet 

eden faiz reeskontlarının düşülmesiyle oluşan 53.876.320 TL’den oluşmaktadır (31 Aralık 2016: 

34.395.426 TL). 
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5. FİNANSAL YATIRIMLAR 
 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla finansal yatırımların detayı aşağıdaki gibidir: 
 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 
 

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar 
 

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonoları - 187.954 
 

 - 187.954 

 

Şirket’in 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla SPK’ya teminat olarak verdiği menkul kıymeti 
bulunmamaktadır (31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla 187.954 TL tutarındaki 200.000 TL nominal değerli 
menkul kıymetleri SPK’ya teminat olarak verilmiştir) (Dipnot 9).  
 

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetler vade dağılımı aşağıdaki gibidir; 
 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 
 

6-12 ay - 187.954 
 

 - 187.954 

 

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetlerin 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren 
dönemler itibarıyla hareket tabloları aşağıdaki gibidir: 
 

 2017 2016 
 

Dönem başı bakiye, 1 Ocak 187.954 197.967 
Dönem içindeki alımlar - 185.576 
Değerleme artışı - 12.611 
Dönem içinde elden çıkarılanlar (-) (187.954) (208.200) 
 

Dönem sonu bakiye, 31 Aralık - 187.954 

 

 

6. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 
 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla ticari alacakların detayı aşağıdaki gibidir: 
 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 
 

Kısa vadeli ticari alacaklar 
 

İlişkili taraflardan portföy yönetim ücreti alacağı (Dipnot 18) 10.559.808 14.901.557 
İlişkili olmayan taraflardan portföy yönetim ücreti alacağı 1.848.401 858.131 
 

 12.408.209 15.759.688 

 

Portföy yönetim ücreti alacakları; Şirket’in yöneticiliğini yapmakta olduğu, Sermaye Piyasası Kanunu 
ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak kurulmuş 44 adet yatırım, 42 adet emeklilik olmak üzere 
toplam 86 adet fondan oluşmaktadır (31 Aralık 2016: 44 adet yatırım fonu ve 36 adet emeklilik fonu). 
 

Yönetim ücreti alacakları tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmekte olup ayda bir tahsilat 
yapılmaktadır.  
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6. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR (Devamı) 

 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla ticari borçların detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 

 

Kısa vadeli ticari borçlar 

 

İlişkili taraflara ticari borçlar (Dipnot 18) 144.376 107.027 

İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar 70.805 269.583 

   

 215.181 376.610 

 

 

7. MADDİ DURAN VARLIKLAR 

 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla maddi duran varlıkların detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 Makine tesis ve Mobilya ve Özel  

 cihazlar  demirbaşlar  maliyetler Toplam 

 

1 Ocak 2017 
 

Net defter değeri, 138.099 310.010 290.953 739.062 

İlaveler 31.123 71.809 10.768 113.700 

Amortisman gideri (51.029) (116.347) (112.796) (280.172) 

 

Net defter değeri 118.193 265.472 188.925 572.590 

 

31 Aralık 2017 

 

Maliyet 701.691 1.016.724 682.722 2.401.137 

Birikmiş amortisman (583.498) (751.252) (493.797) (1.828.547) 

 

Net defter değeri 118.193 265.472 188.925 572.590 
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7. MADDİ DURAN VARLIKLAR (Devamı) 

 

 Makine tesis ve Mobilya ve Özel  

 cihazlar  demirbaşlar  maliyetler Toplam 

 

1 Ocak 2016 
 

Net defter değeri, 110.267  125.253   173.266   408.786 

İlaveler 76.832  273.775   196.737   547.344 

Amortisman gideri  (49.000)  (89.018)  (79.050)  (217.068) 

 

Net defter değeri 138.099  310.010   290.953   739.062 

 

31 Aralık 2016 

 

Maliyet 670.568  944.915   671.954  2.287.437 

Birikmiş amortisman  (532.469)  (634.905) (381.001) (1.548.375) 

 

Net defter değeri 138.099  310.010   290.953   739.062 

 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla maddi varlıklar üzerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralık 2016: 

Yoktur). 

 

 

8. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla maddi olmayan duran varlıkların detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 Yazılımlar 
 

Net defter değeri, 1 Ocak 2017 300.121 

 

İlaveler 43.210 

İtfa payı (159.970) 

 

Net defter değeri, 31 Aralık 2017 183.361 

 

31 Aralık 2017 

 

Maliyet 1.349.892 

Birikmiş itfa payı (1.166.531) 

 

Net defter değeri 183.361 
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8. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devamı) 

 

 Yazılımlar 

  

Net defter değeri, 1 Ocak 2016 161.737 

 

İlaveler 293.700 

İtfa payı (155.316) 

 

Net defter değeri, 31 Aralık 2016 300.121 

 

31 Aralık 2016 

 

Maliyet 1.306.682 

Birikmiş itfa payı (1.006.561) 

 

Net defter değeri 300.121 

 

 

9. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

(a) Karşılıklar 

 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla kısa vadeli karşılıkların detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 

 

Kısa vadeli karşılıklar 

 

Dava karşılıkları (*) 67.500 62.500 

Diğer 16.225 15.906 

   

 83.725 78.406 

 
(*) Şirket aleyhine açılan personel davaları ile ilgili olarak yapılan değerlendirme sonucu 31 Aralık 2017 

tarihi itibarıyla 67.500 TL (31 Aralık 2016 : 62.500 TL) karşılık ayrılmıştır. 

 

Dava karşılığının dönem içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 

 

 2017 2016 

 

Açılış bakiyesi, 1 Ocak 62.500 60.500 

Dönem içerisindeki değişim 5.000 2.000 

 

Dönem sonu bakiyesi, 31 Aralık 67.500 62.500 
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9. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı) 

 

(b) Teminatlar 

 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla aktif değerler üzerinde ipotek veya aşağıda belirtilen bloke mevduat 

dışında teminat bulunmamaktadır.  

 

i. 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla Şirket’in vadeli mevduat hesabı üzerinde, İstanbul 1. İcra 

Müdürlüğü’ne verilen 144.327 TL tutarında ve Asliye 1. Ticaret Mahkemesi’ne verilen 

373.071 TL olmak üzere toplam 517.398 TL verilen teminat karşılığı blokaj bulunmaktadır 

(31 Aralık 2016: 95.000 TL, İş Mahkemesi’ne verilen teminat) (Dipnot 4). 

 

ii. 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla bulunmamakla birlikte, 31 Aralık 2016 tarihi itibariyle, 

SPK’nın III -55.1 sayılı “Portföy Yöneticiliği Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak 

Kurumlara İlişkin Esaslar Tebliği kapsamında, nominal değeri 200.000 TL  tutarındaki devlet 

tahvili İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.’nin nezdinde 006 Blokaj hesabında 

saklanmıştır (Dipnot 5). 

 

 

10. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALARA İLİŞKİN KARŞILIKLAR 

 

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 

 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 

 

Kısa vadeli karşılıklar 
 

Personel prim karşılığı 3.817.289 3.225.307 

Kullanılmamış izin karşılıkları 785.210 586.603 

 

 4.602.499 3.811.910 

 

Uzun vadeli karşılıklar 
 

Kıdem tazminatı karşılığı 858.676 351.271 

 

 858.676 351.271 

 

Kıdem tazminatı karşılığı 

 

Türk İş Kanunu’na göre, Şirket bir senesini doldurmuş olan ve Şirket’le ilişkisi kesilen veya emekli 

olan, 25 hizmet (kadınlarda 20) yılını dolduran ve emekliliğini kazanan (kadınlar için 58 yaşında, 

erkekler için 60 yaşında), askere çağrılan veya vefat eden personeli için kıdem tazminatı ödemekle 

mükelleftir. 23 Mayıs 2002’deki mevzuat değişikliğinden sonra emeklilikten önceki hizmet süresine 

ilişkin bazı geçiş süreci maddeleri çıkartılmıştır. 

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir ve herhangi bir 

fonlama şartı bulunmamaktadır. 
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10. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALARA İLİŞKİN KARŞILIKLAR (Devamı) 
 

Kıdem tazminatı karşılığı çalışanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek muhtemel 

yükümlülüğün bugünkü değerinin tahminiyle hesaplanır.  
 

TFRS, Şirket’in kıdem tazminatı karşılığını tahmin etmek için aktüer değerleme yöntemlerinin 

geliştirilmesini öngörmektedir. Buna göre toplam yükümlülüğün hesaplanmasında aşağıda yer alan 

aktüer öngörüler kullanılmıştır: 
 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 
 

İskonto oranı (%) 4,00 3,64 

Emeklilik olasılığına ilişkin oran (%) 94,58 93,65 
 

Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan karşılığının enflasyon ile orantılı olarak 

artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmış gerçek 

oranı gösterir. Şirket’in kıdem tazminatı karşılığı, kıdem tazminatı tavanı her altı ayda bir ayarlandığı 

için, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren geçerli olan 5.001,76 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) üzerinden 

hesaplanmaktadır. 
 

Kıdem tazminatı karşılığının dönem içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 
 

 2017 2016 
 

Açılış bakiyesi, 1 Ocak 351.271 252.918 

Faiz maliyeti 100.851 27.265 

Hizmet maliyeti 120.671 76.805 

Ödenen kıdem tazminatı (-) (35.124) - 

Aktüeryal kayıp/(kazanç) 321.007 (5.717) 

 

Dönem sonu bakiyesi, 31 Aralık 858.676 351.271 

 

Kullanılmamış izin karşılığının dönem içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 
 

 2017 2016 
 

Açılış bakiyesi, 1 Ocak 586.603 442.418 

Dönem içerisindeki artış 208.067 144.185 

Dönem içerisinde ödenen tutar (-) (9.460) - 

 

Dönem sonu bakiyesi, 31 Aralık 785.210 586.603 

 

Prim karşılığının dönemler içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 
 

 1 Ocak - 1 Ocak - 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 
 

Dönem başı 3.225.307 2.806.616 

Dönem içindeki artış 3.817.289 3.225.307 

Dönem içinde ödenen (-) (3.225.307) (2.806.616) 

 

Dönem sonu 3.817.289 3.225.307  
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11. DİĞER VARLIK, BORÇ VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla peşin ödenmiş giderlerin detayı aşağıdaki gibidir: 
 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 
 

Gelecek aylara ait giderler (*) 64.150 148.441 
 

 64.150 148.441 

 
(*) Gelecek aylara ait giderler bakiyesinin içerisinde 60.627 TL (31 Aralık 2016: 144.605 TL) tutarında 

ilişkili kişi ve kuruluşlara yapılan ödemeler bulunmaktadır (Dipnot 18). 
 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçların detayı 

aşağıdaki gibidir: 

 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 

 

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 666.456 705.363 

 

 666.456 705.363 

 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla ilişkili taraflara diğer kısa vadeli yükümlülüklerin detayı 

aşağıdaki gibidir: 

 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 

 

Ödenecek Banka ve Sigorta Muameleleri vergisi (“BSMV”) 610.605 766.228 

Fon toplam gider oranı aşım iadesi borçları (*) 551.973 357.237 

Diğer 14.731 34.633 

 

 1.177.309 1.158.098 

 
(*)  9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Yatırım Fonlarına ilişkin esaslar 

tebliği Madde 33’e göre, Fonlardan karşılanan yönetim ücreti dahil izahnamede belirtilen tüm giderlerin 

toplamının üst sınırı, yine aynı tebliğ’in Ek4’ünde belirlenen azami sınırların üzerine çıkamaz. Belirlenen 

oranlar aşıldığı takdirde aşan tutar ilgili dönemi takip eden beş iş günü içinde fona iade edilir. İade edilen 

tutar, ilgili yıl içinde takip eden dönemlerin toplam gider oranı hesaplamasında toplam giderlerden 

düşülür. 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla 551.973 TL (31 Aralık 2016: 357.237 TL) tutarında ilişkili 

kuruluşlara toplam gider oranı iadesi borçları bulunmaktadır (Dipnot 18). 
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12. ÖZKAYNAKLAR 

 

Ödenmiş sermaye 

 

Şirket’in ödenmiş sermayesi 10.000.000 TL (31 Aralık 2016: 2.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL 

nominal değerli 1.000.000.000 adet (31 Aralık 2016: 200.000.000 adet) hisseye bölünmüştür. 

 

Şirket, 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu’nda belirtilen tek ortaklı anonim şirket statüsüne kavuşmak 

üzere gerekli izin ve işlemleri tamamlayarak 21 Aralık 2012 tarihinde aşağıda gösterilen şekilde tek 

ortaklı anonim şirket haline dönüşmüştür.  

 

Şirket’in 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerindeki hissedarları ve sermaye içindeki payları tarihi 

değerlerle aşağıdaki gibidir: 

 

 Hisse 31 Aralık 2017 Hisse 31 Aralık 2016 

Unvanı (%) TL (%) TL 

 

Akbank T.A.Ş. 100 10.000.000 100 2.000.000 

 

Ödenmiş sermaye (Tarihi maliyet) 100 10.000.000 100 2.000.000 

 

Şirket, 1 Haziran 2017 tarihli Olağanüstü Genel Kurul kararı ile 10.000.000 TL olan kayıtlı sermaye 

tavanı içinde çıkarılmış sermayesini; 6.454.851 TL’si nakden ve 1.545.149 TL’si iç kaynaklarda yer 

alan sermaye enflasyon düzeltme farkından karşılanmak suretiyle, 8.000.000 TL arttırarak, 10.000.000 

TL'ye çıkartmıştır. 

 

Sermaye düzeltmesi farkları 

 

Sermaye, bilançoda kayıtlı değeri ile yansıtılmış olup, bu kaleme ilişkin enflasyon düzeltmesi tutarları, 

özsermaye içinde ayrı bir kalem olarak gösterilmiştir. Bu yedekler özsermaye kalemlerinin 31 Aralık 

2004 tarihine kadar enflasyona göre düzeltilmiş tutarları ile nominal tutarları arasındaki farktan oluşur. 

Sermaye düzeltmesi farklarının sermayeye eklenmek dışında bir kullanımı yoktur. 

 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 

 

Türk Ticaret Kanunu'na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye 

ayrılır. Türk Ticaret Kanunu'na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin 

%20'sine ulaşılıncaya kadar, kanuni net karın %5'i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise 

ödenmiş sermayenin %5'ini aşan dağıtılan karın %10'udur. Türk Ticaret Kanunu'na göre, yasal 

yedekler ödenmiş sermayenin %50'sini geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için 

kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir. 

 

Şirket'in 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla kardan ayrılan kısıtlanmış yedeklerinin tutarı  

13.834.199 TL'dir (31 Aralık 2016: 11.366.330 TL). 

 

Geçmiş yıllar karları 

 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla 464.184 TL geçmiş yıllar karı bulunmaktadır (31 Aralık 2016:  

370.782 TL). 
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12. ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 
 

Kar payı dağıtımı 
 

Şirket’in 24 Mart 2017 tarihli Genel Kurul Kararı ile 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla sona eren yıl 
içinde, 2016 yılı net dağıtılabilir dönem karının birinci ve ikinci tertip yasal akçeler ayrıldıktan sonra 
kalan tutarın 24.778.693 TL’lik kısmının nakit temettü olarak dağıtılması taahhüt edilmiş ve tamamı 
ödenmiştir (2016: 20.762.801 TL). 
 

Diğer kapsamlı gelirler/giderler 
 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla, TMS 19 gereği, Şirket'in kıdem tazminatı yükümlülüğünden doğan, 
vergi etkisi sonrası kümülatif aktüeryal kayıp tutarı 233.822 TL'dir (31 Aralık 2016: 16.563 TL, 
aktüeryal kazanç). Bahsi geçen tutar, Şirket'in özkaynakları altında "Tanımlanmış fayda planları 
yeniden ölçüm kazançları (kayıpları)" hesabı içerisinde yer almaktadır. 
 
 

13. HASILAT 
 

Şirket’in esas faaliyet gelirleri portföy yönetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadır. 
 

 1 Ocak -  1 Ocak - 

 31 Aralık 2017  31 Aralık 2016 
 

Finans sektörü faaliyetleri hasılatı 
 

Yatırım fonlarından alınan portföy yönetim ücreti 42.083.560 29.968.361 

Emeklilik fonlarından alınan portföy yönetim ücreti 21.386.796 17.264.332 

Performans primi geliri 5.288.541 10.370.115 

Bireysel ve kurumsal portföy yönetim ücreti 197.309 208.593 
 

Brüt hasılat tutarı (A) 68.956.206 57.811.401 
 

Yönetim ücreti iadeleri 
 

Fon üst gider sınır aşımı komisyon iadeleri (-) (*) (1.468.215) (1.015.278) 
 

Toplam iade tutarı (B) (1.468.215) (1.015.278) 
 

Finans sektörü faaliyetleri hasılatı, net (A+B) 67.487.991 56.796.123 

 

Finans sektörü faaliyetleri maliyeti 
 

Fon operasyon giderleri (1.108.084) (835.854) 

Diğer fon yönetim giderleri (1.334.405) (768.561) 
 

Toplam maliyet tutarı (C) (2.442.489) (1.604.415) 
 

Finans sektörü faaliyetlerinden brüt kar (A+B+C) 65.045.502 55.191.708 

 

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Yatırım Fonlarına ilişkin esaslar 

tebliği Madde 33’e göre, Fonlardan karşılanan yönetim ücreti dahil izahnamede belirtilen tüm giderlerin 

toplamının üst sınırı, yine aynı tebliğ’in Ek4’ünde belirlenen azami sınırların üzerine çıkamaz. Belirlenen 

oranlar aşıldığı takdirde aşan tutar ilgili dönemi takip eden beş iş günü içinde fona iade edilir. İade edilen 

tutar, ilgili yıl içinde takip eden dönemlerin toplam gider oranı hesaplamasında toplam giderlerden 

düşülür.  



AK PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

 

31 ARALIK 2017 TARİHİNDE SONA EREN YILA AİT 

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 

 

26 

14. GENEL YÖNETİM GİDERLERİ 

 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait gelir tablosunda yer alan genel 

yönetim giderleri aşağıda özetlenmiştir: 

 

 1 Ocak -  1 Ocak - 

 31 Aralık 2017  31 Aralık 2016 

 

Personel giderleri 14.247.564 11.834.876 

Personel prim karşılığı  3.817.289 3.225.307 

Vergi, resim ve harçlar 3.221.226 2.425.548 

Yazılım kullanım giderleri 2.303.706 1.890.117 

Reklam ve medya giderleri 1.706.160 1.761.330 

Kira gideri 939.570 841.214 

Amortisman gideri ve itfa payları (Not 7,8) 440.142 372.384 

Fon kurulum gideri 258.127 225.560 

Temsil ve ağırlama giderleri 131.512 107.945 

Üyelik aidat gider ve katkı payları 126.457 121.518 

Bakım ve onarım giderleri 122.937 79.715 

Takasbank TEFAS işlem giderleri 110.983 114.271 

Personel taşıma giderleri 102.027 92.741 

Seyahat giderleri 98.185 137.852 

Lisans giderleri 85.512 300.853 

Kırtasiye giderleri 69.344 56.543 

Haberleşme giderleri 55.211 53.164 

Kurtaj iadesi 13.350 113.116 

Diğer 416.700 961.239 

 

 28.266.002 24.715.293 

 

 

15.  FİNANSMAN GELİRLERİ 

 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait gelir tablolarında yer alan 

finansman gelirleri aşağıda özetlenmiştir: 

 

 1 Ocak -  1 Ocak - 

 31 Aralık 2017  31 Aralık 2016 

 

Vadeli mevduat ve menkul kıymetlerden sağlanan faiz geliri 5.292.581 3.670.850 

Ters repo işlemlerinden elde edilen faiz geliri 73.439  13.004 

Diğer 15.508  20.811 

 

 5.381.528 3.704.665 
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16. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 

 

Dönem karı vergi yükümlülüğü 

 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 

 

Ödenecek kurumlar vergisi 8.649.319 6.959.949 

Peşin ödenen kurumlar vergisi (-) (5.524.154) (3.730.570) 

 

 3.125.165 3.229.379 

 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi 

gelirleri/giderleri aşağıda özetlenmiştir: 

 

 1 Ocak -  1 Ocak - 

 31 Aralık 2017  31 Aralık 2016 

 

Cari yıl kurumlar vergisi 8.649.319 6.959.949 

Ertelenmiş vergi geliri (-) (302.336) (118.780) 

 

 8.346.983 6.841.169 

 

Cari yıl vergi gideri ile yılsonu itibariyle geçerli olan vergi oranı kullanılarak hesaplanan teorik vergi 

giderinin mutabakatı: 

 

 2017 2016 

 

Vergi öncesi kar 42.165.390 34.181.133 

 

%20 vergi oranı ile oluşan teorik vergi gideri 8.433.078 6.836.227 

Vergi oranı değişikliği ve diğer düzeltmelerin net etkisi (86.095) 4.942 

 

Cari yıl vergi gideri 8.346.983 6.841.169 

 

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayılı yasa ile değişmiştir. Söz konusu 5520 

sayılı yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek çok hükmü 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere 

yürürlüğe girmiştir. Buna göre Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı 2017 yılı için %20’dir (2016: %20). 

Kurumlar vergisi oranı kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen 

giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası gibi) ve 

indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka 

bir vergi ödenmemektedir (GVK Geçici 61. madde kapsamında yararlanılan yatırım indirimi istisnası 

olması halinde yararlanılan istisna tutarı üzerinden hesaplanıp ödenen %19,8 oranındaki stopaj hariç). 

 

Bazı Vergi Kanunlarında değişiklik yapılmasına dair Kanun 28 Kasım 2017'de TBMM'de onaylanmış ve 

5 Aralık 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayımlanarak kurumlar vergisi oranını 2018, 2019 ve 2020 yılları 

için %20'den %22'ye çıkarılacak şekilde yürürlüğe girmiştir. Bu kapsamda, Şirket’in 31 Aralık 2017 

tarihi itibariyle yapılan ertelenen vergi varlık/yükümlülük hesaplamasında söz konusu vergi oranı 

değişikliğinin etkisi dikkate alınmıştır. 

 

  



AK PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

 

31 ARALIK 2017 TARİHİNDE SONA EREN YILA AİT 

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 

 

28 

16. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (Devamı) 

 

Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile 

Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında 

kalan kişi ve kurumlara yapılan temettü ödemeleri %15 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye 

ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz. 

 

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci 

ayın 14 üncü gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici 

vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak 

kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmiş geçici vergi tutarı kalmış ise bu tutar 

nakden iade alınabileceği gibi devlete karşı olan herhangi bir başka mali borca da mahsup edilebilir. 

 

30 Aralık 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan, 5024 sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi 

Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun (“5024 sayılı Kanun”), 

kazançlarını bilanço esasına göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin finansal 

tablolarını 1 Ocak 2004 tarihinden başlayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmasını öngörmektedir. 

Anılan yasa hükmüne göre enflasyon düzeltmesi yapılabilmesi son 36 aylık kümülâtif enflasyon oranının 

(TÜİK ÜFE artış oranının) %100’ü ve son 12 aylık enflasyon oranının (TÜİK ÜFE artış oranının) %10’u 

aşması gerekmektedir. 2005 yılından itibaren söz konusu şartlar sağlanmadığı için enflasyon düzeltmesi 

yapılmamıştır. 

 

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 

bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü 

ayın 25 inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir.  

 

Vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem 

tespit edilirse ödenecek yapılacak vergi tarhiyatı nedeniyle vergi miktarları değişebilir. 

 

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla 

dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup 

edilemez. 

 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yönelik birçok istisna bulunmaktadır. Dolayısı ile ticari 

kar/zarar rakamı içinde yer alan istisnai kazançlar kurumlar vergisi hesabında dikkate alınmıştır.  

 

Kurumlar vergisi matrahının tespitinde yukarıda yer alan istisnalar yanında ayrıca Kurumlar Vergisi 

Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hükmünde belirtilen 

indirimler de dikkate alınır. 
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16. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (Devamı) 
 

Ertelenmiş vergiler 
 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla birikmiş geçici farklar ve ertelenmiş vergi varlık ve 

yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir: 
 
  31 Aralık 2017   31 Aralık 2016  

 Birikmiş Ertelenen vergi Birikmiş Ertelenen vergi 

 geçici varlıkları/ geçici varlıkları/ 

 farklar (yükümlülükleri) farklar (yükümlülükleri) 

 
Personel prim karşılığı 3.817.289 839.804 3.225.307 645.061 

Kıdem tazminat karşılığı 858.676 188.909 351.271 70.254 

İzin yükümlülükleri karşılığı 785.210 172.746 586.603 117.321 

Diğer 83.725 18.419 79.143 15.829 

 
Ertelenen vergi varlıkları  1.219.878  848.465 

 
Duran varlıkların raporlanan değeri ile  

   vergi matrahı arasındaki fark (187.772) (41.310) (214.276) (42.855) 

 
Ertelenen vergi yükümlülükleri  (41.310)  (42.855) 

 
Ertelenen vergi varlıkları, net  1.178.568  805.610 

 

Ertelenen vergi varlıklarının hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 
 
 1 Ocak - 1 Ocak - 
 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 
 

Dönem başı ertelenen vergi varlığı 805.610 687.973 
Cari dönem ertelenen vergi geliri 302.336 118.780 
Özkaynak altında taşınan ertelenen vergi  70.622 (1.143) 

 

Dönem sonu ertelenen vergi varlığı 1.178.568 805.610 

 

 

17 - PAY BAŞINA KAZANÇ 
 

Pay Başına Kazanca İlişkin Türkiye Muhasebe Standardı - TMS 33’e göre hisse senetleri borsada 

işlem görmeyen işletmeler pay başına kazanç açıklamak zorunda değildirler. Şirket’in hisseleri 

borsada işlem görmediğinden, ilişikteki finansal tablolarda pay başına kazanç hesaplanmamıştır. 
 

 

18. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 
 

(a) İlişkili taraflarla bakiyeler: 
 

İlişkili kuruluşlardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) 
 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 
 

Akbank T.A.Ş. 54.737.211 34.943.060 

 

 54.737.211 34.943.060  
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18. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 

İlişkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 6) 
 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 
 

Ak Portföy Yatırım Fonları 4.685.988 4.296.518 

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.Ş.   4.167.341 8.535.116 

Aksigorta A.Ş.  1.491.913 1.953.451 

Akbank T.A.Ş  153.343 116.472 

Akbank T.A.Ş. Mensupları Tekaüt Sandığı Vakfı  61.223 - 
 

 10.559.808 14.901.557 
 

İlişkili kuruluşlara peşin ödenmiş giderler (Dipnot 11) 
 

Ak Portföy Yatırım Fonları 60.025 144.345 

Aksigorta A.Ş. 602 260 
 

 60.627 144.605 
 

İlişkili kuruluşlara ticari borçlar (Dipnot 6) 
 

Akbank T.A.Ş. 121.024 85.148 

Hacı Ömer Sabancı Holding A.Ş. 23.352 - 

Vista Turizm ve Seyahat A.Ş. - 21.879 
 

 144.376 107.027 
 

İlişkili kuruluşlara diğer kısa vadeli yükümlülükler (Dipnot 11) 
 

Ak Portföy Yatırım Fonları 469.663 357.237 

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.Ş. 82.310 - 
 

 551.973 357.237 
 

(b) İlişkili taraflarla yapılan işlemler:  
 

 1 Ocak -  1 Ocak - 

 31 Aralık 2017  31 Aralık 2016 
 

Faiz gelirleri 
 

Akbank T.A.Ş. 5.381.528 3.683.854 
 

 5.381.528 3.683.854 
 

Hasılat 
 

Ak Portföy Yatırım Fonları 39.410.791 35.775.795 

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.Ş. 22.851.355 16.673.448 

Akbank T.A.Ş.  1.695.089 1.572.509 

Aksigorta A.Ş. 1.420.869 1.860.430 

Akbank T.A.Ş. Mensupları Tekaüt Sandığı Vakfı 58.308 - 
 

 65.436.412 55.882.182  
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18. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 
 

 1 Ocak -  1 Ocak - 

 31 Aralık 2017  31 Aralık 2016 
 

Genel yönetim giderleri 
 

Akbank T.A.Ş. 1.981.809 1.637.741 

Aksigorta A.Ş. 379.950 180.622 

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.Ş. 293.942 244.192 

Hacı Ömer Sabancı Holding A.Ş. 43.152 8.582 
 

 2.698.853 2.071.137 

 

(c) Yönetim kuruluna ve üst düzey yöneticilere verilen ücretler  
 

Yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel kordinatör, genel müdür yardımcıları gibi üst 

düzey yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı  

3.380.620 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralık 2016: 2.899.928 TL). 
 

(d) İlişkili taraflara temettü ödemeleri 
 

Şirket, 2017 yılı içerisinde ortağına 24.778.693 TL (2016: 20.762.801 TL) temettü ödemesi 

gerçekleştirmiştir. 
 

 

19. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ  
 

i. Kredi riskine ilişkin açıklamalar 
 

Kredi riski, karşılıklı ilişki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca ilişkin olarak 

yükümlülüğünü yerine getirememesi sonucu diğer tarafın finansal açıdan zarara uğraması riskidir. 
 

Şirket, kredi riskine portföyünde bulundurduğu ticari alacakları, menkul kıymetleri ve bankalardaki 

mevduatı dolayısıyla maruzdur. Şirket’in 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla vadesi geçmiş 

alacağı bulunmamaktadır. Şirket’in ticari alacaklarının büyük kısmı yönetilen yatırım fonlarının son 

bir aylık yönetim ücreti alacaklarından oluşmaktadır. İlgili tutar devam eden ayın ilk haftası tahsil 

edilmektedir. 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan 

kredi riskinin detayı aşağıdaki gibidir: 
 
  Ticari Alacaklar   Diğer Alacaklar  

 İlişkili Diğer İlişkili Diğer Bankalardaki Finansal 

31 Aralık 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatırımlar 

 
Raporlama tarihi  

   itibarıyla maruz kalınan azami riski 10.559.808 1.848.401 - - 54.739.212 - 

Vadesi geçmemiş ya da değer 

   düşüklüğüne uğramamış finansal 
   varlıkların net defter değeri 10.559.808 1.848.401 - - 54.739.212 - 

Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların  

   net defter değerleri - - - - - - 

   - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - 

   - Değer düşüklüğü (-) - - - - - - 

   - Net değerin teminat ile güvence  
      altına alınmış kısmı - - - - - - 

 

(*) Bankalar mevduatı tutarının içinde ilişkili taraf olan Akbank T.A.Ş.’de 54.737.211 TL tutarında mevduat 

bulunmaktadır.  
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19. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

(Devamı) 
 

i. Kredi riskine ilişkin açıklamalar (Devamı) 
 
  Ticari Alacaklar   Diğer Alacaklar  

 İlişkili Diğer İlişkili Diğer Bankalardaki Finansal 

31 Aralık 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatırımlar 

 
Raporlama tarihi  

   itibarıyla maruz kalınan azami riski 14.901.557 858.131 - - 34.943.060 187.954 
Vadesi geçmemiş ya da değer 
   düşüklüğüne uğramamış finansal 
   varlıkların net defter değeri 14.901.557 858.131 - - 34.943.060 187.954 
Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların  
   net defter değerleri - - - - - - 
   - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - 
   - Değer düşüklüğü (-) - - - - - - 
   - Net değerin teminat ile güvence  
      altına alınmış kısmı - - - - - - 

 
(*) Bankalar mevduatı tutarının tamamı ilişkili taraf olan Akbank T.A.Ş.’de bulunmaktadır.  

 

ii. Likidite riskine ilişkin açıklamalar 
 

Likidite riski, Şirket’in net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda 
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanının düşürülmesi gibi fon kaynaklarının azalması sonucunu 
doğuran olayların meydana gelmesi, likidite riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Şirket 
yönetimi, fon kaynaklarını dağıtarak mevcut ve muhtemel yükümlülüklerini yerine getirmek için 
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynağı bulundurmak suretiyle likidite riskini yönetmektedir.  
 

Şirket’in 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla, vade tarihlerine göre, indirgenmemiş finansal 
yükümlülüklerinin vade dağılımları aşağıdaki gibidir: 
 
  31 Aralık 2017  

       Sözleşme 

 Defter 3 aydan 3 ay - 1 yıl 1 - 5 yıl  uyarınca nakit 

 değeri kısa arası arası Vadesiz çıkışlar toplamı 

 
Ticari borçlar  215.181 215.181 - - - 215.181 
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 1.177.309 1.177.309 - - - 1.177.309 

 
Toplam yükümlülükler 1.392.490 1.392.490 - - - 1.392.490 

 
  31 Aralık 2016  

       Sözleşme 

 Defter 3 aydan 3 ay - 1 yıl 1 - 5 yıl  uyarınca nakit 

 değeri kısa arası arası Vadesiz çıkışlar toplamı 

 
Ticari borçlar  376.610 376.610 - - - 376.610 
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 1.158.098 1.158.098 - - - 1.158.098 

 
Toplam yükümlülükler 1.534.708 1.534.708 - - - 1.534.708 

 

iii. Piyasa riski açıklamaları 
 

a. Döviz pozisyonu riski 
 

Şirketin 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yabancı para cinsinden varlık ve yükümlülüğü 
bulunmamaktadır (31 Aralık 2016 : Bulunmamaktadır).  
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19. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

(Devamı) 
 

iii. Piyasa riski açıklamaları (Devamı) 
 

b. Faiz pozisyonu riski 
 

Piyasa faiz oranlarındaki değişmelerin finansal araçların fiyatlarında dalgalanmalara yol açması, 

Şirket’in faiz oranı riskini yönetme gerekliliğini doğurur. Şirket’in faiz oranı riskine duyarlılığı aktif 

ve pasif hesapların vadelerindeki uyumsuzluğu ile ilgilidir. Bu risk, faiz değişimlerinden etkilenen 

varlıkları aynı tipte yükümlülüklerle karşılamak suretiyle yönetilmektedir. 

 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla finansal araçlara uygulanan ortalama faiz oranları:  

 

Faiz pozisyonu tablosu; 

 31 Aralık 2017 31 Aralık 2016 

Aktifler TL (%) TL (%) 

 

Nakit ve nakit benzerleri:   

   - Vadeli mevduatlar 14,95 11,64 

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetler 

   - Devlet tahvilleri - 8,95 

 

Şirket’in portföyün değişken faizli finansal varlıkları bulunmamaktadır. 

 

iv. Sermaye yönetimi 
 

Şirket’in sahip olması gereken sermaye yeterliliği taban, Seri: V, No: 34 sayılı Tebliğ’de getirilen 

değerleme hükümleri çerçevesinde, değerleme günü itibarıyla hazırlanmış finansal durum tablolarında 

yer alan ve Şirket’in net aktif toplamının ortaklık tarafından karşılanan kısmını ifade eden 

özsermayesinden varlık kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutarı ifade eder. 
 

Şirket faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz kurları ile faiz 

oranlarındaki değişimlerin etkileri dahil çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Şirket’in toptan 

risk yönetim programı, mali piyasaların öngörülmezliğine odaklanmakta olup Şirket’in mali 

performansı üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaçlamıştır. 
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20. FİNANSAL ARAÇLAR 

 

Finansal enstrümanların rayiç değeri 

 

Rayiç değer, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa koşullarına uygun olarak gerçekleşen işlemlerde, 

bir varlığın karşılığında el değiştirebileceği veya bir yükümlülüğün karşılanabileceği değerdir. 

 

Şirket, finansal enstrümanların tahmini rayiç değerlerini hâlihazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun 

değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini değerlendirip 

rayiç değerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuç olarak burada sunulan 

tahminler, Şirket’ in cari bir piyasa işleminde elde edebileceği miktarların göstergesi olamaz. 

 
Finansal varlık ve yükümlülüklerin çok kısa vadeli olmaları sebebiyle iskonto etkisinin önemsiz 
olduğu kabul edilmekte ve dolayısıyla gerçeğe uygun değerlerinin kayıtlı değerlerine yakın olduğu 
öngörülmektedir. 
 

  31 Aralık 2017   31 Aralık 2016  

 Rayiç değeri Kayıtlı değeri Rayiç değeri Kayıtlı değeri 

 

Nakit ve nakit benzerleri 54.739.212 54.739.212 34.943.060 34.943.060 
Ticari alacaklar 12.408.209 12.408.209 15.759.688 15.759.688 
Ticari borçlar 215.181 215.181 376.610 376.610 

 

 

21. BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

 

30 Aralık 2017 tarihi itibarıyla Şirket’in Genel Müdürü olarak görev alan Şahin Alp Keler, Genel 

Müdürlük görevinden ayrılmış olup 2 Ocak 2018 tarih ve 2018/01 no’lu Yönetim Kurulu kararı ile 

kendisi Şirket’in Yönetim Kurulu Başkanı olarak atanmıştır.  

 

2 Ocak 2018 tarih ve 2018/02 no’lu Yönetim Kurulu kararı ile Mehmet Ali Ersarı Şirket’in Genel 

Müdürü olarak atanmıştır. 

 

 

21. FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 

TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI 

AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 

 

a. Portföy yönetimi faaliyetlerine ilişkin ve işlem açıklamalar 

 

Şirket, SPK’nın III-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Tebliğ ve III-55.1 sayılı Portföy Yönetim 

Şirketleri ve Bu Şirketlerin Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği kapsamında fon kurma yetkisi 

almıştır. Anılan tebliğler kapsamında ana ortak Akbank T.A.Ş.’nin kurucusu olduğu fonlar Ak Portföy 

Yönetimi A.Ş.’ye 30 Aralık 2015 tarihi itibarıyla devredilmiştir.  

 

Şirket, 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla SPK ve diğer ilgili mevzuat hükümleri çerçevesinde kurulan 44 

adet yatırım ve 42 adet emeklilik fonu (31 Aralık 2016: 44 adet yatırım fonu ve 34 adet emeklilik 

fonu) olmak üzere toplam 86 (31 Aralık 2016: 78) adet fondan yönetim ücreti elde etmektedir.  

 

31 Aralık 2017 tarihinde sona eren yılda fonlardan elde edilen fon yönetim ücreti ve performans prim 

gelirlerinin toplamı 65.956.277 TL’dir (31 Aralık 2016: 55.818.969 TL) (Dipnot 13). 
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21. FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 

TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI 

AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR (Devamı) 

 

b. Sermaye yeterliliği yükümlülüğü 

 
Şirket, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: V No:34 sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve 
Sermaye Yeterliliğine İlişkin Esaslar Tebliği’ne (“Tebliğ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini 
tanımlamakta ve yönetmektedir. Söz konusu Tebliğ’e göre portföy yönetim şirketleri de bu tebliğin 
hükümlerine tabi olup söz konusu şirketlerin öz sermayeleri, Tebliğ Seri: V No: 34’te getirilen 
değerleme hükümleri çerçevesinde, değerleme günü itibarıyla hazırlanmış bilançolarında yer alan ve 
net aktif toplamının ortaklık tarafından karşılanan kısmını ifade eden tutarların yer aldığı grubu 
oluşturur. Tebliğ Seri: V No: 34 hükümlerine göre portföy yönetim şirketleri için açıklanan asgari 
ödenmiş sermaye tutarı 31 Aralık 2017 tarihinde sona eren hesap dönemi için yeterli bulunduğu 
saptanmıştır.  
 

SPK’nın Seri: V No: 34 sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin 
Esaslar Tebliği’nin 25. maddesine istinaden Portföy Yönetimi Şirketleri sermaye yeterliliklerini aynı 
tebliğin düzenlemelerine göre hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yükümlüdür. Seri: V No: 34 sayılı 
tebliğin 4. maddesine göre portföy yönetimi şirketlerinin sermaye yeterliliği tabanı, Tebliğ Seri: V  
No: 34’ün 3. maddesi uyarınca hesaplanan öz sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran 
varlıkların net tutarı, borsalarda ve teşkilatlanmış diğer piyasalarda işlem görenler hariç olmak üzere, 
değer düşüklüğü karşılığı ve sermaye taahhütleri düşüldükten sonra kalan finansal duran varlıklar ve 
diğer duran varlıklar ile müşteri sıfatı ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, iştiraklerden, bağlı 
ortaklıklardan ve sermaye, yönetim ve denetim açısından doğrudan veya dolaylı olarak ilişkili 
bulunulan kişi ve kurumlardan olan teminatsız alacaklar ile bu kişi ve kurumlar tarafından ihraç 
edilmiş ve borsalarda ve teşkilatlanmış diğer piyasalarda işlem görmeyen sermaye piyasası araçları 
tutarlarının indirilmesi suretiyle bulunan tutarı ifade eder. 
 

Tebliğ Seri: V No: 34’ün 8. maddesine göre portföy yönetimi şirketlerinin sermaye yeterliliği 
tabanları, sahip oldukları yetki belgelerine tekabül eden asgari öz sermayeleri, Tebliğ Seri: V  
No: 34’de anılan risk karşılıkları ve değerleme gününden önceki son üç ayda oluşan faaliyet giderleri, 
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.  
 

Şirket, 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine 
getirmektedir. 

 

 

 

 

 

……………….. 


