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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na

A,

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorilis

Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini
Tiirkiye Muhasebe Standartlarr’'na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadur,

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin bir par¢as: olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
fligkin Sorumluluklar” béliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriiglimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Sirket’in 31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan denetlenmis ve 31 Ocak 2017 tarihli bagimsiz denetim
raporunda bu finansal tablolara iligkin olumlu goriis verilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COITL.tI  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlighk icermeyecek gekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye ctme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlighklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

) Yo6netim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig) hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna
varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriig diginda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak {lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularim
ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamaistur.

2, TTK’nin 402. maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bag

Talal ':
Sorumlu i?@.nﬂts;r-' w

zgﬁaq;m ve
Serbest Ixf\i;m heti iMii§avir1ik A.S.
o

Istanbul, 30 Ocak 2018
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIiHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
VARLIKLAR
Donen varhklar 67.211.571 51.039.143
Nakit ve nakit benzerleri 4 54.739.212 34.943.060
Finansal yatirimlar 5 - 187.954
- Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 5 - 187.954
Ticari alacaklar 6 12.408.209 15.759.688
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 18 10.559.808 14.901.557
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 1.848.401 858.131
Pesin 6denmis giderler 11 64.150 148.441
- lligkili taraflara pesin 6denmis giderler 18 60.627 144.605
- Iliskili olmayan taraflara pegin 6denmis giderler 3.523 3.836
Duran varhklar 1.934.519 1.844.793
Maddi duran varliklar (net) 7 572.590 739.062
Maddi olmayan duran varliklar (net) 8 183.361 300.121
Ertelenmis vergi varligi 16 1.178.568 805.610
Toplam varhklar 69.146.090 52.883.936
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.870.335 9.359.766
Ticari borglar 6 215.181 376.610
- lliskili taraflara ticari borglar 18 144.376 107.027
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 70.805 269.583
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 666.456 705.363
Donem kari vergi yikiimliiligi 16 3.125.165 3.229.379
Kisa vadeli karsiliklar 9 4.686.224 3.890.316
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 10 4.602.499 3.811.910
- Diger kisa vadeli karsiliklar 9 83.725 78.406
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 1.177.309 1.158.098
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 18 551.973 357.237
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 625.336 800.861
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 858.676 351.271
Uzun vadeli karsiliklar 10 858.676 351.271
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilvklar 10 858.676 351.271
Ozkaynaklar 58.417.079 43.172.899
Odenmis sermaye 12 10.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklari 12 534.111 2.079.260
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli (giderler)/gelirler 12 (233.822) 16.563
-Tammlanmus fayda planlart yeniden olgiim (kayiplary)/kazanglari12 (233.822) 16.563
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12 13.834.199 11.366.330
- Yasal yedekler 12 13.834.199 11.366.330
Gegmis yillar karlari 12 464.184 370.782
Net donem kar1 33.818.407 27.339.964
Toplam kaynaklar 69.146.090 52.883.936

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagunsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilatt 13 67.487.991 56.796.123
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 13 (2.442.489) (1.604.415)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 65.045.502 55.191.708
Genel yonetim giderleri (-) 14 (28.266.002) (24.715.293)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.362 134
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - (81)
Esas faaliyet kari 36.783.862 30.476.468
Finansman gelirleri 15 5.381.528 3.704.665
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 42.165.390 34.181.133
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (8.346.983) (6.841.169)

- Dénem vergi gideri (-) 16 (8.649.319) (6.959.949)

- Ertelenmis vergi geliri 16 302.336 118.780
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 33.818.407 27.339.964
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar (250.385) 4574
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgiim (kayiplari)/kazanglar1 10 (321.007) 5.717
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden

6l¢lim kazang/kayiplart vergi etkisi 70.622 (1.143)
Diger kapsamh (gider)/gelir (250.385) 4574
Toplam kapsamh gelir 33.568.022 27.344.538

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Birikmis Karlar

) Tammlanms fayda Sermaye Kardan ayrilan Gec¢mis

Dipnot Odenmis planlar yeniden diizeltmesi kisitlanmis yillar Net donem Toplam

referanslari Sermaye ol¢iim kazang/(kayiplary) farklari yedekler karlari kari ozkaynak

1 Ocak 2016 bakiyesi 2.000.000 11.989 2.079.260 9.300.050 291.014 22.908.849 36.591.162
Transferler - - - 2.066.280 20.842.569 (22.908.849) -
Kar paylari (-) 12 - - - - (20.762.801) - (20.762.801)
Toplam kapsaml1 gelir - 4574 - - - 27.339.964 27.344.538
- Dénem kanrt - - - - - 27.339.964 27.339.964

- Diger kapsamli gelir - 4.574 - - - - 4574
31 Aralik 2016 bakiyesi 2.000.000 16.563 2.079.260 11.366.330 370.782 27.339.964 43.172.899
1 Ocak 2017 bakiyesi 2.000.000 16.563 2.079.260 11.366.330 370.782 27.339.964 43.172.899
Transferler - - - 2.467.869 24.872.095 (27.339.964) -
Kar paylari (-) 12 - - - - (24.778.693) - (24.778.693)
Sermaye artirimi 12 8.000.000 - (1.545.149) - - - 6.454.851
Toplam kapsaml gelir - (250.385) - - - 33.818.407 33.568.022
- Donem kar - - - - - 33.818.407 33.818.407
- Diger kapsamli gider (-) - (250.385) - - - - (250.385)
31 Aralik 2017 bakiyesi 10.000.000 (233.822) 534.111 13.834.199 464.184 33.818.407 58.417.079

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. isletme faaliyetlerden nakit akislary 37.961.646 25.699.541
Donem kari 33.818.407 27.339.964
Doénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 7.268.302 7.021.132
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7.8 440.142 372.384
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.252.197 3.491.433
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 4.246.878 3.473.562
- Dava velveya ceza karsiliklar: (iptali) ile ilgili diizeltmeler 5.000 2.000
- Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 319 15.871
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (5.366.020) (3.683.854)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (5.366.020) (3.683.854)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 16 8.346.983 6.841.169
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (405.000) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 3.442.600 (2.611.135)
Finansal yatirimlardaki azalis (artig) 187.954 -
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 3.351.479 (3.218.163)
- I]iskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 4.341.749 (5.526.040)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (990.270) 2.307.877
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 84.291 (31.515)
Ticari borglardaki artig (azalig) ile ilgili diizeltmeler (161.429) 41.557
- 1:li§kili taraflara ticari bor¢lardaki artis (azals) 37.349 19.169
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) (198.778) 22.388
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) (38.907) 251.455
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 19.212 345.531
- [liskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 194.736 33.432
- [liskili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) (175.524) 312.099
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 44.529.309 31.749.961
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (3.269.891) (2.806.616)
Almnan faiz 5.455.761 3.283.373
Vergi iadeleri (6demeleri) (8.753.533) (6.527.177)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (156.910) (831.031)
Menkul alimmdan kaynakl ¢ikislar - 10.013
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7.8 (156.910) (841.044)
- Maddi duran varhiklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (113.700) (547.344)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (43.210) (293.700)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (18.323.842) (20.762.801)
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan kaynaklanan nakit girigleri 12 6.454.851 -
- Pay ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 6.454.851 -
Odenen temettiiler 12 (24.778.693) (20.762.801)
Yabanci para c¢evirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis/azals (A+B+C) 19.480.894 4.105.709
D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B+C+D) 19.480.894 4.105.709
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 34.395.426 30.289.717
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 53.876.320 34.395.426

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasast kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirnm ortakliklar ile yerli
ve yabanci 0zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat
hiikiimleri g¢ergevesinde kurmakta ve yonetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyla bireysel
portfoy yonetimi hizmeti sunmaya baglamustir.

Sirket, SPK’nin III-52.1 sayili Yatirrm Fonlarina Iliskin Teblig ve I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi
almistir. Anilan tebligler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.’nin kurucusu oldugu fonlar Ak Portfoy
Yonetimi A.S.’ye 30 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla calisan sayis1 53’tiir
(31 Aralik 2016: 53). Sirket’in genel miidiirliigii Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1,
4. Levent, Besiktas / Istanbul, Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve
tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfyii olusturmak) yiiriitmektedir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S. nin istirakidir.
Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren yila ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ocak 2018 tarihinde onaylanmustir. Mevzuat gergevesinde Sirket’in
yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A.  SUNUMA IiLiSKIN TEMEL ESASLAR
(@ Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden
Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmustir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir ve muhasebe kayitlarim1 Tiirkiye’de gecerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani
gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz
edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karartyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi ne uygun olarak hazirlanmustir.

(b)  Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu
karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu
(bilangosu) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemi
ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2016 yili finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2016 itibariyla sona eren yila ait finansal durum tablosunda “Uzun vadeli
karsiliklar” igerisinde siniflanan 586.603 TL tutarindaki “Izin yikimliligi” karsilastirmali sunulan
finansal tablolarda “Kisa vadeli karsiliklar” icerisinde siniflanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 itibariyla sona eren yila ait finansal durum tablosunda “Iligkili olmayan
taraflara ticari borglar” igerisinde smiflanan 21.879 TL tutarindaki bor¢ bakiyesi, karsilastirmali
sunulan finansal tablolarda “Iligkili taraflara ticari borglar” icerisinde siniflanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal durum tablosunda “Cari donem
vergisiyle ilgili varliklar” icerisinde smiflanan 122.607 TL tutarindaki “pesin ddenen vergiler”
karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii” icerisinde netlenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla sona eren yila ait finansal durum tablosunda “Genel yonetim
giderleri” icerisinde siniflanan 1.015.278 TL tutarindaki “Fonlara yapilan iade bedeli” karsilagtirmali
sunulan finansal tablolarda “Finans sektori faaliyetleri hasilati” igerisinden netlenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal durum tablosunda “Genel yonetim
giderleri” igerisinde smiflanan 835.854 TL tutarindaki “Fon operasyon giderleri” ile 88.871 TL
tutarindaki “Diger giderler” karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Hasilat ve satiglarin maliyeti”
igerisine siniflanmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
A.

(d)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(€)

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

)

Raporlanan para birimi

Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL”) dir.

(9)

Muhasebe politikalarinda ve ag¢iklamalarda degisiklikler

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargast olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12, “Gelir vergileri”ndeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar tizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olciilen borglanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak
lizere geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde
TFRS 12’nin aciklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan
isletmelerdeki paylara uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.
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2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaclamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri icin ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme segenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere iste§e bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amagh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amaclh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayal1 hisse
bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
geviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni
zamanda bir igverenin calisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 0demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0Odiil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymisg¢asina islem gOérmesini
gerektirmektedir.
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2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

: TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7,
TMS 19 ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli
istisnalari kaldirilmagtir.

. TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarmdaki yatirnmlar”; bir istirak ya da is
ortakliginin gercege uygun degerden dlciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar”daki degisiklikler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
mubhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar”daki degisiklikler; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadi§i uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirli (sdzlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da aynstirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

. TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere acgiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlglilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

. TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’lin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim
ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2017
yil1 igerisinde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLiKLER

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmamstir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

(@ Ucret komisyon ve faiz gelir/giderleri

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Alman iicret ve komisyonlar portfdy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz yontemine gore degerlenmelerini kapsar.

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri tizerinden, birikmis amortisman dusiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri tizerinden faydali omiirleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri
asagida belirtilmigtir:

Ofis makineleri 4 y1l
Mobilya ve mefrusat 5yil
Ozel maliyetler Kira Siiresince

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligi
karsilig1 gider hesaplar ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

(¢) Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 - 5 y1l

olan tahmini faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayithi degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
(d)
(i)

(i)

(€)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Finansal araclar
Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kiymetler olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin smiflandirilmasi = Sirket
yonetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak iizere gercege uygun degeri kar zararda yansitilanlar disinda maliyet
bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi
ve alacaklar disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim amagcli olarak
siniflandirilmayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak gdsterilmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay1 miiteakiben var ise deger azalis
i¢in ayrilan karsilik diisiilerek “etkin faiz oran1 yontemi” kullanilarak" “Iskonto edilmis bedeli”
ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal Gelirler” hesabina dahil edilmistir. iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda
olusan iskonto veya prim tutarlar1 da vade boyunca itfa edilir.

Sirket’in 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdig1 ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Yatirnm amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Satim ve geri alim anlagmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) bulunmamaktadir. Geri satmak kaydiyla
aliman menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir

degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk parasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
(f)  Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyilk olmamasi durumunda, maliyet
degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasii takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Yonetim Ticreti alacaklar1 tahakkuk esasmna gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

() Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

(h) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak oOlgiilemedigi  ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s6z konusu yiikiimliliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

()  Kiralama islemleri

Sirket’in finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili
sozlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

(j)  Tliskili taraflar

a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili say1lir:
S6z konusu kisinin,

(i)  Sirket tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi1 durumunda,

(it)  Sirket lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

(ii)  Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde,

(iii)  her iki isletmenin de ayni bir tigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin tglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sz
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in
kendisinin bdyle bir planinin olmast halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile
iligkilidir),

(vi) Isletme’nin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde onemli etkisinin
bulunmas1 veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

k)  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yikiimliiliklerin aynmi vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim ve izin karsiligindan ve duran
varliklarin raporlanan degeriyle vergi matrahi arasindaki farktan dogmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

()  Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yikimliliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikkiimlerine goére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligskin kargiliklar’” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢aligsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsihig, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Kidem tazminati karsihgi, Sirket calisanlarimin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin
edilen Tirk Is Kanunu cercevesinde olusacak yiikiimliiligiiniin iskonto edilmis degerleriyle

hesaplanmig tutaridir.

Sirket calisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
0demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir.

(m) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi ili¢ ay1 gecmeyen banka
mevduatlarini, ters repo igslemlerinden alacaklar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarini dikkate almistir.

(n)  Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Ertelenmis vergi varliginin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarmin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren finansal tablolarda ayrica bdliimlere gore
raporlama yapilmamigtir.

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalardaki mevduatlar (*)
Vadesiz mevduatlar 96.320 45.426
Vadeli mevduatlar (**) 54.642.892 34.897.634
54.739.212 34.943.060

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 54.737.211 TL’si (31 Aralik 2016:
34.943.060 TL) iliskili bankalar ve kuruluglardadir (Dipnot 18).

(**) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat hesabi iizerinde, Istanbul 1. icra Miidiirliigii’ne
verilen 144.327 TL tutarinda ve Asliye 1. Ticaret Mahkemesi’ne verilen 373.071 TL olmak iizere toplam
517.398 TL verilen teminat karsihig1 blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 95.000 TL, Is Mahkemesi’ne
verilen teminat) (Dipnot 9).

Nakit ve nakde esdeger varliklar, bloke mevduatlar ile vadeli mevduat alacaklarinin déneme isabet

eden faiz reeskontlarinin disiilmesiyle olusan 53.876.320 TL’den olusmaktadir (31 Aralik 2016:
34.395.426 TL).
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5. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 - 187.954

- 187.954

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla SPK’ya teminat olarak verdigi menkul kiymeti
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 187.954 TL tutarindaki 200.000 TL nominal degerli
menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir) (Dipnot 9).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi asagidaki gibidir;
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
6-12 ay - 187.954

- 187.954

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren
donemler itibariyla hareket tablolar agsagidaki gibidir:

2017 2016
Donem bag1 bakiye, 1 Ocak 187.954 197.967
Doénem igindeki alimlar - 185.576
Degerleme artis1 - 12.611
Donem i¢inde elden ¢ikarilanlar (-) (187.954) (208.200)
Doénem sonu bakiye, 31 Arahk - 187.954

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli ticari alacaklar
niskili taraflardan portfoy yonetim ticreti alacagi (Dipnot 18) 10.559.808 14.901.557
[ligkili olmayan taraflardan portfoy yonetim iicreti alacagi 1.848.401 858.131
12.408.209 15.759.688

Portfoy yonetim licreti alacaklari; Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 44 adet yatirim, 42 adet emeklilik olmak tizere
toplam 86 adet fondan olugmaktadir (31 Aralik 2016: 44 adet yatirim fonu ve 36 adet emeklilik fonu).

Yonetim Ttcreti alacaklar1 tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli ticari borglar
Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 18) 144.376 107.027
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 70.805 269.583
215.181 376.610
7. MADDIi DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla maddi duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:
Makine tesis ve Mobilya ve Ozel
cihazlar demirbaslar maliyetler Toplam
1 Ocak 2017
Net defter degeri, 138.099 310.010 290.953 739.062
faveler 31.123 71.809 10.768 113.700
Amortisman gideri (51.029) (116.347) (112.796) (280.172)
Net defter degeri 118.193 265.472 188.925 572.590
31 Arahk 2017
Maliyet 701.691 1.016.724 682.722 2.401.137
Birikmis amortisman (583.498) (751.252) (493.797) (1.828.547)
Net defter degeri 118.193 265.472 188.925 572.590
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7. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Makine tesis ve Mobilya ve Ozel
cihazlar demirbaslar maliyetler Toplam

1 Ocak 2016

Net defter degeri, 110.267 125.253 173.266 408.786
faveler 76.832 273.775 196.737 547.344
Amortisman gideri (49.000) (89.018) (79.050) (217.068)
Net defter degeri 138.099 310.010 290.953 739.062
31 Aralik 2016

Maliyet 670.568 944.915 671.954 2.287.437
Birikmis amortisman (532.469) (634.905) (381.001) (1.548.375)
Net defter degeri 138.099 310.010 290.953 739.062

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi varliklar tizerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2016:

Yoktur).

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Yazilhmlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 300.121
llaveler 43.210
Itfa pay1 (159.970)
Net defter degeri, 31 Aralik 2017 183.361
31 Aralik 2017
Maliyet 1.349.892
Birikmis itfa pay1 (1.166.531)
Net defter degeri 183.361
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8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yazihimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2016 161.737
llaveler 293.700
Itfa pay1 (155.316)
Net defter degeri, 31 Aralik 2016 300.121
31 Aralik 2016
Maliyet 1.306.682
Birikmis itfa pay1 (1.006.561)
Net defter degeri 300.121

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(@) Karsiliklar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla kisa vadeli karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli karsihiklar
Dava karsiliklart (*) 67.500 62.500
Diger 16.225 15.906
83.725 78.406

*) Sirket aleyhine acilan personel davalar ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucu 31 Aralik 2017
tarihi itibartyla 67.500 TL (31 Aralik 2016 : 62.500 TL) karsilik ayrilmistir.

Dava karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 62.500 60.500
Donem igerisindeki degisim 5.000 2.000
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 67.500 62.500
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9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
(b) Teminatlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla aktif degerler iizerinde ipotek veya asagida belirtilen bloke mevduat
disinda teminat bulunmamaktadir.

i. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat hesabi iizerinde, Istanbul 1. Icra
Miidiirliigii’'ne verilen 144.327 TL tutarinda ve Asliye 1. Ticaret Mahkemesi’ne verilen
373.071 TL olmak tizere toplam 517.398 TL verilen teminat karsiligi blokaj bulunmaktadir
(31 Aralik 2016: 95.000 TL, is Mahkemesi'ne verilen teminat) (Dipnot 4).

il. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bulunmamakla birlikte, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle,
SPK’nin III -55.1 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda, nominal degeri 200.000 TL tutarindaki devlet
tahvili Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin nezdinde 006 Blokaj hesabinda
saklanmustir (Dipnot 5).

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli karsihiklar

Personel prim karsilig 3.817.289 3.225.307
Kullanilmamus izin karsiliklar1 785.210 586.603
4.602.499 3.811.910

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsiligi 858.676 351.271
858.676 351.271

Kidem tazminati karsihig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin  emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktlier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongdérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmisgtir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Iskonto oran1 (%) 4,00 3,64
Emeklilik olasiligina iliskin oran (%) 94,58 93,65

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminat1 tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
igin, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 351.271 252.918
Faiz maliyeti 100.851 27.265
Hizmet maliyeti 120.671 76.805
Odenen kidem tazminat (-) (35.124) -
Aktiieryal kayip/(kazang) 321.007 (5.717)
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 858.676 351.271

Kullanilmamus izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016

Acilig bakiyesi, 1 Ocak 586.603 442.418

Donem igerisindeki artig 208.067 144,185

Donem igerisinde 6denen tutar (-) (9.460) -

Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 785.210 586.603
Prim kargiliginin dénemler i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem bast 3.225.307 2.806.616

Donem i¢indeki artig 3.817.289 3.225.307

Donem iginde 6denen (-) (3.225.307) (2.806.616)

Dénem sonu 3.817.289 3.225.307
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11. DIGER VARLIK, BORC VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gelecek aylara ait giderler (*) 64.150 148.441

64.150 148.441

(*)  Gelecek aylara ait giderler bakiyesinin igerisinde 60.627 TL (31 Aralik 2016: 144.605 TL) tutarinda
iliskili kisi ve kuruluglara yapilan 6demeler bulunmaktadir (Dipnot 18).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 666.456 705.363
666.456 705.363

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri vergisi (“BSMV”) 610.605 766.228
Fon toplam gider oran1 asim iadesi borglar (*) 551.973 357.237
Diger 14.731 34.633
1.177.309 1.158.098

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirnm Fonlarina iligkin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim ticreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplaminin st sinir1, yine ayni teblig’in Ek4’linde belirlenen azami sinirlarin {izerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar agildig1 takdirde asan tutar ilgili dénemi takip eden bes is giinii icinde fona iade edilir. Iade edilen
tutar, ilgili yil iginde takip eden doénemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden
diistiliir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 551.973 TL (31 Aralik 2016: 357.237 TL) tutarinda iliskili
kuruluglara toplam gider orani iadesi borglar1 bulunmaktadir (Dipnot 18).
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12. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 10.000.000 TL (31 Aralik 2016: 2.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 1.000.000.000 adet (31 Aralik 2016: 200.000.000 adet) hisseye bdliinmiistiir.

Sirket, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen tek ortakli anonim sirket statiisiine kavusmak
iizere gerekli izin ve islemleri tamamlayarak 21 Aralik 2012 tarihinde asagida gosterilen sekilde tek
ortakli anonim girket haline doniigmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse 31 Arahk 2017 Hisse 31 Aralk 2016
Unvam (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 10.000.000 100 2.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 10.000.000 100 2.000.000

Sirket, 1 Haziran 2017 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karari ile 10.000.000 TL olan kayitli sermaye
tavani i¢inde ¢ikarilmig sermayesini; 6.454.851 TL’si nakden ve 1.545.149 TL’si i¢ kaynaklarda yer
alan sermaye enflasyon diizeltme farkindan karsilanmak suretiyle, 8.000.000 TL arttirarak, 10.000.000
TL'ye ¢ikartmustir.

Sermaye diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari,
Ozsermaye i¢inde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 ile nominal tutarlar arasindaki farktan olusur.
Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'" olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini ge¢medigi silirece sadece =zararlart netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar
13.834.199 TL'dir (31 Aralik 2016: 11.366.330 TL).

Gecmis yillar karlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 464.184 TL ge¢mis yillar kar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2016:
370.782 TL).
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12. OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar pay1 dagitimi

Sirket’in 24 Mart 2017 tarihli Genel Kurul Karar1 ile 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren yil
icinde, 2016 y1l1 net dagitilabilir donem karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra

kalan tutarin 24.778.693 TL’lik kisminin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit edilmis ve tamanu
O6denmistir (2016: 20.762.801 TL).

Diger kapsamh gelirler/giderler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket'in kidem tazminat1 yiikiimliiliiglinden dogan,
vergi etkisi sonrasi kiimiilatif aktiieryal kayip tutar1 233.822 TL'dir (31 Aralik 2016: 16.563 TL,
aktiieryal kazang). Bahsi gecen tutar, Sirket'in 6zkaynaklari altinda "Tanimlanmig fayda planlar
yeniden 0l¢iim kazanglar1 (kayiplar1)" hesabi igerisinde yer almaktadir.

13.  HASILAT

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfoy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonlarindan alinan portfy yonetim iicreti 42.083.560 29.968.361
Emeklilik fonlarindan alinan portfdy yonetim {icreti 21.386.796 17.264.332
Performans primi geliri 5.288.541 10.370.115
Bireysel ve kurumsal portfoy yonetim ticreti 197.309 208.593
Briit hasilat tutari (A) 68.956.206 57.811.401
Yonetim iicreti iadeleri
Fon tist gider sinir agimi1 komisyon iadeleri (-) (*) (1.468.215) (1.015.278)
Toplam iade tutar: (B) (1.468.215) (1.015.278)
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net (A+B) 67.487.991 56.796.123
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (1.108.084) (835.854)
Diger fon yonetim giderleri (1.334.405) (768.561)
Toplam maliyet tutar: (C) (2.442.489) (1.604.415)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar (A+B+C) 65.045.502 55.191.708

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarina iligkin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim {icreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplaminin iist sinir1, yine ayni teblig’in Ek4’iinde belirlenen azami sinirlarin tizerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar asildig1 takdirde asan tutar ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir. iade edilen
tutar, ilgili yil i¢inde takip eden donemlerin toplam gider oram1 hesaplamasinda toplam giderlerden

disilir.
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14. GENEL YONETIM GIiDERLERi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan genel

yonetim giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Personel giderleri 14.247.564 11.834.876
Personel prim karsilig 3.817.289 3.225.307
Vergi, resim ve harglar 3.221.226 2.425.548
Yazilim kullanim giderleri 2.303.706 1.890.117
Reklam ve medya giderleri 1.706.160 1.761.330
Kira gideri 939.570 841.214
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (Not 7,8) 440.142 372.384
Fon kurulum gideri 258.127 225.560
Temsil ve agirlama giderleri 131.512 107.945
Uyelik aidat gider ve katki paylar 126.457 121.518
Bakim ve onarim giderleri 122.937 79.715
Takasbank TEFAS islem giderleri 110.983 114.271
Personel tasima giderleri 102.027 92.741
Seyahat giderleri 98.185 137.852
Lisans giderleri 85.512 300.853
Kirtasiye giderleri 69.344 56.543
Haberlesme giderleri 55.211 53.164
Kurtaj iadesi 13.350 113.116
Diger 416.700 961.239
28.266.002 24.715.293

15. FINANSMAN GELIiRLERIi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir
finansman gelirleri asagida 6zetlenmistir:

tablolarinda yer alan

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

Vadeli mevduat ve menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri 5.292.581 3.670.850
Ters repo islemlerinden elde edilen faiz geliri 73.439 13.004
Diger 15.508 20.811
5.381.528 3.704.665
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16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Doénem karn vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek kurumlar vergisi 8.649.319 6.959.949
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (5.524.154) (3.730.570)
3.125.165 3.229.379

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri/giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Cari yil kurumlar vergisi 8.649.319 6.959.949
Ertelenmis vergi geliri (-) (302.336) (118.780)
8.346.983 6.841.169

Cari y1l vergi gideri ile yilsonu itibariyle gegerli olan vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi
giderinin mutabakati:

2017 2016
Vergi O6ncesi kar 42.165.390 34.181.133
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 8.433.078 6.836.227
Vergi orani degisikligi ve diger diizeltmelerin net etkisi (86.095) 4.942
Cari yil vergi gideri 8.346.983 6.841.169

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degigmistir. S6z konusu 5520
sayill yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tlizere
yurlirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili igin %20’dir (2016: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarn ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska
bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi
olmasi halinde yararlanilan istisna tutari {izerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve
5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranini 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle yapilan ertelenen vergi varlik/yiikiimlilik hesaplamasinda s6z konusu vergi orani
degisikliginin etkisi dikkate alinmistir.
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16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara dédenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14 {incii gliniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas:1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun™),
kazanglarin1 bilango esasma gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini éngérmektedir.
Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin
(TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE artis oranimin) %10’u
agmasi gerekmektedir. 2005 yilindan itibaren s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi
yapilmamistir.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakamu i¢inde yer alan istisnai kazanc¢lar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirtirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi
gecici varhklary/ gecici varhklary/
farklar  (yiikiimliiliikleri) farklar  (yiikiimliiliikleri)
Personel prim karsilig1 3.817.289 839.804 3.225.307 645.061
Kidem tazminat karsiligi 858.676 188.909 351.271 70.254
Izin yiikiimliiliikleri karsilig1 785.210 172.746 586.603 117.321
Diger 83.725 18.419 79.143 15.829
Ertelenen vergi varhklar: 1.219.878 848.465
Duran varliklarin raporlanan degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark (187.772) (41.310) (214.276) (42.855)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (41.310) (42.855)
Ertelenen vergi varhiklari, net 1.178.568 805.610
Ertelenen vergi varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Donem basgi ertelenen vergi varligi 805.610 687.973
Cari donem ertelenen vergi geliri 302.336 118.780
Ozkaynak altinda taginan ertelenen vergi 70.622 (1.143)
Doénem sonu ertelenen vergi varhgi 1.178.568 805.610

17 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basma Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamastir.

18. ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
(a) Iliskili taraflarla bakiyeler:

Mliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Akbank T.A.S. 54.737.211 34.943.060
54.737.211 34.943.060
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18. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 6)

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Ak Portfoy Yatirim Fonlar 4.685.988 4.296.518
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 4.167.341 8.535.116
Aksigorta A.S. 1.491.913 1.953.451
Akbank T.A.S 153.343 116.472
Akbank T.A.S. Mensuplar1 Tekaiit Sandig1 Vakfi 61.223 -
10.559.808 14.901.557
Mliskili kuruluslara pesin 6denmis giderler (Dipnot 11)
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 60.025 144.345
Aksigorta A.S. 602 260
60.627 144.605
Mliskili kuruluslara ticari borg¢lar (Dipnot 6)
Akbank T.A.S. 121.024 85.148
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 23.352 -
Vista Turizm ve Seyahat A.S. - 21.879
144.376 107.027
Mliskili kuruluslara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (Dipnot 11)
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 469.663 357.237
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 82.310 -
551.973 357.237
(b) Iliskili taraflarla yapilan islemler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri
Akbank T.A.S. 5.381.528 3.683.854
5.381.528 3.683.854
Hasilat
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 39.410.791 35.775.795
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 22.851.355 16.673.448
Akbank T.A.S. 1.695.089 1.572.509
Aksigorta A.S. 1.420.869 1.860.430
Akbank T.A.S. Mensuplar1 Tekaiit Sandig1 Vakfi 58.308 -
65.436.412 55.882.182
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18. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Genel yonetim giderleri

Akbank T.A.S. 1.981.809 1.637.741
Aksigorta A.S. 379.950 180.622
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 293.942 244,192
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 43.152 8.582

2.698.853 2.071.137

(c)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel kordinatdr, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist
diizey yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
3.380.620 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 2.899.928 TL).

(d) Tliskili taraflara temettii 6demeleri

Sirket, 2017 yili icerisinde ortagina 24.778.693 TL (2016: 20.762.801 TL) temettii Odemesi
gergeklestirmistir.

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
i Kredi riskine iliskin aciklamalar

Kredi riski, karsilikli iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklari, menkul kiymetleri ve bankalardaki
mevduati dolayisiyla maruzdur. Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla vadesi gegmis
alacagi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari alacaklarinin biiyiik kismi yonetilen yatirim fonlarinin son
bir aylik yonetim iicreti alacaklarindan olusmaktadir. ilgili tutar devam eden aym ilk haftas: tahsil
edilmektedir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan
kredi riskinin detay1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Mligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan azami riski  10.559.808 1.848.401 - - 54.739.212
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 10.559.808 1.848.401 - - 54.739.212
Deger diistiklugiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi

*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iliskili taraf olan Akbank T.A.S.’de 54.737.211 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

i. Kredi riskine iliskin aciklamalar (Devami)

_Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar
iskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan azami riski ~ 14.901.557 858.131 - - 34.943.060 187.954
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikligtine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 14.901.557 858.131 -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmis kismi - - - - - -

34.943.060 187.954

*) Bankalar mevduati tutarinm tamamu iligkili taraf olan Akbank T.A.S.”de bulunmaktadir.
ii. Likidite riskine iliskin a¢iklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore, indirgenmemis finansal
yiikiimliilikklerinin vade dagilimlar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5y1 uyarinca nakit
degeri kisa arasi arast  Vadesiz ¢ikislar toplanm
Ticari borglar 215.181 215.181 - - - 215.181
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 1.177.309 1.177.309 - - - 1.177.309
Toplam yiikiimliiliikler 1.392.490 1.392.490 - - - 1.392.490
31 Arahk 2016
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1ynl 1-5yl uyarinca nakit
degeri kisa arasi aras1  Vadesiz cikislar toplam
Ticari borglar 376.610 376.610 - - - 376.610
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.158.098 1.158.098 - - - 1.158.098
Toplam yiikiimliiliikler 1.534.708 1.534.708 - - - 1.534.708

iii.  Piyasa riski agiklamalar:
a. Doviz pozisyonu riski

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varhik ve yikimliligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 : Bulunmamaktadir).

32



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalar1 (Devami)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

Faiz pozisyonu tablosu;

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Aktifler TL (%) TL (%)
Nakit ve nakit benzerleri:
- Vadeli mevduatlar 14,95 11,64
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Devlet tahvilleri - 8,95

Sirket’in portfoyiin degisken faizli finansal varliklar1 bulunmamaktadir.
iv.  Sermaye yonetimi

Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi taban, Seri: V, No: 34 sayili Teblig’de getirilen
degerleme hiikiimleri gercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolarinda
yer alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
Ozsermayesinden varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilmezligine odaklanmakta olup Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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20. FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin 6nemsiz
oldugu kabul edilmekte ve dolayisiyla gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Rayic degeri Kayith degeri Rayic degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 54.739.212 54.739.212 34.943.060 34.943.060
Ticari alacaklar 12.408.209 12.408.209 15.759.688 15.759.688
Ticari borglar 215.181 215.181 376.610 376.610

21. BILANCO TARIiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

30 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in Genel Mudiirii olarak gérev alan Sahin Alp Keler, Genel
Midiirlik gorevinden ayrilmis olup 2 Ocak 2018 tarih ve 2018/01 no’lu Yonetim Kurulu karar ile
kendisi Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkani olarak atanmustir.

2 Ocak 2018 tarih ve 2018/02 no’lu Yonetim Kurulu karari ile Mehmet Ali Ersari Sirket’in Genel
Miidiirii olarak atanmustir.

21. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin ve islem aciklamalar

Sirket, SPK’nin I1I-52.1 sayili Yatirrm Fonlarina Iliskin Teblig ve I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi
almistir. Anilan tebligler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.’nin kurucusu oldugu fonlar Ak Portfoy
Yonetimi A.S.’ye 30 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmistir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla SPK ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 44
adet yatinm ve 42 adet emeklilik fonu (31 Aralik 2016: 44 adet yatirim fonu ve 34 adet emeklilik
fonu) olmak tizere toplam 86 (31 Aralik 2016: 78) adet fondan yonetim ticreti elde etmektedir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilda fonlardan elde edilen fon yonetim ticreti ve performans prim
gelirlerinin toplami 65.956.277 TL dir (31 Aralik 2016: 55.818.969 TL) (Dipnot 13).
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21. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

b.  Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olugturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfdy yonetim sirketleri icin agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutari 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in yeterli bulundugu
saptanmigtir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aynm
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diigiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim ac¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine goére portfdy yoOnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

35



