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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

Stnurly Bagimsiz
Dipnot denetimden gecmemis denetimden gegmiy
referanslar 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Donen varhiklar - 44.769.478 67.211.571
Nakit ve nakit benzerleri 3 36.308.166 54.739.212
Ticari alacaklar 4 8.033.368 12.408.209
- Hiskili taraflardan ticari alacaklar 4,13 6.616.811 10.559 808
- Higkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 1.416.557 1.848.401
Pegin ddenmis giderler 6 427.944 64.150
- Hiskili taraflara pegin ddenmiy giderler 6,13 423.237 60.627
- liskili olmayan taraflara pegin ddenmis giderler G 4.707 3.523
Duran varhklar 1.385.290 1.934.519
Maddi duran varliklar (net) 5 522.272 572.590
Maddi olmayan duran varliklar (net) 5 253.537 183.361
Ertelenmis vergi varlig 7 609.481 1.178.568
Toplam varliklar 46.154.768 69.146.090
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.852.977 9.870.335
Ticari borglar 4 137.478 215.181
- Hligkili taraflara ticari borglar 4,13 125.096 144.376
- Hiskili olmayan taraflara ticari borglar 4 12.382 70.805
Donem kari vergi yikiimidlugu 7 1.721.586 3.125.165
Kisa vadeli karsiliklar 2,076.831 4.686.224
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kargihikiar 2.009.331 4.602.499
- Diger kisa vadeli kargiliklar 67.500 83.725
Caliganlara saglanan faydalar kapsammda borglar 6 2.085.129 666.456
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler ' 831.953 1,177.309
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 6,13 441.711 351.973
- Hiskili olmayan taraflara diger kisa vadeli Yiikiimliilikler 6 390.242 625.336
Uzunr vadeli yiikiimliiliikler 859.484 858.676
Uzun vadeli karsiliklar 859.484 858.676
- Calisaniara saglanan faydalara Higkin karsihikiar 859.484 858.676
Ozkaynaklar 38.442.3¢7 58.417.079
Odenmis sermaye 8 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 534.111 534.111
Kardan ayrian kisitlanmis yedekler 18.309,555 13.834.199
Gegmis yillar karlar 8 553.676 464.184
Kar veya zarara simiflandmritmayacak
diger kapsamh birikmis gelirler/(gidetler) (233.822) (233.822)
-Tammlanmg fayda planilor aktiieryal kayip/kazang fonu (233.822) (233.822)
Net donem kart - 9.278.787 33.818.407
Toplam kaynaklar 46.154.768 69.146.090

ilisikte yer alan dipnotlar bu dzet finansal tablolarm tamamlayicr pargalaridir.




AK PORTFOY YONETIiMi A.S.

L OCAK - 31 Mart 2018 ARA HESAP DONEMINE AjT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirag: {“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

(Baginstz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmenis) &ecmemiy)

Dipnot 10cak - 1 Ocak -

o referanslari 31 Mart 2018 31 Mart 2017
KAR VEYA ZARAR KISM|

Finans sektorii faalivetleri hasilatr 13 18.281.751 14.342.777

Finans sektorii faaliyetleri maliyeti ) 13 (415.055) (444.369)

Finans sektirij faaliyetlerinden briit kar 17.866.696 13.898.408

Genel yonetim giderleri -} 11 (8.320.315) (6.616.216)

Esas faalivetlerden diger gelirler 155 4.342

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - -

Esas faaliyet kar 9.546.536 7.286.534
e T —— Db 1286534

Finansman gelirleri 12 2.359.107 1.340.024
Siirdiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 11.905.643 8.626.558
Siirdiriilen faaliyetler vergi gideri (2.626.856) (1.726.700)
- Dénem vergi gideri -} 7 (2.057.769) (1.295.214)
- Ertelenmis vergi geliri 7 (569.087) (431.486)
Siirdiiriilen faaliyetler dinem kar, 9.278.787 6.899.858

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden smiflandinlmayacakiar - -

Tanimlanmus fayda planlar yeniden &l¢fim (kayiplart)/kazanciar: . -
Tanumianmig fayda planian yeniden
6letim kazang/kayplarr vergi etkisi - -

Diger kapsami (gider)/gelir - -

Toplam kapsamh gelir 9.278.787 6.899.858

ilisikte yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL.") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
siiflandirlmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veva giderler

Karlar

Tammlanmig fayda Sermaye Kardan ayrilan Gegmis

Dipnot Odenmis planlari yeniden diizeltmesi kisitlanmig yillar Net dénem Toplam

referanslar Sermaye 6lclim kazanclar: farklan yedekler karlar kan dzkaynak

1 Ocak 2017 2.000.000 16.563 2.079.260 11.366.330 370.782 27.339.964  43.172.899
Transferle 8 - - 2467.869  24.872.095 (27.339.964) -
Odenen temettii 8 - - - (24.778.693) - (24.778.693)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 6.899.858 6.899.858
31 Mart 2017 2.000.000 16.563 2.079.260 13.834.199 464.184 6.899.858  25.294.0064
1 Qcak 2018 10.000.000 (233.822) 534,111 13.834.199 464.184 33.818.407  58.417.079
Transferler 8 - - 4.475.356 29.343.051 (33.818.407) -
Odenen temettii 8 . - = - (29.253.559) - (29.253.559)
Toplam kapsamlr gelir . - - . - 9.278.787 9.278.787
31 Mart 2018 10.000.000 (233.822) 534.111 18.309.555 553.676 9.278.7787  38.442.307

iligikte yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttrk Liras: (“TL") olarak ifade editmistir.)

Sirlt denetimden

Stnirlt denetimden

gecriiemiy gecmeniy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Mart 2018 30 Mart 2017
A, Isletme faaliyetlerden nakit akislar 10.829.393 12.177.629
Didnem kari 9.278.787 6.899.858
Dinem kari/zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler 1.597.593 1.451.884
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 5 104.914 110.887
Karstiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.224.930 954.321
- Caliganlara saglanan faydalara ilighin karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler 1.224.930 954.321
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeitmeler (2.359.107) (1.340.024)
- Faiz gelirlcri ile ilgili diizeltmeler (2.359.107} (1.340.024)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 7 2.626.856 1.726.700
isletme sermayesinde gerceklesen defisimler 5.194.485 10.267.940
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeter 4.374.840 8.898.227
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azally 4,461,946 8.197.031
- Higkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (87.106) 701,196
Pegin 8denmis giderlerdeki artig {-) (363.794) (293.979)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 77.703 202.428
- Niskili taraflara ticari borglardaki arti 18.010 373.167
- Higkili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalig)rartis 59.693 (170.739)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalig (=) 1.577.964 720.943
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig‘azalisla ilgili diizeltmeler (472.228) 740.321
- fli,,s'kili taraflarden faalivetlerle igili diger alacaklardaki azalig (220.909) (109.618)
- Hiskili olmayan taraflardan faalivetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (251.319) 849939
Faaliyetlerden diger nakit akislar: (5.241.472) (6.442.053)
Cahganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan Gdemeler (-) (3.977.389) (3.225.307)
Alinan faiz 2.167.001 1.032.415
Vergi iadeleri (6demeleri} (3.431.084) (4.249.161)
B. Yatinim faaliyetierinden kaynaklanan nakit aluslan (124.772) (39.391)
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin alimimdan kaynaklanan nakit gikiglar: © (124.772) (39.391)
- Maddi duran varfiklarin alimindan kaynakianan nakit ctkislar: (<} (18.933) (30.830)
- Maddi eimayan duran varlklarin alintndan kaynaldanan nakit cikuglar: (-) (105.839; (8.561)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislan (29.253,559) (24.778.693)
Odenen temettiiler (=) ) ) (29.253.559) {24.778.693)
Yabanci para cevirim farklarimin etkisinden énce nakit ve
nakit benzerlerindeki net azahs (-) (A+B+C) (18.548.938) (12.640.455)
D. Yabanci para gevrim farklarmin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azals (-) (A+B+C+D) (18.548.938) (12.640.455)
E. Dinem bas1 nakit ve nakit benzerleri 53.876.320 34.395.42¢6
Diimem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+DHE) 35.327.382 21.754.971

Ilisikte yer alan dipnotlar bu $zet finansal tablolarin tamamlayici pargalarrdir.




AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel bilgiler

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hitklimleri cergevesinde
sermaye piyasasi araglarmndan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sézlesmesi yapmak
suretiyle vekil stfati ile yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsammda yerli ve yabanci yatirum fonlari, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanct
ozel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
¢ergevesinde kurmakta ve ydnetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibarryla bireysel portfy yénetimi
hizmeti sunmaya baglamistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nn ITI-52. 1 sayilt Yaurim Fonlarina Iligkin Teblig ve 111-55.1
say1l1 Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi kapsaminda fon
kurma yetkisi almistir. Antlan tebligler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.’nin kurucusu oldugu
fonlar Ak Portfoy Ydnetimi A.S.’ye 30 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmistir.

Sirket’in merkezi Istenbul’dadir ve 31 Mart 2018 tarihi itibartyla  calisan sayist  53°dir
(31 Aralik 2017: 53). Sirket’in genel miidiirliigli Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas: Kat: 1,4,
Levent, Besiktas/Istanbul, Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cofrafi béliimde (Tiirkiye) ve tek
bir endiistriyel béliimde (ortaklik portfoyii olusturmak) yiiriitmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Mart 2018 tarihi itibariyla ve bu tariiite sona eren hesap dénemine ait hazirlanan 6zet finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 74 Miser G312 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat ¢ergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfsy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica béliimlere gore raporlama yapilmamistir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.$.’nin igtirakidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyam

1 Ocak - 31 Mart 2018 ara hesap dénemine ait dzet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2014
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yaymianan Seri II, 14.1 No’[lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve lart (¢T. 3-esas 4
al?]?ll]l&tll'. ( ) $ A%VBOPL




AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (*TL™) olarak ifade edilmigtir.)

2.

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Sirketler, TMS 34 standardma uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya Szet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cergevede, ara dbnemlerde 6zet finansal tablo
hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket’in ara ddnem ozet finansal tablolart yilsonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan
agiklama ve dipnotlarin tamamin: icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara dSnem &zet finansal
tablolart 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar: ile beraber okunmaltdir.

Sirket, muhasebe kayitlarinm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢tkarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanuny (“TTK”) vergi mevzuat1 ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planimi esas
almaktadir. Ara dénem &zet finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirast olarak
hazirlanmigtir. Ara donem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in iligikteki finansal tablolari KGK tarafindan 660 say1l Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayamilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30
sayili Kurul kararyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Mart 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile meveut @nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agikiamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashg,

b)  muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak vapudig,
¢)  muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa gecig hiikiimlerinin agiklamast,

) varsa gecis hitkiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,
f miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir Snceki donem ile ilgili diizeltme tutarlarr:
i, etkilenen her bir finansal tablo kalemi icin sunulmah ve

i.  sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve
seyreltilmis hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalhdir,
g}  eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki dénemlere ait diizeltme tutarlari ve
h)  gecmise doniik uygulama herhangi bir dénem veya ddnemler icin miimkiin degilse bu
duruma yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi
tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandig agiklanmalidir.




AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami)

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raporiama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir, Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin simiflandirmas: ve Slgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym zamanda su anda
kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger diigiikliigii zarari modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlari ile yapilan uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamayi amaglamisgtir.

TFRS 15, “Miisteri sézlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna kargin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayici érnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri igin ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkl1 yaklasim sunmaktadir. Buna gére:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standard:
yayimlanmadan énce TFRS 9 uygulandifinda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine dier kapsaml: gelir tablosunda muhasebelestirme
secencgini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9°u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi
erteleyen isletmeler hali haziwda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
vygulamaya devam edeceklerdir,

TMS 40, “Yatinnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Yattrim
amagh gayrimenkullerin simflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinim amagli gayrimenkul’ tanimlarina wyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlaria desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh édemeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 8demelerin &lgiim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklel in nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir, By degigiklil\ ayn1 zamanda
bir igverenin g¢aliganinin hisse bazli demesine tllskm bir miktart {_%.um’verél dairesin

6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina béanm Len@r Hlall e ﬁ:é ATy
tamamen Szkaynaga dayaliymiggasina iglem gdrmesini ger eLtumekiedm




AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL*™) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degigiklikler (Devami)

2014-2016 dénemi yillik iyilestirmeler;

£ TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TERS 7, TMS 19, ve
TFRS 10 standartlarinmn ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinmn 1 Ocak
2018"den itibaren gegerli olarak kaldirilnustir.
TMS 28 “[stiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli
olarak bir istirak ya da iy ortaklifinin gercege uygun degerden o&lgitlmesine iliskin
degisiklik.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar tdemeleri”,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 8demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir sdemenin yapilmasi/alinmas: durumunda ve birden fazla Gdemenin
yapildig/alindit durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

31 Mart 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 8lgiilen
finansal bir ytikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayal nakit akiglar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin  IAS  39’dan farkh olarak enstriimanin  kalan  &mrii boyunca yayilarak
muhasebelegtirilmesinin miimkiin olmadig anlamina gelmektedir.

TMS 28, <“Istiraklerdeki ve i  ortaklikklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig uzun vadeli istirak veya miisterek ydnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhascbelestireceklerini aciklifa kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri stzlesmelerinden hasilat’” standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart meveut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
igin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrum yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte Gdeyecekleri kiralama yiikiimliliiklerini ve buna kargilik olarak da bir varlik kullanim
hakkim bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diigiik degerli varliklar i¢in bir istisna Sngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe nercdeyse aynt kalmaktadir. Ancak
UMSK’nm kiralama islemlerinin tammini degistirmesinden &tiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da aynistimilmasmdaki rehberlig; degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag: beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlegsme
belirli bir stire i¢in belirli bir tutar karsihginda bir varhgm kulfapnr-haldanrye o vk
¢tme hakkin: igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sézlesmesidir yaodaskiyalar dislefdricermeldipn

RS IRD12
gk ndf Yww_akportfay.com.tr
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tilrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayunlanmis ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinm
uygulanmasi gerektigini agiklia kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasimin nasil dlgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamas: belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinmn belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yikiimliligiin vergiye esas tutarlar, vergi gideri, alacagt ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere
her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri®; | Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4%lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 wiliik iyilegtirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonras yilik raporlama ddnemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

° TFRS 3 “Isletme Birlegmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterck faalivette daha &nce
edindigi pay1 yeniden Slger.

. TFRS 11 “Miigterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faalivette
daha dnce edindii pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aymi sekilde
muhasebelestirir.

® TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varhgin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi icin yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmamin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi dénem i¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek igin giincel varsayimlarm kullanidmast;
. Gegmis dénem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha énce finansal tablolara alimmamig olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmast,

Sirket y6netimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uy gulanmmgnim —gelecek

Sirket’in finansal tablolari {izerinde énemli bir etki yaratmayacag1 gorislindedizp
Begikiag D 011
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (~TL7) olarak ifade edilmistir.)

2.

()

(d)

(e)

®)

B.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarmn elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Raporlama para birimi

Sirket’in &zet finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve dzet finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir,

Karsilagtirmali bilgiler ve nceki donem taribli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinmn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikartlan prensipler ve sartlara, yiiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in &zet finansal
tablolar &nceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Mart 2018 tarihi
itibartyla hazirlanmig 6zet finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
hazirlanmig finansal durum tablosu (bilangosu) ile 1 Ocak - 31 Mart 2018 ara hesap dénemine ait
ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zet nakit akis tablosu ve dzet Ozkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Mart 2017 ara hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli goriildiiglii takdirde cari donem &zet finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan kargilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir,

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulantr ve dnceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Sirket’in 2017 yihi
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigt cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde Gzet
finansal tablolara yansitili. 1 Ocak — 31 Mart 2018 ara hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapiimamugtir.
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31 MART 2018 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak ifade cdilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iligkin dzet ara dénem finansal tablolar, TFRS nin
ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina y6nelik TMS 34 standardma uygun olarak hazirlanmigtir.
Ayrica, 31 Mart 2018 tarihi itibaniyla 6zet ara  donem  finansal tablolar,
31 Arahk 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarm hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalarmin uygulanmasi suretiyle hazirlanmuistur.
Dolayistyla, bu 8zet ara dénem finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E. ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
actklanan sarta bagli varlik ve yiiktimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler

yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Ertelenmis vergi varligimn tamnmasr: Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altma alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul say1lan beklentilerini baz alir.
3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralhk 2017

Bankalardaki mevduatlar (*)

Vadesiz mevduatiar 47.381 96.320
Vadeli mevduatlar (**) 36.260.784 54.642.892
36.308.166 54.739.212

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla bankalardaki tutarin 36.308.166 TL’si (31 Arahk 2017:
54.739.212 TL) iligkili bankalar ve kuruluglardadir.

(“*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat hesab fizerinde 149.194 TL tutarinda verilen teminat
karstlig1 blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 517.398 TL, verilen teminat) (Dipnot 9.

Nakit ve nakde esdeger varliklar, nakit ve benzerleri toplamindan vadeli mevduat alacaklarmm déneme
isabet eden faiz reeskontlarmin disiilmesiyle olusan 35.327.382 TL’den olugmaktadir.
(31 Arahk 2017: 53.876.320 TL).
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

4. TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay: agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli ticari alacaklar

j]iskili taraflardan portfdy y&netim iicreti alacag: (Dipnot 13) 6.616.811 10.559.808
lliskili olmayan taraflardan portfoy ynetim iicreti alacagi 1.416.557 1.848.401
8.033.368 12.408.209

Portfsy yonetim ficreti alacaklar Sirket’in ydneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 44 adet yatirum, 56 adet emeklilik olmak tizere
toplam 100 adet fondan olugmaktadir (31 Aralik 2017: 44 adet yatirim fonu ve 42 adet emeklilik fonu).

Yonetim ficreti alacaklari tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
¥Xisa vadeli ticari borclar

ili;;kili taraflara ticari borglar (Dipnot 13) 125.096 144.376
[liskili olmayan taraflara ticari borglar 12.382 70.805
137.478 215.181

5. MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2018 tarihinde sona eren altr aylik donemde Sirket, 18.933 TL tutarinda maddi duran varlik (31
Mart 2017: 30.830 TL) ve 105.839 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alum gergeklestirmistir
(31 Mart 2017: 8.561 TL). 1 Ocak 2018 ile 31 Mart 2018 tarihleri arasinda, dénem i¢i amortisman gideri
maddi duran varliklar igin 69.251 TL (31 Mart 2017: 67.520 TL), maddi olmayan duran varliklar i¢in
ise 35.663 TL (31 Mart 2017: 43.367 TL) olarak gerceklesmigtir.
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™} olarak ifade edilmistir.)

6. DIGER VARLIK, BORC VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla pesin ddenmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2018 31 Aralik 2017

iliskili taraflara pesin ddenmis giderler {Dipnot 13) 423237 60.627
Iligkili olmayan taraflara pesin 8denmis giderler 4707 3.523
427.944 64.150

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2.085.129 666.456
2.085.129 666.456

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Toplam gider orant iadesi borglar1 (Dipnot 13) (*) 441.711 551.973
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri vergisi (*“BSMV™) 386.948 610.605
Diger 3.294 14.731

831.953 1.177.309

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarina iligkin esaslar
tebligi Madde 33°e gore, Fonlardan kargilanan yonetim iicreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplammin iist siniri, yine ayni teblig’in Ek4’iinde belirlenen azami simirlarin tizerine ¢ikamaz. Belitlenen
oranlar agildig takdirde agan tutar ilgili dbnemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir. lade edilen
tutar, ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dusiliir.

Sabang! Cen Binas: Kali1 $.Le
Bosips 83540 Ticaret S
4l ermaye 1§.000.(8
Ll rmaye Tavan f60.
h Mg 9011

[ RaFHBY-EQmH#
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31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuat: ve uygulamalarma tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %22’ dir (2018, 2019 ve 2020 yillar i¢in kurumlar vergisi orani %22
olarak belirlenmigtir). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii aymn
yirmi besginci glinii aksamima kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
odenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca figer aylik donemler itibariyla olusan kazanclar iizerinden %22
oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang {izerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

b)  Donem kan vergi yiikiimliiliigii

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bilangoya yansitilan ddnem karn vergi
yikiimliilaginiin kirilim agagida sunulmusgtur:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Cari yi1l kurumlar vergisi 2.057.769 8.649.319
Pesin ddenen vergiler 336.183 (5.524.154)
1.721.586 3.125.165

31 Mart 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait toplam verginin
dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

B B 2018 2017
Cari dénem vergi gideri/(geliri) (2.057.769) (1.295.214)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (569.087) (431.486)
Toplam vergi gideri (2.626.856) (1.726.700)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin dokiimii
agagdaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi
gecici varhklary gegici varliklary
farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)
Personel prim kargilig 1.102.992 242.658 3.817.289 839.804
[zin yukOmlultkleri kargihig: 906.339 199.395 858.676 188.9209
Kidem tazminat kargilig 859.484 189.086 785.210 172.746
Diger 67.500 14.850 83.725 18.419
Ertelenen vergi varliklan 645.989 1.219.878
Duran varhklarm raporlanan degeri
ile vergi matrah: arasindaki fark 165.947 36.508 187.772 41.310
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 165.947 36.508 187.772 41.310
Ertelenen vergi varhklari, net 609.481
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Sirket’in ddenmis sermayesi 10.000.000 TL (31 Arahk 2017: 10.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL
nominal degerli 1.000.000.000 adet (31 Aralik 2017: 1.000.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Hisse 31 Mart 2018 Hisse 31 Aralik 2017
Adi seyadt / unvam (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 10.000.000 100 10.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 10.000.000 100 10.000.000

Sermaye diizeltmesi farklar:

Sermaye, bilangoda kayrth degeri ile yansitilmig olup, bu kaleme iligkin enflasyon diizeltmesi tutarlar,
dzsermaye icinde ayr1 bir kalem olarak gdsterilmistir. Bu yedekler zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlart ile nominal tutarlan arasindaki farktan olugur.
Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanum yoktur.

Kardan aynlan kasitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrihr. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karm %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 5denmis
sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

Sirketin 31 Mart 2018 tarihi itibariyla kardan ayrlan kisitlanmis yedeklerinin  futar
18.309.555 TL'dir (31 Aralik 2017: 13.834.199 TL).

Gegmis y1l kar / zararlan

31 Mart 2018 tarihi itibariyla 553,676 TL gegmis yillar karnt bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 464.184
TL).

Kar pay1 dagitimi
Sirket’in 21 Mart 2018 tarihli Genel Kurul Karariyla, 2017 yili net dagitilabilir dénem karmun birinci

ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin 29.253.559 TL’lik kisminin nakit temettii
olarak dagitilmasi taahhiit edilmis ve tamam &denmistir (1 Ocak — 31 Mart 2017: 24.778.693 TL).
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.}

9. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2018 ve 31 Arahik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

. 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Sirket tarafindan verilen TRI'ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 140.000 500.000
B. Kensolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermig oldugu TRIlerin toplam tutan - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart o -
D. Diger verilen TRI’Jerin toplam tutar - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI lerin toplam tutar -
140.000 500.000
10. ESAS FAALIYET GELIRLERT
1 Ocak - 1 Nisan -
31 Mart 31 Mart
2018 2017
Alinan iicret ve komisyonlar:
Alinan lcret ve komisyonlar:
Yatinm fonlanindan alinan poriféy yénetim icreti (*) 12.909.050 9.584.013
Emeklilik fonlanndan alinan portféy ydnetim dcreti 5.583.928 4.989.884
Bireyse! ve kurumsal portfdy y6netim Ucreti 31.108 29.701
Performans primi geliri 198.979 44.983
18.724.065 14.648.581
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan genel
yonetim giderleri agagida ézetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Mart 2017

Personel giderleri 4.193.574 3.111.846
Personel prim karsiligi 1.102.992 954.321
Vergi, resim ve harclar 904.447 729510
Yazilim kullanim giderleri 700.418 578.063
Reklam ve medya giderleri 591.201 472.565
Kira gideri 252.008 220.802
Amortisman gideri ve itfa paylarn (Not 7,8) 104.914 110.887
Uyelik aidat gider ve katki paylari 67.929 39.977
Takasbank TEFAS islem giderleri 39.391 33.656
Fon kurulum gideri 36.608 29.334
Bakim ve onarim giderleri 32.487 24.225
Personel tagima giderleri 21.519 24 557
Lisans giderleri 20.000 20.498
Seyahat giderleri 17.246 46.739
Kirtasiye giderleri 12.105 13.168
Temsil ve agirlama giderleri 11.678 22.581
Haberlesme giderleri 8.678 11.722
Komisyon giderleri 6.177 1.758
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 808 49.034
Diger 196.135 120.973
8.320.315 6.616.216

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yatimm Fonlarina iligkin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan kargilanan yonetim ticreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplaminm iist siniry, yine aymi teblig’in Ek4’iinde belirlenen azami sinirlarm Gzerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar agitdif1 takdirde agan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir. fade edilen
tutar, ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir.

12. FINANSMAN GELIiRLERi

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarida yer alan finansman
gelirleri agagida 6zetlenmistir:

1 Qcak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Vadeli mevduat ve menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri 2.353.873 1.331.580
Ters repo islemlerinden elde edilen faiz geliri 5234 4.406
Diger 4.038

2.359.107 1.340.024
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi beiirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

13. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

(a) Dliskili taraflarla bakiyeler:

] 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Niskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3)
Akbank T.A.S. 36.301.867 54.737.211
36.301.867 54.737.211
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4)
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Ak Portfoy Yatirim Fonlar 5.364.236 4.635.988
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 1.080.043 4.167.341
Akbank T.A.S. 172.532 153.343
Aksigorta A.S. : 1.491.913
Akbank T.A.S. Mensuplar Tekaiit Sandifi Vakfi - 61.223
6.616.811 10.559.808
iligkili kuruluslara ticari borglar (Dipnot 4)
Akbank T.A.S. 122.879 121.024
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 2.217 23.352
125.096 144.376
Tligkili kuruluglara pesin denmis giderler (Dipnot 6)
Ak Sigorta A.S. 322.913 602
Ak Emeklilik ve Hayat A.S. 75.286 -
Ak Portfoy Yatinm Fonlar 25.038 60.025
423.237 60.627
Iliskili kuruluslara diger kisa vadeli yitkiimliiliikler (Dipnot 6)
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 441.711 469.663
Avivasa Emeklilik ve Hayat A_S. - 82.310
441.711 551.973

A Y&
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tilrk Lirast (“TL™} olarak ifade edilmistir.)

13. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI Devami)

(b) Tliskili taraflaria yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Faiz gelirleri
Akbank T.A.S. 2.359.107 1.335.986
2.359.107 1.335.986
Hasilat
Ak Portfoy Yatirum Fonlari 12.066.241 8.810.980
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 4.814.259 4.823.508
Akbank T.A.S. 462.908 372.045
17.343.408 14.006.533
Genel yonetim giderleri
Akbank T.A.S. 534.384 449.389
Ak Sigorta A.S. 106.387 92.685
Avivas Emeklilik ve Hayat A.S. 85.103 65.979
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 2217 2.039
728.001 610.092

(¢) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu baskan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel kordinatér, genel miidiir yardimeilari gibi {ist
diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
1.806.316 TL’dir (1 Ocak - 31 Mart 2018: 1.490.149 TL).

(d) Odenen temettiiler

Sirket, 2018 yili igerisinde ortagina 29.253.559 TL (2017: 24.778.693 TL) temetti S6demesi
gerceklestirmistir.

. y &
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

i, Piyasa riski acikiamalar

a. Sermaye yénetimi

Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabant, Seri: V, No: 34 sayih Teblig’de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmus finansal durum tablolarinda
yer alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden
dzsermayesinden varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifa eder.

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlart ile faiz
oranlarindaki deBisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin ngériilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

b. Kur riski

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

c. Faiz oran: riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarmn fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oran: riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine duyarlilig: aktif
ve pasil hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidic. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sintfladifn sabit faizli devlet
tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet
tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yénlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orant
riskine maruz kalabilmektedir.

31 Mart 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar::

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 14,65 14,95

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayig
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

15. BILANCO TARIHiINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

21



