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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHi iITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Strurly (Bagimsiz
Dipnot  denetimden gecmemis) denetimden gegmis)
referanslari 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Dénen varhklar 91.450.016 81.327.776
Nakit ve nakit benzerleri 3 19.378.161 70.325.867
Ticari alacaklar 4 9.393.610 10.994.383
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 12 8.962.096 9.509.592
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 431.514 1.484.791
Finansal Varliklar 62.170.254 -
Pesin 6denmis giderler 6 507.991 7.526
- lligkili taraflara pesin 6denmis giderler 12 498.334 604
- lliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 9.657 6.922
Duran varhklar 2.988.936 3.554.444
Maddi duran varliklar (net) 5 1.806.313 1.853.243
Maddi olmayan duran varliklar (net) 5 315.073 268.157
Ertelenmis vergi varlig 7 867.550 1.433.044
Toplam variiklar 94.438.952 84.882.220
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.874.322 12.385.136
Ticari borglar 4 734.935 664.647
- I:li;kili taraflara ticari borglar 12 191.589 105.525
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 543.346 559.122
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6 2.029.694 740.201
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii 7 2.412.777 3.963.791
Kisa vadeli karsiliklar 3.121.150 5.736.074
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 2.807.987 5.404.752
- Diger kisa vadeli karsiliklar 8 313.163 331.322
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 6 575.766 1.280.423
- lliskili taraflara diger kisa vadeli Yiikimliiliikler 12 84.551 655.620
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 491.215 624.803
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.017.408 972.649
Uzun vadeli karsiliklar 1.017.408 972.649
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 1.017.408 972.649
Ozkaynaklar 84.547.222 71.524.435
Odenmis sermaye 9 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklari 534.111 534.111
Diger kapsaml giderler (-) (75.819)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler (-) (149.845) (149.845)
-Tammlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢iim kayiplar (-) (149.845) (149.845)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9 18.309.555 18.309.555
- Yasal yedekler 9 18.309.555 18.309.555
Gegmis yillar karlar: 9 42.830.614 553.676
Net donem kar1 13.098.606 42.276.938

Toplam kaynaklar 94.438.952 84.882.220




AK PORTFOY YONETiMi A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras; (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Begimsiz
denetimden
gecmemis)
Dipnot 1 Ocak -
referanslar; 31 Mart 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilat; 10 23.966.658
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 10 (1.414.214)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 22.552.444
Genel yénetim giderleri (-) 11 (10.228.240)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 121.488
Esas faaliyetlerden diger giderler -) (123)
Esas faaliyet kar 12.445.569
Finansman gelirleri 13 4.351.849
Finansman giderleri ) 13 (1.742)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 16.795.676

(Bagimsiz
denetimden
gecmemis)

1 Ocak -

31 Mart 2018

18.281.751
(415.055)

17.866.696

(8.320.315)
155

9.546.536

2.359.107

11.905.643

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (3.697.070) (2.626.856)
- Dénem vergi gideri ) 7 (3.131.576) (2.057.769)
- Ertelenmis vergi geliri 7 (565.494) (569.087)
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kap 13.098.606 9.278.787
DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER Kismy
Kar veya zararda yeniden smlﬂandlrllmayacaklar - -
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgiim kazang:larl/(kaylplarl) - -
Tanimlanmig fayda planlari yeniden
6l¢iim kazang/kay1plar: vergi etkisi - -
Diger kapsamh gelir/(gider) - -
Toplam kapsamh gelir 13.098.606 9.278.787
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 Mart 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnirlt denetimden (Swturl denetimden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2019 31 Mart 2018
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglari (50.395.170) 10.829.393
Donem kari 13.098.606 9.278.787
Dénem kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (60.654.438) 1.597.593
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 5 310.638 104.914
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.859.957 1.224.930
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler 1.859.957 1.224.930
- Dava ve/veya ceza karsiliklar: (iptali) ile ilgili diizeltmeler - -
- Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler - -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (4.351.849) (2.359.107)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (4.351.849) (2.359.107)
Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (62.170.254) -
- Finansal variiklarin gercege uygun deger(kazanglary) ile '
ilgili diizeltmeler (62.170.254) -
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 7 3.697.070 2.626.856
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (115.274) 5.194.485
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 1.600.773 4.374.840
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 547.496 4.461.946
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalig 1.053.277 (87.106)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (299.918) -
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azali (299.918) -
Pesin 6denmis giderlerdeki artis (500.465) (363.794)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (70.288) 77.703
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis)/artis (86.064 18.010
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/(azals) 15.776 59.693
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/(azalis) (122.559) 1.577.964)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (722.816) (472.228)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalig)/artis (571.069) (220.909)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis (151.747) (251.319)
Faaliyetlerden diger nakit akislar (2.724.063) (5.241.472)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan édemeler (4.162.340) (3.977.389)
Alnan faiz 3.868.964 2.167.001
Vergi 6demeleri (2.430.687) (3.431.084)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (79.295) (124.772)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (79.295) (124.772)
- Maddi duran variiklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (28.437) (18.933)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (50.858) (105.839)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari - (29.253.559)
Odenen temettiiler 9 - (29.253.559)
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C) (50.474.464) (18.548.938)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C+D) (50.474.464) (18.548.938)
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 69.420.524 53.876.320
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 18.946.060 35.327.382

llisikte yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel bilgiler

Ak Portfoy Yoénetimi A.S. (“Sirket”), 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlarr, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci
ozel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girigimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri
¢ercevesinde kurmakta ve ydnetmektedir. Sirket May1s 2006 tarihi itibariyla bireysel portfdy yonetimi
hizmeti sunmaya baslamigtir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) III-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Higkin Teblig ve III-
55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
kapsaminda fon kurma yetkisi almigtir. Anilan tebligler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.$.’nin
kurucusu oldugu fonlar Ak Portfsy Yonetimi A.S.’ye 30 Aralik 2015 tarihi itibarryla devredilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2019 tarihi itibartyla caligan sayis1 51°dir
(31 Aralik 2018: 53). Sirket’in genel miidiirliigii Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4.
Levent, Besiktas / Istanbul, Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek
bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfSyii olusturmak) yiiriitmektedir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.$. nin igtirakidir.
Finansal tablolarin onaylanmas:

31 Mart 2019 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan 6zet finansal
tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 24 Nisan 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cergevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolart degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

1 Ocak — 31 Mart 2019 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2014
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup
Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan ytirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS”) esas
almmustir,

Mersis No: 001104835390001
info@akportioy.com.tr - w\ww, kportfdy.com.tr



AK PORTFOY YONETIMi A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

(@)

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam (Devam)

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya Ozet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara dénemlerde &zet finansal tablo
hazirlamay tercih etmigtir.

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarin; icermesi gerekli olan
ag¢iklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem §zet finansal
tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK,
”) vergi mevzuati ve

almaktadir. Ara dénem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak
hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in iligikteki finansal tablolar: KGK tarafindan 660 say1l1 Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihlj ve 30 say1li
Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir,

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Mart 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamigtir,

31 Mart 2019 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut inceki standartlara
getirilen degisiklikler ve Yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. F inansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmas ve ol¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar: ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar ile yapilan uyum galismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarimn toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasing
saglamay1 amaglamistir.

6
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 16, “Kiralamalar”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama d6nemlerinde gegerlidir. Bu Standart, kiralamalarin finansal tablolara alinmasi,
Olgilimii, sunumu ve agiklanmasina iliskin ilkeleri belirler. Standardin amaci, kiraci ve kiraya
verenlerin bu islemleri gercege uygun bir bigimde gostererek, ihtiyaca uygun bilgiler sunmasim
saglamaktir. Bu bilgiler, kiralamalarin isletmenin finansal durumu, finansal performansi ve
nakit akislar1 iizerindeki etkisinin finansal tablo kullanicilari tarafindan degerlendirilmesinde
esas teskil eder.

TFRS 4, “Sigorta Sézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri igin ‘ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan &nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
segenegini saglayacaktir.

o Faaliyetleri agirlikl olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TERS 9 uygulamayi
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amagl gayrimenkullerin smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminimn degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmast gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Slgiim esaslarini ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan Ozkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin galiganinin hisse bazli sdemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
ddemekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarima bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

° TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarin
kaldirilmigtir.

° TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gergege uygun degerden Slgiilmesine iligkin agiklik getirmistir,

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar odemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olalj'k
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya Aaydiyatlannias, Keriusanie

almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi duruméuwmﬁi “\Ce;l%*iﬁ:d -QBFQZ‘ °od
esi } : -
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

yapildigr/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dist birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
farkin  IAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Smrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig anlamina gelmektedir.

TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat® standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarma gére kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varhik kullanim
hakkini bilangolarma yazmak zorunda olacaklardir. UMSK, kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Sngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tamimini degistirmesinden &tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar kargihginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama ilemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar® standardinin
uygulanmas: gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yikiimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak iizere
her durumda gegerlidir.

gf Hazine Binas) Kat:
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TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, Planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yullik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmast;
° Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamig olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmann, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmas:,

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarmn uygulanmasmin gelecek dénemlerde
Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemiys olan standartlar
ve degisiklikler :

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama d6énemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’tin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmast, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri

net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin siirekliligi

Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

/
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(¢) Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve 6zet finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

(f) Karsilastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nimn tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in dzet finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Mart 2019 tarihi
itibartyla hazirlanmis 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanmis
finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2019 ara hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, &zet nakit akis tablosu ve dzet ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak - 31 Mart 2018 ara hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli
goriildiigii takdirde cari dSnem 6zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
kargilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikast degisiklikleri haricinde, 2019 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gecis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli
olan ve TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal
araglar” standardini, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle etkisinin 6nemsiz seviyede olmasi sebebiyle 31 Mart
2019 tarihinden itibaren uygulamistir. Bu yéntem ile Sirket, TFRS 9 standardina ilk gecise iliskin 1
Ocak 2019 tarihi itibariyle olusmus kiimiilatif etkiyi, 31 Mart 2019 tarihli finansal durum tablosundaki
geemis yillar karlarini diizeltmeden; cari dnem 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydetmistir. 31 Aralik 2018 tarihli ve bu tarih itibariyle sonra eren yila ait finansal tablolar ise TMS
39’a uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
ozetlenmistir. S6z konusu smiflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin Ol¢iimiine
iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhiklar TMS 39’a gire dnceki simflandirma TFRS 9’a gire yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar [tfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar [tfa edilmis maliyet
Finansal yiikiimliiliikler TMS 39’a gire dnceki siniflandirma TFRS 9’a gore yeni siniflandirma
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet [tfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklarin
yanisira TMS 39°da yer alan gerceklesen deger diisiikligii zarart modelipinyyerini,alac
kredi riski modelini de i¢cermektedir. sa
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
ddnemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde 6zet
finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2019 ara hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iligkin 6zet ara dénem finansal tablolar, TFRS nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasma y6nelik TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal
tablolar, TFRS 9 standardinin zorunlu kildig: finansal varliklara iliskin muhasebe politikasi degisikligi
haricinde, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara dosnem finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

(a) Finansal varhklar

Sirket’in finansal varliklar biiyiik olgiide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve
s6z konusu finansal varliklar “Itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak
siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

Soz konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin smiflandirilmas: Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yo6netim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden
varsa yatirnmla ilgili satin alma masraflart da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.

(i) Iitfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarmni tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag
olmayan finansal varliklar1 itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile
mubhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini igermektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Beklenen kredi zarar karsiligimin él¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsihigmnin 6lgiimii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili 5nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini $lgmeye iliskin muhasebe kosullarmni uygulamak igin bir grup 6nemli karar
alinmas1 gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsaymmlarin segilmesi
- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayl1si ve

olasiligin1 belirleme
- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarma iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik

gosterebilir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Bankalardaki mevduatlar @ 19.197.403 70.332.252
- Vadesiz mevduatlar " 20.347 40.646

- Vadeli mevduatlar ™" 19.177.056 70.291.606
Ters repo alacaklar 182.500 -
Beklenen kredi zararlari karsiligi (-) (1.742) (6.385)
19.378.161 70.325.867

(*) 31 Mart 2019 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 19.379.903 TL’si ile ters repo alacaklarinin tamami
(31 Aralik 2018: 70.332.252 TL, mevduat) iliskili bankalardadir (Dipnot 12).

(**) 31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat hesab iizerinde 158.000 TL blokaj bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 158.000 TL).

Sirket'in 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler;
beklenen kredi zararlari karsiligt oncesi hazir degerler toplamindan bloke mevduat bakiyeleri ile faiz
tahakkuklart diigiilerek gosterilmektedir:

12




AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Nakit ve nakit benzerleri 19.378.161 36.308.166
Bloke mevduatlar (-) (158.000) (500.000)
Faiz tahakkuklari (-) (275.843) (480.784)
Beklenen kredi zararlar1 kargilig: 1.742 -
18.946.060 35.327.382

4. TICARIi ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli ticari alacaklar

jliskili taraflardan portfoy y6netim iicreti alacagi (Dipnot 12) 8.962.096 9.509.592
ligkili olmayan taraflardan portfdy yonetim iicreti alacagi 431.514 1.484.791
9.393.610 10.994.383

Sirket’in ticari alacaklari; yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 52 adet yatinm ve 62 adet emeklilik fonuna iliskin alacaklar ile
diger ticari alacaklardan olusmaktadir (31 Aralik 2018: 48 adet yatirim fonu ve 50 adet emeklilik fonu).

Yénetim iicreti alacaklari tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ticari borg¢lar

Iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 12) 191.589 559.122
[ligkili olmayan taraflara ticari borglar 543.346 105.525
734.935 664.647

5. MADDIi DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde Sirket 79.295 TL tutarinda maddi duran varlik
(31 Mart 2018: 18.933 TL) ve maddi olmayan duran varlik alim1 gergeklestirmemistir (31 Mart 2018:
105.839 TL). 1 Ocak 2019 ile 31 Mart 2019 tarihleri arasinda, dénem i¢i amortisman gideri maddi
duran varliklar i¢in 59.432 TL (31 Mart 2018: 69.251 TL), maddi olmayan duran varliklar icin ise
251.206 TL (31 Mart 2018: 35.663 TL) olarak gergeklesmistir.

13




AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. DIGER VARLIK, BORC VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla pesin 5denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahlik 2018

Gelecek aylara ait giderler 507.991 7.526

507.991 7.526

(*)  Gelecek aylara ait giderler bakiyesinin igerisinde 498.334 TL (31 Aralik 2018: 604 TL) tutarinda iligkili
kisi ve kuruluslara yapilan 6demeler bulunmaktadir (Dipnot 12).

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2.029.694 740.201

2.029.694 740.201

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin detay asagidaki
gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Fon toplam gider oran1 agim iadesi borglar1 84.551 655.620
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri vergisi (“BSMV”) 491.215 581.888
Diger - 42915

575.766 1.280.423

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarina iligkin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim iicreti dahil izahnamede belirtilen tim giderlerin
toplamimnin @ist sinur1, yine ayni teblig’in Ek4’iinde belirlenen azami sinirlari tizerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar agildig1 takdirde asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir. fade edilen
tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
31 Mart 2019 tarihi itibartyla 84.551 TL (31 Aralik 2018: 655.620 TL) tutarinda iligkili taraflara toplam
gider orani agim iadesi borglar1 bulunmaktadir (Dipnot 12).
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7.  VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERIi

a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmig
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranini 2018, 2019 ve 2020
yillart i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiiriirliige girmistir. Dolayistyla 2018 yilt itibariyla
Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %22°dir (31 Aralik 2017: %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 5denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler
itibariyla olusan kazanglar iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak denmekte ve bu sekilde
ddenen tutarlar y1llik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

b)  Dénem kan vergi yiikiimliiliigii

31 Mart 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla bilangoya yansitilan dénem kari vergi
yiikiimliiliigiiniin kirilimi agagida sunulmustur:

31 Mart 2019 31 Arahik 2018

Odenecek kurumlar vergisi 3.131.576 12.214.831
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) 718.798 (8.251.040)
2.412.778 3.963.791

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dnemlerine ait toplam verginin
dagilim1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2019 2018

Cari dénem vergi gideri 3.131.576 2.057.769
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 565.494 569.087
Toplam vergi gideri 3.697.070 2.626.856

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin dokiimii
asagidaki gibidir:
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

7.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi(Devami)

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gecici varhiklary gecici varhklary

farklar  (yiikiimliiliikleri) farklar  (yiikiimliiliikleri)

Personel prim kargilig1 1.500.000 330.000 4.411.964 970.632

Kidem tazminat kargihg1 1.017.408 223.830 972.649 213.983

Izin yiiktimliiliikleri karsilig1 1.307.987 287.757 992.788 218.413

Diger 314.907 69.279 339.040 74.589

Ertelenen vergi varhklar: 910.866 1.477.617
Duran varliklarin raporlanan degeri

ile vergi matrahi arasindaki fark (196.891) (43.316) (202.606) (44.573)

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (43.316) (44.573)

Ertelenen vergi varhiklari, net 867.550 1.433.044

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(a) Karsihklar
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kisa vadeli karsiliklarin detay: agagidaki gibidir:
31 Mart 2019 31 Arahik 2018

Kisa vadeli karsihklar

Dava karsiliklar1 313.163 313.163
Diger - 18.159
313.163 331.322

(*)  Sirket aleyhine agilan personel davalari ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucu 31 Mart 2019 tarihi
itibartyla 313.163 TL (31 Aralik 2018: 313.163 TL) karsilik ayrilmistir.

Azine Binasi Kalt 1 } . /!sra.nb X
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

8.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)

Dava karsihigmin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 313.163 67.500
Ddonem igerisindeki degisim - 245.663
31 Mart 2019 313.163 313.163

(b) Teminatlar

31 Mart 2019 tarihi itibartyla aktif degerler iizerinde ipotek veya asagida belirtilen bloke mevduata sebep
disinda teminat bulunmamaktadir.

i. 31 Mart 2019 tarihi itibarryla Sirket’in vadeli mevduati iizerinde Istanbul 27. icra Miidiirliigii’ne
verilen 137.000 TL tutarinda ve Istanbul 36. Icra Miidiirliigii’ne verilen 21.000 TL tutarinda
teminatlar karsihig1 blokaj bulunmaktadir. (Aralik 2018: 158.000 TL) (Dipnot 3).

9. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 10.000.000 TL (31 Mart 2019: 10.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL
nominal degerli 1.000.000.000 adet (31 Aralik 2018: 1.000.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis asagidaki gibidir:

Hisse 31 Mart 2019 Hisse 31 Arahk 2018
Unvani (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 10.000.000 100 10.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 10.000.000 100 10.000.000

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni dénem karmin %5’i oraminda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %350’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Sirket'in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 18.309.555 TL'dir
(31 Aralik 2018: 18.309.555 TL).

Gecmis yil karlan

31 Mart 2019 tarihi itibari ile 42.830.614 TL gegmis yillar kar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 553.676
TL). Sirket, 20 Mart 2019 tarihinde yaptigi Genel Kurul’da 2018 yili kar1 olan 42.276.938 TL’nin
dagitmamasi kararini almistir (1 Ocak — 31 Mart 2018 : 29.253.559 TL).
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

10. HASILAT

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfdy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2019 2018
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonlarindan alinan
portfdy yonetim ticreti 17.866.273 12.909.050
Emeklilik fonlarindan alinan
portfoy yonetim iicreti 5.472.568 5.583.928
Performans primi geliri 466.662 199.979
Bireysel ve kurumsal portfoy
yOnetim ticreti 161.155 31.108
Briit hasilat tutari (A) 23.966.658 18.724.065
Yonetim iicreti iadeleri
Fon tist gider sinir agimi komisyon iadeleri -® (84.551) (442.314)
Toplam iade tutari (B) (84.551) (442.314)
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net (A+B) 23.882.107 18.281.751
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (447.977) (322.159)
Diger fon yonetim giderleri (881.686) (92.896)
Toplam maliyet tutar (©) (1.329.663) (415.055)
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar (A+B+C) 22.552.444 17.866.696

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarma iliskin esaslar
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AK PORTFOY YONETIMi A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. GENEL YONETIM GIiDERLERi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2019 2018
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 4.613.431 4.193.574
Personel prim karsilig: 1.500.000 1.102.992
Vergi, resim ve harglar 1.149.374 904.447
Reklam ve medya giderleri 1.036.329 591.201
Yazilim kullanim giderleri 928.186 700.418
Diger 1.000.920 827.683
10.228.240 8.320.315
12. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
(a)  Tliskili taraflarla bakiyeler:
31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3)
Akbank T.A.S. - Mevduat 5.756.204 70.325.192
Akbank T.A.S. - Ters repo 182.500 -
Ak Yatirim Menkeul Degerler A.S. — BBP 13.441.199 -
19.379.903 70.325.192
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4)
Ak Portfdy Yatirim Fonlari 6.160.274 3.707.705
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 2.138.390 2.820.822
Akbank T.A.S 663.433 622.933
Aksigorta A.S. - 2.332.066
Akbank T.A.S. Mensuplar1 Tekaiit Sandig1 Vakfi - 26.066
8.962.097 9.509.592
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AK PORTFOY YONETIiMi A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(a) Iliskili taraflarla bakiyeler (devam):
31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Tliskili kuruluslara pesin Odenmis giderler (Dipnot 6)
Aksigorta A.S. 498.334 604

498.334 604

iliskili kuruluslara ticari borg¢lar (Dipnot 4)

Akbank T.A.S. 191.589 103.524
Haci Omer Sabanct Holding A.S. - 1.497
Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri AS. 504

191.589 105.525

Mliskili kuruluslara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (Dipnot 6)

Ak Portfsy Yatirim Fonlari 84.551 616.538
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - 39.082
84.551 655.620

(b)  Tligkili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Hasilat 2019 2018
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 16.336.736 12.066.241
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 4.156.940 4.814.259
Akbank T.A.S. 937.661 462.908
21.431.337 17.343.408
Faiz gelirleri
Akbank T.A.S. 1.497.095 2.359.107
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.854.754 -
4.351.849 2.359.107
Genel yonetim giderleri
Akbank T.A.S. 1.208.755 534.384
Aksigorta A.S. 126.917 106.387
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 90.103 85.103
Ak Yatirim Menkul Degerler AS. 21.987 -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 2.485
A
1.450.24

Eesik
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AK PORTFOY YONETIMi AS.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AjT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYIC] DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

12. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(0  Yénetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen licretler

Y&netim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilari gibi iist
diizey yoneticilere cari dsnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.975.807 TL’dir

(1 Ocak- 31 Mart 2018 : 1.806.316 TL).

(d) Odenen temettiiler

Sirket, 20 Mart 2018 tarihli Genel Kurul Karartyla, 2018 yilt dénem net karim1  Akbank T.A.S.’ye
6denmemistir. (1 Ocak — 31 Mart 2018:29.253.559 TL).

13.  FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERi}

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan
finansman gelirleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Vadeli mevduat ve menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri 1.469.523 2.353.873
Borsa Para Piyasasi iglemleri faiz geliri 2.841.521 -
Ters repo islemlerinden elde edilen faiz geliri 40.805 5.234
4.351.849 2.359.107

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan
finansman giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Beklenen zarar karsihig1 gideri 1.742 -
1.742 -

14.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
i Piyasa riski aciklamalar

a. Sermaye yonetimi
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AK PORTFOY YONETIMi A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras; (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FIiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkiler; dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’i
yonetim programi, malj piyasalarin Ongdriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

b. Kur riski

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihj itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiltigii bulunmamaktadur
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

C. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarhhg: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklari ayni tipte yikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladig; sabit faizli devlet
tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet
tahvillerinin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirima y&nlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani
riskine maruz kalabilmektedir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiy oranlari;

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Aktifler TL (%) TL (%)

Nakit ve nakit benzerleri:

- Vadeli mevduatlar 20,00 23,04
- Ters repo 15,00 18

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayig
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

15.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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