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AK PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

(Stnirl (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmiy)
referanslan 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
Dénen varhiklar 172.953.065 150.788.320
Nakit ve nakit benzerleri 3 35.516.751 18.806.169
Finansal yatirimlar 4 119.505.494 115.431.097
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak simiflandirilan finansal varidklar 119.505.494 115.431.097
Ticari alacaklar 5 17.649.596 16.517.338
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 15 17.003.370 15.720.915
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 646.226 796.423
Pesin 8denmis giderler 9 281.224 33.716
- lliskili taraflara pesin édenmis giderler 15 190.553 7.803
- lliskili olmayan taraflara pesin Gdenmis giderler 90.671 25913
Duran varliklar 6.701.702 7.026.637
Maddi duran varliklar 1.784.674 1.735.859
Kullanim hakk: varliklart 7 2.711.696 2.940.343
Maddi olmayan duran varliklar 394.973 476.445
Ertelenmis vergi varlig 10 1.810.359 1.873.990
Toplam varhklar 179.654.767 157.814.957
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 23.168.324 16.155.129
Ticari borglar 5 851.941 1.285.514
- lliskili taraflara ticari borglar 15 409.139 284.110
- lligkili olmayan taraflara ticari borgiar 442.802 1.001.404
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 1.083.390 900.252
Donem kart vergi yukiimliltigi 10 8.167.130 5.135.536
Kisa vadeli karsiliklar 5.582.166 7.673.831
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiltklar 5.259.435 7.268.814
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 322,731 405.017
Diger kisa vadeli ytuktimliiliikler 9 7.483.697 1.159.996
- lligkili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler 15 4.998.216 263.262
- Higkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.485.481 896.734
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.442.649 4.325.794
Uzun vadeli bor¢lanmalar 8 2.963.865 3.066.562
- lliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 15 2.963.865 3.066.562
-Kiralama iglemlerinden borglar 2.963.865 3.066.562
Uzun vadeli karsiliklar 1.478.784 1.259.232
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 1.478.784 1.259.232
Ozkaynaklar 152.043.794 137.334.034
Odenmis sermaye 12 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklari 534.111 534.111
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml1 giderler (317.845) (317.845)
-Tammlanmus fayda planlar: yeniden éigiim kayplar: (317.845) (317.845)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12 24.233.098 18.309.555
- Yasal yedekler 24.233.098 18.309.555
Gegmis yillar karlari 12 43.149.236 42.754.795
Net dénem kar: 74.445.194 66.053.418
Toplam kaynaklar 179.654.767

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin tamamlayic

arg:a51 i1 olustururlar.

157.814. 9W



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirly Swnrlt Stnirly Stnirl
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemiy gecmemiy gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslan 2020 2020 2019 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 137.413.889 55.916.765 79.366.848 29.010.355
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 13 (15.683.142) (9.282.813) (5.161.145) (2.528.709)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 121.730.747 46.633.952 74.205.703 26.481.646
Genel yoénetim giderleri (-) 14 (36.868.266) (11.609.909) (30.040.582)  (10.160.843)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 32.435 - 91.458 461
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (4.329) - (49.837) (37.404)
Esas faaliyet kan 84.890.587 35.024.043 44.206.742 16.283.260
Finansman gelirleri 10.241.600 3.417.654 15.758.477 6.165.740
Finansman giderleri (-) (384.612) (123.727) (186.334) (132.159)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 94.747.575 38.317.970 59.778.885 22.317.441
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 10 (20.302.381) (7.803.155) (13.183.726) (4.890.656)
- Donem vergi gideri (-) 10 (20.238.750) (8.177.231) (13.230.540) (5.201.691)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 10 (63.631) 374.076 46.814 311.035
Siirdiiriilen faaliyetler donem kan 74.445.194 30.514.815 46.595.159 17.426.785

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger kapsamh gelir/gider - - - -
Toplam kapsamh gelir 74.445.194 30.514.815 46.595.159 17.426.785

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici p {lﬁ/j?qﬁmsturur a
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirlt denetimden Sinirly denetimden
gecmemis gecmenmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar 77.613.427 20.156.376
Dénem kar1 74.445.194 46.595.159
Diénem kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 9.859.098 7.737.905
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 1.202.829 958.301
Karsihiklar ile ilgili dizeltmeler 5.446.626 4.716.402
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler 5.507.181 4.664.438
- Dava veveya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler (60.555) 70.123
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - (18.159)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (9.856.988) (10.584.652)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (10.241.600) (10.770.986)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 384.612 186.334
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler (983) (15.416)
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (6.969.314) (520.901)
- Finansal varliklarin gergege uygun deger kazanglari ile
ilgili diizeltmeler (6.969.314) (520.901)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 10 20.302.381 13.183.726
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili dier dtizeltmeler (265.453) 445
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 8.848.584 (24.250.769)
Finansal yatinnmlardaki azalis/(artig) 4.074.397 (26.169.624)
Ticari alacaklardaki (artig)/azahs ile ilgili diizeltmeler (1.132.258) 2.147.328
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artig)/azalis (1.282.455) 1.013.907
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis 150.197 1.133.421
Pesin odenmis giderlerdeki artig (247.508) (207.790)
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (433.573) 172.726
- lliskili taraflara ticari borglardaki artig 125.029 105.165
- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki azalig (558.602) 67.361
Calganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis 366.522 402.987
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 6.221.004 (596.196)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalss) 4.632.257 (508.287)
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalig) 1.588.747 (87.909)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (15.539.449) (9.925.919)
Alinan faiz 11.409.257 6.605.739
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsammda yapilan 6demeler (5.690.565) (4.214.958)
Vergi 6demeleri (19.306.923) (12.124.429)
Diger nakit ¢ikislar (1.951.218) (192.271)
B. Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (626.103) (485.258)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (626.103) (485.258)
- Maddi duran varliklarin altmindan kaynaklanan nakit cikislar: 6 (522.971) (329.399)
- Maddi olmayan duran variiklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 6 (103.132) (155.859)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (59.735.434) -
Odenen temettiiler 12,15 (59.735.434) .
Yabanei para ¢evirim farklarinin etkisinden dnce nakit ve
nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C) 17.251.890 19.671.118
D. Yabanci para ¢evrim farklarmin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 983 (445)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C+D) 17.252.873 19.670.673
E. Dénem bas: nakit ve nakit benzerleri - 17.118.121 69.420.524
Ddénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 34.370.994 89.091.197




AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasast kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ercevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sdzlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfsy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklart ile yerli ve yabanci
ozel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girigimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri
gergevesinde kurmakta ve yonetmektedir. Sirket May1s 2006 tarihi itibartyla bireysel portfy yonetimi
hizmeti sunmaya baslamigtir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) III-52.1 sayili Yatinm Fonlarma Iligkin Teblig ve
III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
kapsaminda fon kurma yetkisi almistir. Anilan tebligler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.’nin
kurucusu oldugu fonlar Ak Portfoy Yonetimi A.$.’ye 30 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eylil 2020 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 57°dir
(31 Aralik 2019: 54). Sirket’in genel miidiirliigii Sabanc1 Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4.
Levent, Besiktas / Istanbul, Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek
bir endiistriyel boliimde (ortaklik portféyii olugturmak) yiiriitmektedir.

Sirket, %100 hisse oran1 ile Akbank T.A.S. nin istirakidir.
Finansal tablolarin onaylanmas:

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren ara hesap dénemine ait hazirlanan ara dénem 6zet
finansal tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 26 Ekim 2020 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
gercevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlan

Ara dénem Ozet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) esas alinmustir.
TFRS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlari igermektedir

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan
gereklerine gbre TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina
dayandinnlmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan
yayinlanan TFRS’ye uygun olarak arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve gififlandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir. J



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren ara doneme iliskin ara dénem finansal tablolarini
SPK’nin Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gergevesinde,
TMS 34, “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya Gzet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo
hazirlamay: tercih etmistir.

Sirket’in ara dénem 6zet finansal tablolar: yilsonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara dSnem 6zet finansal
tablolar1 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 say1li Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayamilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 saytli Kurul
karartyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi,
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlar1 ¢ergevesinde
Nisan 2019 tarihinde giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla
2019 TFRS Taksonomisi adiyla yeniden yayimlanmis ve Sirket ara dénem &zet finansal
tablolarin1 2019 TFRS Taksonomisine uygun olarak hazirlamistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Eyliil 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamstir.

30 Eylil 2020 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli nemlilik tanimi kullanimi
ii) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 “‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigti. UMSK tarafindan alman geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu igletme birlesmeleri taniminin
karsilanmast i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz oram reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi-bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi W(/@@ﬁgﬁazh




AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

sdzlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgint sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir. Bu imtiyazlar, kira
Odemelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere cesitli sekillerde olabilir.
28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigm degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirici bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamast durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 ¢ofu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya
¢iktig1 donemlerde Kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden
olur.

30 Eyliil 2020 tarihi itibarwyla yayimlannus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim ozelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinm yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarmn sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yitkiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan heniiz yayimlanmamstir:

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri igcin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

. TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen tiriinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varligm
tutarindan diigiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir safis gelirlerjni gili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri igerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmas” TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
agiklayici orneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in ara
donem Ozet finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

(©)

(@

(e)

®

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gsterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, ara dSnem 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Raporlama para birimi

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve 6zet ara donem finansal tablo igin sunum para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmnin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkdn vermek tizere, Sirket’in ara dénem
Ozet finansal tablolar1 Onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket
30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla hazirlanmis 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait
zet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, dzet nakit akis tablosu ve 6zet dzkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap ddnemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari dénem &zet finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar”
geriye doniik olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar yeniden diizéhleni. $irket’in,
2020 y1hi igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir. fﬂ/ v

g y ; i i (i

P
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig:
cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kart veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmamustir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine iligkin ara donem 6zet finansal tablolar,
TFRS’nin ara dénem o6zet finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2020 tarihi
itibarryla ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem 6zet finansal
tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Finansal araclar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar™ ve “Itfa edilmis
maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak simflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmas1 Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski
politikalar’” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglan dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri
tizerinden go6sterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar® olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dsnemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargasi olan finansal varliklardir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda almmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan
bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin
aktif piyasa kosullar1 igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis
deger” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar; ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gergege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye baglt
nakit akiglarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal
varliklar; gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varhiklar olarak
siniflandirilir.

S6z konusu varhklar kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gergefe uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullan igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger”
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal
varlia karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve
ozkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
muhasebelestirilen birikmis gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kazanglar (kayiplar) kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylar1 ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 5demelerini
icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag
olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Itfa,edilmis maliyeti ile
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ye/“nakiwe/fakit
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
benzerleri” kalemlerini icermektedir.
Beklenen kredi zarar karsiigimin olciimii

Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamh
gelire yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsihifinin 6l¢iimii finansal
varhgin durumu ve gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin
kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararm Slgmeye iliskin muhasebe kosullarim uygulamak igin bir grup onemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin &lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
say1s1 ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararmi 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun

belirlenmesi
E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve
pasiflerin ya da agiklanan sarta bagli varhk ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili donem
igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin

yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

3.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayr-asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Bankalardaki mevduatlar 35.517.068 241.044
- Vadeli mevduatlar 320.994 172,923

- Vadesiz mevduatlar 35.196.074 68.121
Beklenen kredi zararlart karsiligi (-) (317) (1.083)
Takasbank Para Piyasasi’ndan alacaklar - 18.566.208
35.516.751 18.806.169

(*) 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 35.494.077 TL’si (31 Aralik 2019: 236.257 TL)
iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 15).

(**) 30 Eylil tarihi itibartyla Sirket’in vadeli mevduat hesabu iizerinde, Istanbul 27. fcra Miidirliigii’ne verilen
401.160 TL, istanbul 7. icra Midirrligi’ne verilen 14.748 TL, Istanbul 8. Asliye Ticari Mahkemesi'ne
verilen 400.865 TL ve Istanbul 36. Icra Mudiirliigii'ne verilen 21.322 TL olmak iizere toplam 838.095 TL
verilen teminat karsilig b]okaj bulunmaktadir (31 Aralik 2019: istanbul, 27. Ipra Miidiirliigii’ne verilen
137.413 TL, Istanbul 7. fcra Midiirligii’ne verilen 14.504 TL ve Istanbil 36./i¢ra Midirlugi'ne verilen
21.006 TL olmak iizere toplam 172.923 TL verilen teminat) (Dipnot 11).
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

Sirket'in 30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler;
hazir degerler toplamindan bloke mevduat bakiyeleri ile faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Nakit ve nakit benzerleri 35.516.751 93.055.958
Beklenen kredi zararlar1 karsilhigi 317 5.937
Faiz tahakkuklar1 (-) (307.979) (3.798.698)
Bloke mevduatlar (-) (838.095) (172.000)
34.370.994 89.091.197

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarryla ger¢ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

Menkul kiymet yatirim fonu 119.505.494 115.431.097
119.505.494 115.431.097

Gergege uygun
30 Eyliil 2020 Maliyet deger Kayith deger
Menkul kiymet yatirim fonu 113.179.464 119.505.494 119.505.494
113.179.464 119.505.494 119.505.494

Gergege uygun
31 Arahik 2019 Maliyet deger Kayith deger
Menkul kiymet yatirim fonu 114.003.345 115.431.097 115.431.097
114.003.345 115.431.097 115.431.097
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR
30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar

Iliskili taraflardan portfy yénetim iicreti alacagi (Dipnot 15) 17.003.370 15.720.915
Iliskili olmayan taraflardan portfoy yénetim iicreti alacagt 646.226 796.423
17.649.596 16.517.338

Portfdy yonetim licreti alacaklari; Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasas: Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 71 adet yatirim, 58 adet emeklilik olmak {izere
toplam 129 adet fondan olugmaktadir (31 Aralik 2019: 58 adet yatirim fonu ve 58 adet emeklilik fonu
olmak iizere 116 adet).

Yonetim iicreti alacaklar tahakkuk esasmna gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari borglarin detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli ticari borglar
jligkili olmayan taraflara ticari borglar 442.802 1.001.404
[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 15) 409.139 284.110
851.941 1.285.514

6. MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren alt1 aylik dsnemde Sirket, 522.971 TL tutarinda maddi duran varhk
(30 Eylil 2019: 329.399 TL) ve 103.132 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi
gerceklestirmistir (30 Eyliil 2019: 155.859 TL). 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 tarihleri arasinda, donem ici
amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 474.155 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2019: 380.422 TL), maddi
olmayan duran varliklar i¢in ise 180.160 TL (1 Ocak - 30 Eylil 2019: 124.636 TL) olarak

gergeklesmistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7.  KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Binalar
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 2.940.343
Naveler 319.867
[tfa pay1 (548.514)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2020 2.711.696
30 Eyliil 2020
Maliyet 6.424.521
Birikmis itfa pay1 (3.712.825)
Net defter degeri . 2.711.696

Binalar
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 231.330
naveler 3.328.690
Itfa pay1 (453.243)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2019 3.106.777
30 Eyliil 2019
Maliyet 6.104.654
Birikmis itfa pay1 (2.997.877)
Net defter degeri 3.106.777

8. UZUN VADELi BORCLANMALAR
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 2.963.865 3.066.562

2.963.865 3.066.562

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla uzun vadeli kiralama islemlerinden borglanmalarin
detaylar1 asagidaki gibidir:

Uzun vadelikiralama islemlerinden borclanmalar Vade Faiz Oram (%) 30 Eyliil 2020

Iliskili taraflardan
kiralama islemlerinden borclanmalar
Kiralama iglemlerinden borglanmalar 31 Mayis 2024 17,98 2.963.865

/) /., ~~2.963.865

.(/L/l/ -
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

8. UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devami)

Uzun vadeli kiralama

islemlerinden bor¢lanmalar Vade Faiz Oram (%) 31 Arahk 2019
Iliskili taraflardan
kiralama islemlerinden bor¢lanmalar
- Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 31 Mayis 2024 17,98 3.066.562
3.066.562

9. DIGER VARLIK, BORC VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Gelecek aylara ait giderler (¥) 281.224 33.716

281.224 33.716

(*)  Gelecek aylara ait giderler bakiyesinin igerisinde 190.553 TL (31 Aralik 2019: 7.803 TL) tutarinda iliskili
taraflara yapilan 6demeler bulunmaktadir (Dipnot 15).

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.083.390 900.252

1.083.390 900.252

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin
detay1 agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019

Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri vergisi (“BSMV”) 870.655 833.865
Fon toplam gider oran1 agim iadesi borglari (*) 4.998.216 263.262
Diger 1.614.826 62.869

7.483.697 1.159.996

(* 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatim Fonlarina iliskin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim iicreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplaminin {ist sinir1, yine ayni teblig’in Ek4’tinde belirlenen azami smirlarin tizerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar agildig1 takdirde asan tutar ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir. iade edilen
tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerdeh dustiliir.
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla 4.998.216 TL (31 Aralik 2019: 263.262 TL) tutarifida ‘:l}@kl 1 kuruluglara
toplam gider orani iadesi borglar1 bulunmaktadir (Dipnot 15). v
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a)  Donem kan vergi yiikiimliiliigii
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirlitkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranini 2018, 2019 ve 2020
yillart igin %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiiriirlige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in
30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla yapilan ertelenen vergi varlik/yiikiimliilik hesaplamasinda s6z konusu
vergi orani degisikliginin etkisi dikkate alinmugtir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin
sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar tek taksitte denmektedir. Vergi mevzuat: uyarinca iiger aylik donemler itibartyla olusan
kazanglar tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla bilangoya yansitilan donem kari vergi
yiikiimliiliigtintin kirilim agagida sunulmustur:

30 Eylil 2020 31 Arahk 2019

Odenecek kurumlar vergisi 20.238.750 19.087.764
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (12.071.620) (13.952.228)
8.167.130 5.135.536

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri/giderleri asagida dzetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2020 2020 2019 2019

Cari dénem vergi gideri 20.238.750 8.177.231 13.230.540 5.201.691
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 63.631 (374.076) (46.814) (311.035)
Toplam vergi gideri 20.302.381 7.803.155 13.183.726 4.890.656

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait dénem vergi giderinin dénem
kar ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Vergi oncesi kar 94.747.575 59.778.885
Yasal oran kullanilarak hesaplanan teorik vergi gideri (20.844.467) (13.151.355)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler, net 542.086 (32.371)
Vergi gideri (20.302.381) (13.183.726)



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

10. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

<) Ertelenmis vergiler

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullamlarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

30 Evliil 2020 31 Aralik 2019

Birikmis Ertelenen vergi Birikmig Ertelenen vergi

gecici varhklary/ gecici varhklary/

farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (ytikiimliiliikleri)

Personel prim kargilig: 5.259.435 1.157.076 6.000.000 1.320.000

Izin yiikiimliiliikleri karsiligt 1.606.443 321.289 1.268.814 253.763

Kidem tazminat karsiligi 1.478.784 295.757 1.259.232 251.846

Diger 420.252 92.455 503.304 110.727

Ertelenen vergi varhklan 1.866.577 1.936.336
Duran varliklarin raporlanan degeri ile

vergi matrah arasindaki fark (270.802) (54.160) (273.403) (54.681)

Diger (9.355) (2.058) (34.843) (7.665)

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (56.218) (62.346)

Ertelenen vergi varhklari, net 1.810.359 1.873.990

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(a) Karsihklar
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarryla kisa vadeli kargiliklarn detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019

Kisa vadeli karsihiklar
Dava kargiliklar1 (*) 322.731 383.286
Diger - 21.731

322.731 405.017

(*)  Sirket aleyhine agilan personel davalar ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucu 30 Eyliil 2020 tarihi
itibarryla 322.731 TL (31 Aralik 2019: 383.286 TL) karsilik ayrilmistir.

Dava karsiliginm donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem basi, 1 Ocak 383.286 313.163
Dénem igerisindeki degisim (60.555) 70.123
Dénem sonu, 30 Eyliil 322.731 383.286

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibar1 ile aktif degerler iizerinde ip
bloke menkul kiymet diginda teminat bulunmamaktadir.

4
/ﬁek/vcﬁ/q;agﬂa belirtilen
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)

(b) Teminatlar

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla aktif degerler iizerinde ipotek veya asagida belirtilen bloke mevduat
disinda teminat bulunmamaktadir.

i. 30 Eylil tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat hesabi iizerinde, Istanbul 27. icra
Miidiirligii’ne verilen 401.160 TL, istanbul 7. icra Miidiirliigii’ne verilen 14.748 TL, Istanbul 8.
Asliye Ticari Mahkemesi'ne verilen 400.865 TL ve Istanbul 36. icra Miidiirliigii'ne verilen 21.322
TL olmak iizere toplam 838.095 TL verilen teminat karsihg blokaj bulunmaktadir
(31 Arahk 2019: Istanbul 27. Icra Midirliigi’ne verilen 137.413 TL, Istanbul 7. fcra
Miidiirliigii’ne verilen 14.504 TL ve Istanbul 36. Icra Miidiirliigii'ne verilen 21.006 TL olmak
lizere toplam 172.923 TL verilen teminat) (Dipnot 3).

12. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirket’in ddenmis sermayesi 10.000.000 TL (31 Aralik 2019: 10.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 1.000.000.000 adet (31 Aralik 2019: 1.000.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse 30 Eyliil 2020 Hisse 31 Arahk 2019
Unvani (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 10.000.000 100 10.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 10.000.000 100 10.000.000

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulaslllncaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise O6denmis
sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimast miimkiin degildir.

Sirket'in 30 Eylil 2020 tarihi itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari
24.233.098 TL'dir (31 Aralik 2019: 18.309.555 TL).

Gecmis yillar karlar

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla 43.149.236 TL ge¢mis ywillar kart bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 42.754.795 TL).

Sirket’in 18 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi ile 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla sona
eren ara dénem i¢inde, 2019 yili net dagitilabilir donem karmin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler
ayrildiktan sonra kalan tutarin 59.735.434 TL’lik kisminin nakit temettii olarak %/agmhnam taahhiit
edilmis ve tamami1 6denmistir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir). U}
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

13. FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfdy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonlarindan alinan
portfoy yonetim iicreti 102.190.820 41.610.936 53.983.803 20.074.764
Emeklilik fonlarindan alinan
portfoy yOnetim ticreti 25.554.305 9.156.723 18.654.497 6.964.603
Bireysel ve kurumsal portfoy
yOnetim licreti 7.633.509 2.658.906 5.510.710 1.815.566
Portfoy yonetimi danismanlik
geliri 1.811.878 697.855 730.435 -
Performans primi geliri 223.377 - 487.385 3.686
Briit hasilat tutar (A) 137.413.889 54.124.420 79.366.848 28.858.619
Yonetim iicreti iadeleri
Fon iist gider sinir agim1
komisyon iadeleri (-) (6.790.561) (4.998.216) (299.070) (147.334)
Toplam iade tutari (B) (6.790.561) (4.998.216) (299.070) (147.334)
Finans sektorii faaliyetleri
hasilati, net (A+B) 130.623.328 49.126.204 79.067.778 28.711.285
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (3.323.815) (1.283.263) (1.771.815) (626.448)
Diger fon yonetim giderleri (5.568.766) (1.208.989) (3.090.206) (1.603.191)
Toplam maliyet tutari (C) (8.892.581) (2.492.252) (4.862.075) (2.229.639)
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar (A+B+C) 121.730.747 46.633.952 74.205.703 26.481.646

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarina iliskin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim ticreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplammin {st smir1, yine aym teblig’in Ek4’iinde belirlenen azami sinirlarm iizerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar asildig1 takdirde asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢cinde fona iade edilir. iade edilen
tutar, ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden disstiliir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. GENEL YONETIM GIDERLERI

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan genel
yOnetim giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 16.638.418 5.257.644 14.043.627 4.811.865
Vergi, resim ve harglar 6.995.293 2.692.437 4.175.790 1.649.429
Personel prim karsilig1 4.950.000 1.650.000 4.500.000 1.500.000
Yazihm kullanim giderleri 2.912.340 1.022.577 2.576.281 777.897
Reklam ve medya giderleri 1.920.026 223.842 1.934.976 567.252
Diger 3.452.189 763.409 2.809.908 854.400
36.868.266 11.609.909 30.040.582 10.160.843
15. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI
(a) Iliskili taraflarla bakiyeler:
Iliskili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3)
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Akbank T.A.S. 35.494.077 236.257
35.494.077 236.257
Mliskili kuruluslardaki finansal yatirnmlar (Dipnot 4)
Ak Portf6y Yatirim Fonlari 119.505.494 115.431.097
119.505.494 115.431.097
Mligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5)
Ak Portfoy Yatirim Fonlar 13.459.780 7.238.994
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. ve Fonlari 2.996.165 4.635.998
Akbank T.A.S. 493.658 194.291
Aksigorta A.S. 53.767 3.341.250
Akbank T.A.S. Mensuplar1 Tekaiit Sandig1 Vakfi - 310.382
17.003.370 15.720.915
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

15. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili kuruluslara pesin 6denmis giderler (Dipnot 9)

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Aksigorta A.S. 152.041 7.803
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 38.512 -
190.553 7.803

Iliskili kuruluslara ticari bor¢lar (Dipnot 5)
Akbank T.A.S. 406.960 277.411
Diger 2.179 6.699
409.139 284.110

iliskili kuruluslara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (Dipnot 9)

Ak Portfoy Yatirim Fonlar: 4.998.216 229.236
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - 34.026
4.998.216 263.262

iliskili kuruluslara uzun vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 8)
Akbank T.A.S. 2.963.865 3.066.562
2.963.865 3.066.562

(b) liskili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 2020 2020 2019 2019
Ak Portfoy Yatirim Fonlar 104.405.214 44.185.011 55.883.631 20.974.322
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.  25.174.066 9.023.809 17.369.960 6.863.019
Akbank T.A.S. 3.519.714 1.318.266 1.430.356 31.381
Aksigorta A.S. 567.484 179.438 447.999 160.193
133.666.478 54.706.524 75.131.946 28.028.915
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Fon yonetim iicreti iadeleri 2020 2020 2019 2019
Ak Portfoy Yatirim Fonlart 6.790.561 4.998.216 299.070 147.334
6.790.561 4.998.216 299.070 147.334
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Akbank T.A.S. 5.414.259 1.348.573 3.281.520 1.548.178
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 297.765 83.719 276.708 113.675
5.712.024 1.432.292 3.558.228 1.661.853
Faiz gelirleri
Akbank T.A.S. 977.167 391.388 2.308.062 402.458
Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S. - - 42.493 6.438
977.167 391.388 2.350.555 408.896
Genel yonetim giderleri
Akbank T.A.S. 967.602 315.712 2.342.497 2.223.404
Aksigorta A.S. 453.983 151.703 377.461 125.482
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 325.753 108.837 270.456 89.100
Diger 53.506 31.280 40.564 10.674
1.800.844 607.532 3.030.978 2.448.660

(¢) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimcilar: gibi tist
diizey yoneticilere cari donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
4.225.623 TL’dir (30 Eyliil 2019: 3.438.801 TL).

(d) Odenen temettiiler

Sirket, 2020 yili igerisinde tek ortagi olan Akbank T.A.S.’ye 59.735.434 temettii Gdemesi

gerceklestirmistir (2019: Bulunmamaktadir).
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve portfdy yonetim damismanlig: faaliyetlerinden dolayi,
sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin
yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig riskler ve bunlart yonetmek iizere
kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

i. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklar: ve bankalardaki mevduati dolayistyla
maruzdur. Sirket’in maruz kaldi1 azami kredi riski asagidaki gibidir:

_Ticari alacaklar _Diger alacaklar
Niskili Diger Hiskili Diger Nakit ve Finansal
30 Eyliil 2020 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 17.003.370 646.226 - - 35.516.751 119.505.494
- Azami riskin teminat vs ile giivence
altma alimis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiiklugtine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 17.003.370 646.226 - - 35.516.751 119.505.494
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamug varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger disiiklugiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - = - -

_Ticari alacaklar _Diger alacaklar
Miskili Diger Migkili Diger Nakit ve Finansal
31 Arahk 2019 taraf taraf taraflar taraf nakit benzerleri  yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 15.720.915 796.423 - - 18.806.169 115.431.097
- Azami riskin teminat.vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligtine ugramamus finansal .
varliklarn net defter degeri 15.720.915 796.423 - - 18.806.169 115.431.097
B. Vadesi gegmis ancak deger dustiklagiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diigiikltigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - - -

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis alacag bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate almmamusgtir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger
diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango digi1 kredi riski iceren
unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamg varliklar1 bulunmamaktadmx._~
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

ii.  Piyasa riski aciklamalar
a. Sermaye yonetimi

Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi taban, Seri: V, No: 34 sayili Teblig’de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda
yer alan ve Sirket’in net aktif toplammm ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden
6zsermayesinden varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yOnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilmezligine odaklanmakta olup Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

b.  Déviz pozisyonu riski

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
TL ABD TL ABD
Karsihg: Dolar Avro Karsihig Dolari Avro
Ticari alacaklar 195.179 - 22.044 194.290 - 29.214
Toplam varliklar 195.179 - 22.044 194.290 - 29.214
Net yabanci
para pozisyonu 195.179 - 22.044 194.290 - 29.214

Asagidaki tablo, Sirket’in Avro’daki %10’luk degisime olan duyarliligim géstermektedir. Bu tutarlar
Avro’nun TL karsisinda %10 oraninda deger artismin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin &zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistr.

30 Evliil 2020 i}
Kar / Zarar Ozkavnaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi
Avro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde

1 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 19.518 (19.518) 19.518 (19.518)
2 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1+2) 19.518 (19.518) 19.518 (19.518)
TOPLAM (3) 19.518 (19.518) 19.518 (19.518)
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devami)

31 Arahk 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranmn  Yabanci paranin Yabanci paranin~ Yabanci paramin
deger kazanmas:1 deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - Avro net varlik / yiikiimliiltik 19.429 (19.429) 19.429 (19.429)
2 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1+2) 19.429 (19.429) 19.429 (19.429)
TOPLAM (3) 19.429 (19.429) 19.429 (19.429)

c. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarmn fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

Faiz pozisyonu tablosu:
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Aktifler TL (%) TL (%)
Nakit ve nakit benzerleri:
- Vadeli mevduatlar (TL) 12,25 10,00
- Takasbank Para Piyasasi Alacaklar: - 19,97

Sirket’in portfoyiin degisken faizli finansal varliklart bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayig
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve ydnetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme
hiikiimleri gercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur. Teblig

Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri igin agiklanan asgari §denmig-sermaye tuta
30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren hesap donemi igin yeterli bulundugu sa{) &« f $f} /
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 say1li Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden PortfSy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayn1 tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yOnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Tebliz Seri: V
No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutar, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk kargiliklar ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b.  Portféy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve agiklamalar:

Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla SPK Mevzuat1 hiikiimlerisergevesinde kurulan 71 adet yatirim ve
58 adet emeklilik fonunun (30 Eyliil 2019: 55 adet yatirim fonu, 58 adet emeklilik fonu) yéneticiligini
yapmakta ve fon yonetim iicreti elde etmektedir. 30 Eyliil 2020 tarihinden sona eren hesap déneminde

fonlardan elde edilen fon y6netim iicreti, performans iicreti ile portfoy yonetimi danismanlik gelirlerinin
toplam1 137.413.889 TL’dir (30 Eyliil 2019: 79.366.848 TL).

18. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

v Y Oneti
Saba) Binass Kat:1 4.Lefd
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