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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Sturly (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmenmis) gecmis)
referanslar: 30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Dénen varhklar 231.322.834 211.138.144
Nakit ve nakit benzerleri 3 172.796.638 100.916.293
Finansal yatirimlar 4 34.463.713 85.004.342
Ticari alacaklar 5 23.732.770 24.840.509
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 22.191.926 23.733.253
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.540.844 1.107.256
Pesin 6denmis giderler 9 329.713 377.000
- lliskili taraflara pegin odenmiy giderler 279.262 361.204
- lligkili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 50451 15.796
Duran varhiklar 6.261.737 6.739.858
Maddi duran varliklar 6 1.290.137 1.699.411
Kullanim hakki varliklari 7 2.276.617 2.526.808
Maddi olmayan duran varliklar 6 515.445 451.739
Ertelenmis vergi varligi 10 2.179.538 2.061.900
Toplam varhklar 237.584.571 217.878.002
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 28.435.314 25.002.122
Ticari borglar 5 1.937.110 1.827.591
- lligkili taraflara ticari borclar 441.736 757.274
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 1.495.374 1.070.317
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.244.981 1.187.869
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 10 14.505.325 10.807.108
Kisa vadeli kargiliklar 8.456.047 9.040.002
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 7.999.622 8.717.038
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 456.425 322.964
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 2.291.851 2.139.552
- lliskili taraflara diger kisa vadeli Viikiimliliikler 563.954 700.134
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.727.897 1.439.418
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.430.840 4.484.971
Uzun vadeli borglanmalar 8 2.638.719 2.808.996
- lliskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar 2.638.719 2.808.996
-Kiralama islemlerinden bor¢lar 2.638.719 2.808.996
Uzun vadeli kargiliklar 1.792.121 1.675.975
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar 1.792.121 1.675.975
Ozkaynaklar 204.718.417 188.390.909
Odenmis sermaye 12 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklari 534.111 534.111
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler) (405.043) (405.043)
-Tamimlanmis fayda planlar: yeniden 6l¢iim kayplart (405.043) (405.043)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 34.267.599 24.233.098
- Yasal yedekler 34.267.599 24.233.098
Gegmis yillar karlari 12 43.149.236 43.149.236
Net donem kari , 117.172.514 110.879.507
237.584.571 217.878.002

Toplam kaynaklar

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarm tamamlayict parcasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Swrly Swnirly Stnrly Stnirly
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemiys gecmemiy gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslari 2021 2021 2020 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 191.515.306 69.858.901 137.413.889 55.916.765
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 13 (13.584.827) (6.344.130 (15.683.142) (9.282.813)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 177.930.479 63.514.771 121.730.747 46.633.952
Genel yonetim giderleri (-) 14 (46.405.076) (15.461.825) (36.868.266)  (11.609.909)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 135.792 - 32.435 -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (40.736) (15.364) (4.329) -
Esas faaliyet kari 131.620.459 48.037.582 84.890.587 35.024.043
Finansman gelirleri 24.736.742 8.845.346 10.241.600 3.417.654
Finansman giderleri (-) (357.189) (111.085) (384.612) (123.727)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari 10 156.000.012 56.771.843 94.747.575 38.317.970
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (38.827.498) (14.231.025) (20.302.381) (7.803.155)
- Dénem vergi gideri (-) 10 (38.945.135) (14.594.396) (20.238.750) (8.177.231)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 10 117.637 363.371 (63.631) 374.076
Siirdiiriilen faaliyetler dsnem kari 117.172.514 42.540.818 74.445.194 30.514.815

DiGER KAPSAMLI GELIR/GIDER KISMI
Diger kapsamh gelir/gider - - - -
Toplam kapsamh gelir 117.172.514 42.540.818 74.445.194 30.514.815

¥ Z(’
e ’
Takip eden agiklama ve dipnotlar ara dénem &zet finansal tablolarm tamamlayici mr}ml olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirly denetimden Sinirly denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020
A. Igletme faaliyetlerden nakit akiglari 171.680.457 77.613.427
Dénem kari 117.172.514 74.445.194
Dionem kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 29.180.643 9.859.098
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 1.234.067 1.202.829
Kargiliklar ileilgili diizeltmeler 6.221.553 5.446.626
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar ile
ilgili diizeltmeler 6.192.019 5.507.181
- Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 169.878 (60.555)
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (140.344) -
Faiz (gelirleri) vegiderleri ilgili diizeltmeler (9.802.640) (9.856.988)
- Faiz gelirleri ilgili diizeltmeler (10.159.829) (10.241.600)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 357.189 384.612
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (509) (983)
Gergege uygun deger (kazanglari)/kayiplan ile ilgili diizeltmeler (7.047.555) (6.969.314)
- Finansal varliklarin gergege uygun deger kazanglari ile
ilgili diizeltmeler (7.047.555) (6.969.314)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 10 38.827.498 20.302.381
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (251.771) (265.453)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 59.064.140 8.848.584
Finansal yatirimlardaki azalis 57.588.184 4.074.397
Ticari alacaklardaki (artig)/azalis ile ilgili diizeltmeler 1.107.739 (1.132.258)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) 1.541.327 (1.282.455)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (433.588) 150.197
Pegin ddenmiy giderlerdeki artis 47.287 (247.508)
Ticari borglardaki (azalig) ile ilgili diizeltmeler 109.519 (433.573)
- lliskili taraflara ticari borglardaki artig (315.538) 125.029
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis)/artis 425.057 (558.602)
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig 57.112 366.522
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler 154.299 6.221.004
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (azalis)/artis (136.180) 4.632.257
- lliskili olmayan taraflara faalivetlerle ilgili diger borglardaki (azalig)/artig 290.479 1.588.747
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklar azals ile ilgili diizeltmeler - -
- lliskili taraflara faalivetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artig) - =
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig - -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (33.736.840) (15.539.449)
Alnan faiz 8.824.834 11.409.257
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan ddemeler (7.032.189) (5.690.565)
Vergi 6demeleri (35.157.898) (19.306.923)
Diger nakit ¢ikiglar (371.587) (1.951.218)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (374.841) (626.103)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimmndan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (374.841) (626.103)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikuslar: 6 (83.914) (522.971)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit cikislart 6 (290.927) (103.132)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (100.845.006) (59.735.434)
Odenen temettiiler 12,15 (100.845.006) (59.735.434)
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden énce nakit ve
nakit benzerlerindeki net azalis (A+B+C) 70.460.610 17.251.890
D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 509 983
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C+D) 70.461.119 17.252.873
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 99.480.900 17.118.121
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 169.942.019 34.370.994
7

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarm tamamlayici pargasini olugtyrurlat,
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™), 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfSyleri miisterilerle portfSy yénetim sozlesmesi yapmak suretiyle
vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklart ile yerli ve yabanc1 6zel ve tiizel
kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girigimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gercevesinde kurmakta
ve yonetmektedir. Sirket May1s 2006 tarihi itibariyla bireysel portfoy yénetimi hizmeti sunmaya baslamustir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kuruluw’nun (“SPK”) III-52.1 sayili Yatwrim Fonlarina lligkin Teblig ve
II-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda
fon kurma yetkisi almistir. Amlan tebligler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.’nin kurucusu oldugu fonlar
Ak Portfoy Yonetimi A.S."ye 30 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla calisan sayisi 56°tir (31 Aralik 2020: 56).
Sirket’in genel miidiirliigii Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent, Besiktas / Istanbul,
Tiirkiye adresindedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel béliimde
(ortaklik portfSyii olusturmak) yiiriitmektedir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S. nin istirakidir.

2020 yrlnmn ilk yarisinda kiiresel yayilim gosteren COVID-19 salgininin etkili oldugu diger iilkelerde oldugu
gibi iilkemizde de bu olumsuzlugu azaltmak adina sosyal ve ekonomik anlamda muhtelif 5nlemler alinmig
olup, kismi degisikliklerle tedbirler uygulanmaya devam etmektedir. Sirket yonetimi salgmin Sirket’in
faaliyetleri tizerindeki olas1 etkilerini gidermeye yonelik Snlemleri almaya devam etmektedir. Sirket
Y6netimi, ilaveten salgimin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu gelismelerin
sirketin faaliyette bulundugu sektore olast etkilerini degerlendirmeye devam etmektedir. 30 Eyliil 2021
dénemi i¢in tercih edilen bu yaklasim, ilerleyen raporlama dénemlerinde salginin etkisi ve gelecege iligkin
beklentiler dikkate alinarak tekrar gdzden gegirilecektir.

Bununla birlikte, bahse konu salgmmn Sirket Yénetimi, Sirket’in finansal tablolar1 ve isletmenin stirekliligi
lizerinde 6nemli bir etkisinin olmamasini 6ngdrmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren ara hesap dénemine ait hazirlanan ara dénem Szet
finansal tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 22 Ekim 2021 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
gergevesinde Sirket’in yetkili kurullariin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP D(':)NEMiNE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlan

Ara d6nem 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) esas almmustir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gecerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani
gereklerine gére TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina
dayandirlmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan
yaymlanan TFRS’ye uygun olarak arz edebilmek ig¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir.

Sirket, 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren ara déneme iliskin ara dénem finansal tablolarini
SPK’nin Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde,
TMS 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak hazirlamistir. Ara donem finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmast tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilian
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya Ozet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara dénemlerde Szet finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir.

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan
agiklama ve dipnotlarin tamamuni icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara dénem 6zet finansal
tablolar1 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin hazirlamis sekli

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 say1li Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihlj ve 30 sayilt Kurul
karartyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi,
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlart cergevesinde
Nisan 2019 tarihinde giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla
2019 TFRS Taksonomisi adiyla yeniden yayimlanmis ve Sirket ara dénem ozet finansal
tablolarin 2019 TFRS Taksonomisine uygun olarak hazirlamstir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Eyliil 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize

edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir. .~
/
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

30 Eyliil 2021 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasinda iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira
ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladig degisiklik ile kiracilarin kira demelerinde COVID-19
sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu
tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira
6demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢ikti§1 dsnemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak
2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz
2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sizlesmeleri’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin

- uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki gegici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e

ertelenmistir.

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla yayimlannus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sézlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardmmn yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
ylikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(0rnegin, bir imtiyazin almmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

£
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2.

A.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

. TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsihiklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez
uygulanmasi” TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nimn
agiklayict rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir. —

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikas1 agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmayi amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan
islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in ara
dénem &zet finansal tablolari iizerinde Snemli bir etki yaratmayacag: goriisiindedir.

©)

(@)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
//
Sirket, ara donem 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistyr

/
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2.

A.

(e

®

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Raporlama para birimi

Sirket’in ara dénem &zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve 6zet ara donem finansal tablo i¢in sunum para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in ara dénem
Ozet finansal tablolar1 &6nceki donemle Karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket
30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla hazirlanmis 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2021 ara hesap d6nemine ait
ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zet nakit akis tablosu ve ozet 0zkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari dénem o6zet finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglamasi a¢isindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in,
2021 yili igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2021 ara hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmamistir.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Eylil 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iliskin ara dénem &zet finansal tablolar,
TFRS’nin ara dénem &zet finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlanmustir. Ayrica, 30 Eyliil 2021 tarihi
itibartyla ara dénem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmas: suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara dénem 6zet finansal
tablolar 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET] (Devami)

Finansal araglar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasit Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski
politikalar” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alman finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri
tizerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dsnemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin
pargasi olan finansal varliklardir.

S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alnmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olugan
bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmmm
aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis
deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki

degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar; ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

10 /
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(iii)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET] (Devami)
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz ddemelerini temsil ettigi ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sozlesmeye bagl
nakit akislarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal
varliklar; gercege uygun deger farki difer kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda almmalarmi izleyen donemlerde gergege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun defere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa
kosullart igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger”
gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal
varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve
ozkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden simiflandirtlacak birikmis diger kapsamli gelirler
veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda ozkaynak iginde
muhasebelestirilen birikmis gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kazanglar (kayiplar) kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin s6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gbérmeyen ve tiirev arag
olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirtlirlar. itfa edilmis maliyeti ile
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin ol¢iimii
Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiligimm Slgiimii finansal
varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin

kullanimin1 gerektiren bir alandir. K7
11 /



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP D(':)NEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL*) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

D.

3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Beklenen kredi zararint dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- [liskili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayi1s1 ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varhiklar grubunun
belirlenmesi

ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ara dénem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve
pasiflerin ya da agiklanan sarta baglh varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem
igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin
yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercgek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Bankalardaki mevduatlar 172.798.164 100.917.200
- Vadeli mevduatlar 169.656.144 100.836.300

- Vadesiz mevduatlar 3.142.020 80.900
Ters repo alacaklari - -
Beklenen kredi zararlar1 karsilig1 (-) (1.526) (907)
172.796.638 100.916.293

(*) 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatin 172.746.109 TL’si (31 Aralik 2020: 100.910.425

**)

TL) iligkili bankalar ve kuruluglardadir (Dipnot 15).

30 Eylill tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat hesabi iizerinde, Istanbul 27. icra Miidiirliigii’ne verilen
386.600 TL, Istanbul 7. fcra Mudiirligii’ne verilen 14.500 TL, istanbul 8. Asliye Ticari Mahkemesi'ne
verilen 375.000 TL ve istanbul 36. icra Miidirlugii’ne verilen 21.000 TL olmak iizere toplam 797.100 TL
verilen teminat karsilig1 blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2020: istanbul 27. icra Miidiirliigii’ne verilen
386.600 TL, Istanbul 7. icra Midiirligii’ne verilen 14.500 TL, istanbul 8. Asliye Ticari Mahkemesi’ne
verilen 375.000 TL ve Istanbul 36. Icra Miidiirliigii'ne verilen 21.000 TL olmak iizere toplam 797.100 TL
verilen teminat) (Dipnot 11).

-

v
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3.  NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

Sirket'in 30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler;

hazir degerler toplamindan bloke mevduat bakiyeleri ile faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020

Nakit ve nakit benzerleri 172.796.638 35.516.751
Beklenen kredi zararlar karsilig 1.526 317
Faiz tahakkuklar1 (-) (1.974.195) (307.979)
Bloke mevduatlar (-) (881.950) (838.095)
169.942.019 34.370.994

4., FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varhiklar

Menkul kiymet yatirim fonu 34.463.713 85.004.342
34.463.713 85.004.342

Gergege uygun
30 Eyliil 2021 Maliyet deger Kayith deger
Menkul kiymet yatirim fonu 27.416.159 34.463.713 34.463.713
27.416.159 34.463.713 34.463.713

Gergege uygun
31 Aralik 2020 Maliyet deger Kayith deger
Menkul kiymet yatirim fonu 77.438.708 85.004.342 85.004.342
77.438.708 85.004.342 85.004.342

/
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5. TICARIi ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli ticari alacaklar

[ligkili taraflardan portfdy yénetim iicreti alacagi (Dipnot 15) 22.191.926 23.733.253
iligkili olmayan taraflardan portfdy yonetim iicreti alacagi 1.540.844 1.107.256
23.732.770 24.840.509

Portfoy yonetim iicreti alacaklari; Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 83 adet yatirim, 60 adet emeklilik olmak iizere
toplam 143 adet fondan olusmaktadir (31 Aralik 2020: 73 adet yatirim fonu ve 58 adet emeklilik fonu
olmak iizere 131 adet).

Yonetim iicreti alacaklari tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla ticari borglarin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli ticari bor¢lar

[liskili olmayan taraflara ticari borglar 441.736 1.070.317
[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 15) 1.495.374 757.274
1.937.110 1.827.591

6. MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren alt1 aylik dsnemde Sirket, 83.914 TL tutarinda maddi duran varlik
(30 Eylil 2020 : 522.971 TL) ve 290.927 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi
gergeklestirmistir (30 Eyliil 2020: 103.132 TL). 1 Ocak - 30 Eyliil 2021 tarihleri arasinda, dénem ici
amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 468.527 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2020: 474.155 TL), maddi
olmayan duran varliklar i¢in ise 222.777 TL (1 Ocak - 30 Eylil 2020: 180.160 TL) olarak

gerceklesmistir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Binalar
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 2.526.808
llaveler ’ 390.108
Itfa pay1 (640.299)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2021 2.276.617
30 Eyliil 2021
Maliyet 6.871.718
Birikmis itfa pay1 (4.595.101)
Net defter degeri 2.276.617

Binalar
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 2.940.343
llaveler 319.867
Itfa pay1 (548.514)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2020 k 2.711.696
30 Eyliil 2020
Maliyet 6.424.521
Birikmis itfa pay1 (3.712.825)
Net defter degeri 2.711.696

8. UZUN VADELI BORCLANMALAR

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 2.638.719 2.808.996

2.638.719 2.808.996

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla uzun vadeli kiralama islemlerinden borglanmalarin
detaylar1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borclanmalar Vade Faiz Oram (%) 30 Eyliil 2021
Iliskili taraflardan
kiralama igslemlerinden bor¢lanmalar
Kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar 31 Mayis 2024 17,98 2.638.719
2:638.719

s /& /%w



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8.  UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devami)

Uzun vadeli kiralama '
islemlerinden bor¢lanmalar Vade Faiz Oram (%) 31 Arahk 2020

Tliskili taraflardan
kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar
- Kiralama iglemlerinden borglanmalar 31 Mayis 2024 17,98 2.808.996
2.808.996

9. DIGER VARLIK, BORC VE YUKUMLULUKLER
30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Gelecek aylara ait giderler 329.713 377.000

329.713 377.000

(*)  Gelecek aylara ait giderler bakiyesinin igerisinde 279.262 TL (31 Aralik 2020: 361.204 TL) tutarinda iliskili
taraflara yapilan 6demeler bulunmaktadir (Dipnot 15).

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarmn
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.244.981 1.187.869

1.244.981 1.187.869

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri vergisi (“BSMV ) 1.688.136 1.378.182
Fon toplam gider orani agim iadesi borglari ) 563.954 700.134
Diger 39.761 61.236

2.291.851 2.139.552

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarma iliskin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan kargilanan yonetim iicreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplamunin st sinir1, yine ayni teblig’in Ek4’iinde belirlenen azami smirlarm iizerine gikamaz. Belirlenen
oranlar agildig1 takdirde asan tutar ilgili dénemi takip eden bes is glinii icinde fona iade edilir. fade edilen
tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla 563.954 TL (31 Aralik 2020: 700.134 TL) tutarinda iliskili ku{uluslara
toplam gider orani iadesi borglar1 bulunmaktadir (Dipnot 15). A
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a)  Donem kan vergi yiikiimliiliigii
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuat: ve uygulamalarina tabidir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesi ile Kurumlar Vergisi orant %20 olarak belirlenmistir. Bu
oran, kurumlarmn ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnas vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadift takdirde baska bir vergi denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip
6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige giren “Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasmna Dair
Kanun”un 11.maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici Madde 13 uyarinca %20 olan
Kurumlar Vergisi oran1 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar1 igin %25, 2022 yilt igin
%23 olarak uygulanacaktir. Kanun 14. Maddesi uyarinca 2021 yili i¢in uygulanacak oran
1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslayacak ve 1 Ocak 2021
tarihinden itibaren baslayan vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in gegerli olacaktir. Bu
nedenle 30 Eyliil 2021 hesap déneminde gegici vergi beyannamesinde %25 vergi orani kullanilmustir.

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla bilangoya yansitilan dénem kari vergi
yiikiimliiliigiiniin kirithmi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Odenecek kurumlar vergisi 38.945.135 31.763.828
Pesin 6denen kurumlar vergisi (-) (24.439.810) (20.956.720)
14.505.325 10.807.108

30 Eylil 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri/giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2021 2021 2020 2020

Cari dénem vergi gideri 38.945.135 14.594.396 20.238.750 8.177.231
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (117.637) (363.371) 63.631 (374.076)
Toplam vergi gideri 38.827.498 14.231.025 20.302.381 7.803.155

17 /



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait dénem vergi giderinin dénem

kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2020

Vergi oncesi kar 156.000.012 94.747.575
Yasal oran kullanilarak hesaplanan teorik vergi gideri (39.000.003) (20.844.467)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler, net (498.183) 542.086
Vergi oran1 degisikligi ve diger diizeltmelerin net etkisi 670.688 -
Vergi gideri (38.827.498) (20.302.381)

<) Ertelenmis vergiler

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2021 31 Arahk 2020

Birikmis  Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gecici varhklary/ gecici varhklary

farklar (yiikiimliiliikleri) farklar  (yiikiimliiliikleri)

Personel prim karsilig1 5.934.435 1.364.920 6.909.435 1.381.887

Izin yiikiimliiliikleri kargilig: 2.065.187 413.037 1.807.603 361.521

Kidem tazminat kargiligi 1.792.121 358.424 1.675.975 335.195

Diger 555.649 111.231 421.074 84.215

Ertelenen vergi varliklar 2.247.612 2.162.818
Duran varliklarin raporlanan degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark (275.301) (55.060) (351.783) (70.357)

Diger _ (65.070) (13.014) (152.803) (30.561)

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (68.074) (100.918)

Ertelenen vergi varhiklaryyiikiimliiliikleri, net 2.179.538 2.061.900
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) Karsihklar

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli karsihiklar
Dava karsiliklar1 456.425 286.547
Diger - 36.417
456.425 322.964

(*)  Sirket aleyhine agilan personel davalari ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucu 30 Eyliil 2021 tarihi

itibartyla 456.425 TL (31 Aralik 2020: 286.547 TL) karsilik ayrilmustir.

Dava kargihigmin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem basi, 1 Ocak 286.547 383.286
Donem igerisindeki degisim 169.878 (60.555)
Doénem sonu, 30 Eyliil 456.425 322.731

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibari ile aktif degerler iizerinde ipotek veya asagida belirtilen

bloke menkul kiymet disinda teminat bulunmamaktadir.

(a) Teminatlar

30 Eylul 2021 tarihi itibartyla aktif degerler iizerinde ipotek veya asagida belirtilen bloke mevduat

disinda teminat bulunmamaktadir.

i 30 Eylil 2021 tarihi itibartyla Sirket’in vadeli mevduat hesabi iizerinde, istanbul 27. icra
Miidiirligii’ne verilen 386.600 TL, Istanbul 7. icra Miidiirliigii’ne verilen 14.500 TL, istanbul 8.
Asliye Ticari Mahkemesi'ne verilen 375.000 TL ve Istanbul 36. Icra Miidiirliigii'ne verilen 21.000
TL olmak iizere toplam 797.100 TL verilen teminat karsilig: blokaj bulunmaktadir (31 Aralik
2020: Istanbul 27. fcra Miidiirliigii’ne verilen 386.600 TL, istanbul 7. icra Miidiirliigii’ne verilen
14.500 TL, Istanbul 8.Asliye Ticari Mahkemesi’ne verilen 375.000 TL ve istanbul 36. icra
Miidiirliigii'ne verilen 21.000 TL olmak iizere toplam 797.100 TL verilen teminat) (Dipnot 3).
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLI':JL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DQNEMiNE AlT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 10.000.000 TL (31 Aralik 2020: 10.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 1.000.000.000 adet (31 Aralik 2020: 1.000.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse 30 Eyliil 2021 Hisse 31 Arahk 2020
Unvam (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 10.000.000 100 10.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 10.000.000 100 10.000.000

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karmn %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmig
sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirketin 30 Eylil 2021 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin  tutari
34.267.599 TL'dir (31 Aralik 2020: 24.233.098 TL).

Gecmis yillar karlan

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla 43.149.236 TL geemis yillar kart bulunmaktadir
(31 Aralik 2020: 43.149.236 TL).

Sirket’in 17 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi ile 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona
eren ara dénem iginde, 2020 yili net dagitilabilir dsnem karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler
ayrildiktan sonra kalan tutarin 100.845.006 TL’lik kisminin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit
edilmis ve tamami1 6denmistir (31 Aralik 2020: 59.735.434 TL ).
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfoy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2021 2021 2020 2020
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonlarindan alinan
portfdy yonetim iicreti 147.360.061 52.691.217 102.190.820 41.610.936
Emeklilik fonlarindan alinan
portfdy yonetim iicreti 31.006.578 10.829.702 25.554.305 9.156.723
Bireysel ve kurumsal portfoy
yOnetim ticreti 10.785.421 4.027.399 7.633.509 2.658.906
Portféy yonetimi danismanlik
geliri 2.355.775 842.261 1.811.878 697.855
Performans primi geliri 7.471 - 223.377 -
Briit hasilat tutari (A) 191.515.306 68.390.579 137.413.889 54.124.420
Yonetim iicreti iadeleri
Fon iist gider sinir agim1
komisyon iadeleri (-) ™ (2.032.276) (563.954) (6.790.561) (4.998.216)
Toplam iade tutari (B) (2.032.276) (563.954) (6.790.561) (4.998.216)
Finans sektorii faaliyetleri
hasilati, net (A+B) 189.483.030 67.826.625 130.623.238 49.126.204
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (3.338.987) (1.230.032) (3.323.815) (1.283.263)
Diger fon yonetim giderleri (8.213.564) (3.081.822) (5.568.766) (1.208.969)
Toplam maliyet tutar (C) (11.552.551) (4.311.854) (8.892.581) (2.492.252)
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar (A+B+C) 177.930.479 63.514.771 121.730.747 46.633.952

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarma iliskin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim iicreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplamunin iist sinur1, yine ayni teblig’in Ek4’iinde belirlenen azami smirlarin tizerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar agildig: takdirde asan tutar ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde fona iade edilir. fade edilen
tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiliir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. GENEL YONETIM GIDERLERI

30 Eylil 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan genel

yonetim giderleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2021 2021 2020 2020
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 19.910.525 6.387.011 16.638.418 5.257.644
Vergi, resim ve harglar 10.207.486 3.958.505 6.995.293 2.692.437
Personel prim kargilig 5.625.000 1.875.000 4.950.000 1.650.000
Yazilim kullanim giderleri 3.535.080 1.201.868 2.912.340 1.022.577
Reklam ve medya giderleri 2.657.586 546.775 1.920.026 223.842
Diger 4.469.399 1.492.666 3.452.189 763.409
46.405.076 15.461.825 36.868.266 11.609.909
15. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
(a) Iliskili taraflarla bakiyeler:
Iligkili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3)
30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020
Akbank T.A.S. 172.746.109 100.910.425
172.746.109 100.910.425
Iliskili kuruluslardaki finansal yatirnmlar (Dipnot 5)
Ak PortfSy Yatirim Fonlar: 34.463.713 85.004.342
34.463.713 85.004.342
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 6)
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 16.995.854 13.264.994
AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. 3.497.793 6.631.109
Akbank T.A.S. 1.633.487 473.111
Aksigorta A.S. 64.792 2.758.756
Akbank T.A.S. Mensuplari Tekaiit Sandig1 Vakfi - 605.283
22.191.926
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
iliskili kuruluslara pesin 6denmis giderler (Dipnot 12)

30 Eyliil 2021 31 Arahk 2020

Aksigorta A.S. 232.638 361.204
AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. 46.624 -
279.262 361.204

Tliskili Kuruluslara ticari bor¢lar (Dipnot 6)

Akbank T.A.S. 441.736 394.824
Diger - 362.450
441.736 757.274

Mliskili kuruluslara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (Dipnot 12)

Ak Portfy Yatirim Fonlari 563.954 666.465
AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. - 33.669
563.954 700.134

iliskili kuruluslara uzun vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 13)

Akbank T.A.S. 2.638.719 2.808.996

2.638.719 2.808.996

(b) Iliskili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 2021 2021 2020 2020
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 144.338.024 47.120.260 104.405.214 44.185.011
AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. 30.512.560 10.657.636 25.174.066 9.023.809
Akbank T.A.S. 4.580.232 1.597.163 3.519.714 1.318.266
Aksigorta A.S. 520.727 173.159 567.484 179.438

179.951.543 59.548.218 133.666.478 54.706.524
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

15. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Fon yonetim iicreti iadeleri 2021 2021 2020 2020
Ak Portf6y Yatirim Fonlart 2.032.276 563.954 6.790.561 4.998.216
2.032.276 563.954 6.790.561 4.998.216

Finans sektorii faaliyetleri maliyeti

Akbank T.A.S. 3.598.228 1.341.439 5.414.259 1.348.573
AkPortfoy Yatirim Fonlari 1.604.741 - - -
AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S.  222.140 75.548 297.765 83.719

5.425.109 1.416.987 5.712.024 1.432.292

Faiz gelirleri

Akbank T.A.S. 10.159.829 3.103.928 977.167 391.388

10.159.829 3.103.928 977.167 391.388

Genel yonetim giderleri

Akbank T.A.S. 1.435.484 473.539 967.602 315.712
Aksigorta A.S. 632.853 212.919 453.983 151.703
AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S.  432.228 146.645 325.753 108.837
Diger 115.125 35.062 53.506 31.280

2.615.690 868.165 1.800.844 607.532

(¢)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yénetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimcilari gibi iist
diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
4.786.465 TL’dir (31 Aralik 2020: 5.082.030 TL).

(d) Odenen temettiiler

Sirket, 2021 yih igerisinde tek ortagi olan Akbank T.A.S.’ye 100.845.006 TL temettii Gdemesi

gergeklestirmistir (2020 : 59.735.434 TL).
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfSy ydnetimi ve portfoy yonetim danismanlig: faaliyetlerinden dolayz,
sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
Yénetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gére Sirket yonetimi, finansal risklerin
yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig riskler ve bunlari yonetmek {izere
kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

i. Kredi riski aciklamalar

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfdyiinde bulundurdugu ticari alacaklari ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur. Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:

_Ticari alacaklar _Diger alacaklar
Niskili Diger Hiskili Diger Nakit ve nakit Finansal
30 Eyliil 2021 taraf taraf taraflar taraf benzerleri ®  yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 22.191.926 1.540.844 - - 172.796.638 34.463.713
- Azami riskin teminat vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusiklugune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 22.191.926 1.540.844 - - 172.796.638 34.463.713
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine
ugramamug varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger dusiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - (1.526) -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - - -

*) Nakit ve nakit benzerlerinde yer alan bankalar mevduatinin 172.746.109 TL’si iligkili taraf olan Akbank T.A.S.’den olusmaktadir.

(**)  Finansal yatinmlar tutarinin 34.463.713 TL’si iligkili taraf olan Ak Portfoy Yatirim Fonlari’ndan olusmaktadir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger iliskili Diger  Nakit ve nakit Finansal

31 Arahk 2020 taraf taraf taraf taraf benzerleri (*) yatirimlar (**)
Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan azami riski 23.733.253 1.107.256 - - 100.916.293 85.004.342
Vadesi gegmemis ya da deger

dusiikliigine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 23.733.253 1.107.256 - - 100.917.200 85.004.342
Deger dustikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - (907) -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger dugtiklugii (-) - - - - (907) -

- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - - - . - -

*) Nakit ve nakit benzerlerinde yer alan bankalar mevduatinin 100.910.425 TL’si iligkili taraf olan Akbank T.A.S.’den olusmaktadir.

(**) Finansal yatinmlar tutarmm 85.004.342 TL’si iliskili taraf olan Ak Portfoy Yatirim Fonlari’ndan olugmaktadir.
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AK PORTFOY YONETIMi A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGj VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.,

Yukaridaki tutarlarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger
diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dist kredi riski igeren
unsurlari ve vadesi geemis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklar bulunmamaktadir.

ii. Piyasa riski aciklamalar:

a. Sermaye yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin ongoriilmezligine odaklanmakta olup Sirket’in mali performansi
lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

b.  Déviz pozisyonu riski

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari agagidaki gibidir:

30 Evliil 2021 31 Aralik 2020
TL ABD. TL ABD

Karsihig Dolar: Avro Karsihig Dolari Avro

Ticari alacaklar 749.113 - 76.619 231.151 - 25.661

Toplam varhklar 749.113 - 76.619 231.151 - 25.661

Ticari borglar - - - - - -

Toplam yiikiimliiliikler - - - - - -
Net yabanci

para pozisyonu 749.113 - 76.619 231.151 - 25.661
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in Avro’daki %10°luk degisime olan duyarliligin gostermektedir. Bu tutarlar
Avro’nun TL karsisinda %10 oranmnda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag: varsayilmistir.

30 Eyliil 2021

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanc paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi deBer kazanmasi  deger kaybetmesi

Avro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - Avro net varlik / yiikiimlaliik 74911 (74.911) 74.911 (74.119)
2 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -

3- Avro net etki (1+2) 74.911 (74.911) 74.911 (74.119)
TOPLAM (3) 74.911 (74.911) 74.119 (74.119)
31 Arahik 2020 i}
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabana paranin Yabanci paramin ~ Yabana paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deBer kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yuktimlaligi - - - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) - - - -
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 23.115 (23.115) 23.115 (23.115)
5 - Avro riskinden korunan kisimm ) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 23.115 (23.115) 23.115 (23.115)
TOPLAM (3+6) 23.115 (23.115) 23.115 (23.115)

c. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarnda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yénetme gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlihig: aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGj VE DUZEYi
(Devamn)

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

Faiz pozisyonu tablosu:
30 Eyliil 2021 31 Arahik 2020

Aktifler TL (%) TL (%)

Nakit ve nakit benzerleri:
- Vadeli mevduatlar (TL) 8,25-19,25 6,50 - 18,50

Sirket’in portfoyiin degisken faizli finansal varliklars bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayig
degerlerinin, kisa vadeli olmalart sebebiyle defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

17.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR _VE  ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermayp Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayilt Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Sz konusu Teblig’e gire portfdy yoénetim sirketleri de by tebligin

Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve 27 Mayis 2021 tarih 31493 sayili Portfdy Yo6netim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi (I11-55.1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi’ne
gore portfSy yonetim sirketleri igin aciklanan asgari odenmis sermaye tutar1 30 Eyliil 2021 tarihinde
sona eren hesap donemi igin yeterli bulundugu saptanmustir.

Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfsy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 say1l1 tebligin 4.
maddesine gore portfSy ydnetimi  sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddj olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,

borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34%iin 8. maddesine gére portfdy y6netimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34°de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. 7

-~
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTL AR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR _VE  ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

b.  Portféy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar:

Sirket, 30 Eyliil 2021 tarihi itibartyla SPK Mevzuat hiikiimleri cergevesinde kurulan 83 adet yatirim ve
60 adet emeklilik fonunun (30 Eyliil 2020: 71 adet yatirim fonu, 58 adet emeklilik fonu) yoneticiligini
yapmakta ve fon yénetim iicreti elde etmektedir. 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren hesap déneminde
fonlardan elde edilen fon yOnetim {icreti, performans iicreti ile portfSy yonetimi danismanlik gelirlerinin
toplami 191.515.306 TL’dir (30 Eyliil 2020: 137.413.889 TL).

18.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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