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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA INCELEME RAPORU

Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketl Yonetim Kurulw'na

Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla hazirianan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan ﬂnar_'lsal bllgileriq, smirl denetimdsn gecmig ara dinem dzet finansal tablofar ile

Sinirh denetim, Sinirh Bafimsiz Denetim Standard ("SBDS") 2410 “Ara Dénem Finansal Biigilerin,
Igletmenin Yilhk Finansaf Tablotarinin Baghimsiz Denetimini Yoroten Denetgi Tarafindan Sinirl
Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak yor(tGimogtdr. Ara ddnem finansal bilgilere iligkin simirl denetim,
basta finans ve muhasebe konuiarindan sorumiu kigiler olmak Uzere ilgli kigilerin sorguianmasi ve
analitik prosedarier ile diger sinirli denetim prosedQrierinin uygulanmasindan olusur. Ara ddnem
finansal bilgilerin sinich denetiminin kapsami; Bajimsiz Denetim Standartiarina uygun olarak yapilan

Incelemelerimiz sonucunda, iligikteki ara dsnem faallyet raporunda yer alan finansai bilgilerin simirh
denetimden ge¢mis ara donem ozet finansal tablolar ve agtidayici notlarda verilen bilgiler ile, thm
dnemii yonleriyle, tutar) oimadigina dair herhangi bir hususa rastianilmamigtr.,

i Masavirlik Anonim Sirketi

Istanbul, 28 Temmuz 2015



AK PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi
01.01.2015 - 30.06.2015 DONEMi ALTI AYLIK FAALIYET RAPORU

1- GENEL BILGILER
Raporun Ait Oldugu Dénem: 01.01.2015 - 30.06.2015

Ticaret unvani : Ak Portféy Yonetimi A.S.
Ticaret sicili numarasi : 440689

Merkez Adresi : Sabanci Center Hazine Binast Kat :1 4.Levent - Besiktas / ISTANBUL
Iletisim Bilgileri :
Telefon :212 3852700
Faks :212 3142469
E-posta adresi : info@akportfoy.com.tr
Internet Sitesi Adresi : www.akportfoy.com.tr

A- SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI
a)- Organizasyon yapisi:

AK rorti6y Yonetimi A.§. 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil ediimis bir sermaye
sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olugan portféyleri misterilerle portfoy yénetim s6zlegmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanc yatirim fonlari, yatirim ortakliklan ile
yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim girketleri ve benzeri girigsimlerin portféylerini de
mevzuat hiikimleri gergevesinde kurmakta ve yénetmektedir. Sirket May1s 2006 tarihi itibariyle
bireysel portfdy yénetimi hizmeti sunmaya baglamistir.

Sirket, SPK'nin I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lligkin Teblig ve I1I-55.1 saylli Portfdy Yonetim
sirketleri ve Bu §irketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi
almigti. Anilan tebligler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S’nin kurucusu oldugu fonlar Ak
Portfoy Yonetimi A.S.ye devredilmektedir.

Sirket'in merkezi [stanbul’dadir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tiirkiye) ve tek bir
endiistriyel béliimde (ortaklik portfdyii olusturmak) yiirtitmektedir.

b)- Odenmis Sermayesi: 2.000.000 TL
Kayith Sermaye Tavani: 10.000.000 TL
c)- Ortakhk Yapisi:

PAY SAHIBININ ) _ _ SERMAYE

UNVANI ADRESI (SiRKET MERKEZI) HISSE ADEDI TUTARI (TL} | Pay %
SABANCI CENTER KULE 1 4. LEVENT

AKBANK TA.S. ISTANBUL 200.000.000 2.000.000 %100

d)- Hesap Dénemi iginde Meydana Gelen Degisiklikler:
Yoktur.
B- IMTIiYAZLI PAYLARA ILiSKIN BiLGILER

Yoktur.




C- SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONET{Ci VE PERSONEL BiLGILERI

a)- Sirketin Yonetim Organu: 6 kigiden olusan Yénetim Kurulu'dur.

Yonetim Kurulu;

Adi Soyadi Gorevi imza Yetkisi Baglangic - Bitis Tarihi

Kerim Rota Baskan 1. 18/03/2015-18/03/2016
Kemal Atll Ozus Baskan Yardimeisi il 18/03/2015-18/03/2016
Biilent Oguz Uye 1. 18/03/2015-18/03/2016
Arif Ozer isfendiyaroglu | Uye 1. 18/03/2015-18/03/2016
Hasan Recai Anbarci Uye I 18/03/2015-18/03/2016
Dalga Oztiirk Uye 1. 18/03/2015-18/03/2016

b)- Sirketin Ust Yénetimi:

Ad1 - Soyad Unvam Baslama Tarihleri Mesleki
Tecriibe
Sahin Alp Keler Genel Mudiir 07/02/2011 19wyl
Mehmet Ali Ersar: -{ Genel Miidiir Yardimaisy - - . 01/11/2008. . - 18yl
Alaattin Géktiirk Istkpinar | Genel Midiir Yardimcist 01/03/2011 18 yil
Ertung Tiimen Genel Miidiir Yardimcisi 01/07/2013 19 yil

Dénem icinde Sirket Ust Yonetiminde Meydana Gelen Degisiklikler: Bulunmamaktadir.

¢)- Personel Sayist:

Unvan Kisi sayisi1
Genel Midir 1
Genel Miidiir Yardimcisi 3
Béliim Baskani 4
Miidir 8
Miidiir Yardimcisi 15
Kidemli Uzman 5
Uzman 4
Uzman Yardimecisi 6
Asistan 2
Sofor 1
TOPLAM 49

d)- Yonetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Hakiar

Saglanan huzur hakkj, iicret, prim, ikramiye, kir pay gibi mali menfaatleri ile verilen ddenekler,
yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlar 1.609.409 TL'dir.

e)- Sirketin Aragtirma Ve Gelistirme Calismalar

Sirket yatinim ve emeklilik fonlar1 kurulmas: ve satilmasi konularinda kuruculara destek
vermektedir. Ayrica, diinyada ve Tiirkiye’deki ekonomik ve finansal gelism gle]
lirlin 6nerileri gelistirmektedir. "




D- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER
a)- Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirmlara iliskin bilgiler:

Hesap déneminde demirbas, yazilim ve donanim yatirimlar olarak toplam 70.462 TL’lik yatirim
yapilmigtir.

b)- Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki gériisi:

Sirket'te risk yénetimi, teftis ve i¢ kontrol fonksiyonlari birbirinden bagimsiz olarak etkin bir
sekilde yiriitiilmektedir.

Risk Yénetimi birimi, kendimize 6zgii yazilim ile piyasa risklerini giinliik olarak Olglimlemektedir.

Tefti bolimi, Yonetim Kurulu’na bagl olarak ¢cahsmaktadir. Sirket i¢i denetim, onaylanan denetim
plani dahilinde yapilarak tiger aylik periyotlar halinde Yénetim Kurulu’na rapor edilmektedir:

I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket ici yonetmelikler (tanimlanmig limitler) dahilinde
giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini siirdiirmektedir. Giinliik ve aylik olarak kontrol raporlari
tretilmekte olup Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcis: ve ilgili Miidiirlere génderilmektedir.

¢)- Sirketin dogrudan veya dolayi istirakleri ve pay oranlarma iliskin bilgiler:

Yoktur. T

d)- Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

e}- Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

f)- $irket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclart hakkinda bilgiler:

Bes eski personel tarafindan agilan alacak davas: bulunmaktadir.

g)- Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim organi iyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin a¢iklamalar:

Yoktur.

h)- Ge¢mis dénemlerde belirlenen hedeflere ulagilip ulagilamadig;, genel kurul
kararlarmin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamissa veya kararlar yerine
getirilmemigse gerekcelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

Genel Kurul kararlar: yerine getirilmistir.

i}- Yil icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis: yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iligkin yapilan islemlerde dahil olmak ilizere olaganiistii genel
kurula iligkin bilgiler:

Yoktur.

j)- Sirketin yil icinde yapms oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler:

Yoktur.




k)- isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgiler:

Sermaye piyasalarinda kurumsal ve bireysel portfoylere, portféy yonetimi hizmeti vermek
amaciyla 2000 yilinda kurulan AK Portfoy Yonetimi A.S., %100 Akbank istirakidir. Sirket Gi¢ ana
iskolu olan emeklilik fonlar1 yonetimi, 6zel portfdy ydnetimi ve yatirim fonlari alanlarindan ilk
ikisinde sektor lideridir.

Sirket, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hiikiimleri cercevesinde kurulan 36 adet
yatirim fonu ve 35 adet emeklilik fonu olarak 71 fon yénetmektedir. AK Portfoy Yénetimi, ayrica
biiyiik kurumsal ve bireysel yatirimcilara kendi beklenti ve risk profillerine uygun ézel portfoy
yonetim hizmeti de vermektedir.

Yonetilen toplam portfdy bilytkliigii 2015 Haizran ay1 sonunda yaklasik %9,1’lik bliylime ile 2014
yilt sonundaki 13,2 milyar TL seviyesinden 14,4 milyar TL seviyesine ulagmistir. Tiirkiye varhik
yonetimi sektoriinde ydnetilen toplam portfdy biiyiikliigi bazinda AK Portfoy Yonetimi ikinci ve
Turkiye yatinm fonu sektériinde yénetilen portfdy bilyiikligii bazinda da dérdiinci biiyiik

sirkettir.

AK Portfoy Y6netimi'nin yénetmekte oldugu yatirim fonu portféylerinin toplam btiylikligii 2015
Haziran ay1 sonu itibariyla 3,03 milyar TL seviyesindedir. AK Portfdy Yénetimi’'nin séz konusu
alanda pazar payr %8,0°dir. Sirket, nakit yonetimi amagli “para piyasas: fonlart” disarda
birakildiginda, “nitelikli fonlarda” -ynetici kurum bazinda %16 pazar payi ile sektérde ikinci

siradadir.

AK Portféy Yonetimi, Tiirkiye emeklilik yatirim fonu sektdriinde, yénetilen portfoy blyiikligii
bazinda %Z21,3 pazar pay: ile lider konumda yer almaktadir. AK Portfoy Yonetimi, Temmuz 2012
itibariyla Groupama Emeklilik A.§.'nin kurucusu oldugu dokuz adet emeklilik yatirnm fonunun
yonetimini devralmis ve ydnetilmekte olan emeklilik yatinm fonu portféylerinin toplam
biiyiikliigu, istikrarli bir biiyiime gostererek 2015 Haziran ay1 sonunda 9 milyar TL seviyesine
ulasmistir.

Ozel Portfy Yénetimi iskolu, 2006 yilinda faaliyete baslamis ve oldukga hizli bilyiime saglayarak,
2015 Haziran ay1 sonunda 2,05 milyar TL biiyiikliige ulasmis ve yaklagik %25,0 pazar pay ile bu
iskolunda da pazar lideri olmustur.

sirket, portfoy y6netim siire¢lerinde, risk yénetimini 6n planda tutan, tamimlanmis kurallara bagl,
likiditeye ve varlik cesitlemesine dnem veren yatirim stratejisi ile hareket etmektedir.

AK Portfdy Yo6netimi, performans ve yenilikgi iiriin tasarimlar ile varlik yonetimi sektdriinde
liderlik pozisyonunu siirdiirmiistiir. §irket tasarruf sahiplerine sunulan yatinm fonu iiriin
cesgitliliginde sektdr lideri durumundadir. AK Portfdy Yonetimi tarafindan portféy yoOnetimi
hizmeti gergeklestirilen, altin ve kiymetli maden yatirim fonu, BRIC itlkeleri yatirim fonu, anapara
koruma amagli yatirim fonlari, emtia fon sepeti fonu, Akbank Franklin Templeton semsiye fonu ile
farkli bolgelere yatirim yapan fonlar Ozel Sektér Tahvil ve Bono fonu ve Japonya pazarina sunulan
Para Piyasasi Fonu ile sektdrde 6ncii olmustur. $irket'in sektérde énciiliik ettigi Gayrimenkul
Yatirim Fonu ve Risk Sermayesi Yatirim Fonu da kurulum agamasindandar.

AK Portfoy Y6netimi, diinyanin en biiyiik finans piyasalarindan biri olan japonya’ya Ekim 2013'te
SOMPO Japan Nipponkoa Asset Management'in kurdugu ilk TL cinsi para pivasasi fonunun
yoOneticisi olarak girmesinin ardindan, Kasim 2013’te Mizuho Financial Group tarafindan kurulan
Tirkiye Hisse Senedi Fonu'nun y6neticisi olarak ikinci adimim atmistir.

AK Portf6y Yonetimi ge¢tigimiz yil icerisinde Anapara Koruma Amagh Yatirim Fonlar alaninda,
Tiirk hisse senetierinden emtialara, Avrupa endekslerinden Asya endekslerine uzanan genis
kapsamli, yenilik¢i ve bagarili triinleriyle, Incisivemedia Grubu'na ait, $t¥uctured Pro
Magazine tarafindan verilen Structured Products Europe 6dﬁl]eri‘wR';§' . oy (3
kazanmistir. Sabanc: Cen /, ik Binas Xe




I)- Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hikim girketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hdkim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptig1 hukuki
islemler ve ge¢mis faaliyet yiinda hikim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina
alinan veya alinmasindan kagimlan tiim diger énlemler:

Sirket’in, hakim sirket Hac1 Omer Sabanci Holding, Akbank ve Sabanci Grubu Sirketleri ile yapms
oldugu hukuki islemlerden ve Sirketler Toplulugu’na dahil olmast nedeniyle ugradigi herhangi bir
kaylp bulunmamaktadir. Yapilan tim islemler piyasa rayiglerinde, olagan miisteri iliskisi
¢ercevesinde neticelendirilmistir.

E- FINANSAL DURUM

a)- Finansal duruma ve faaliyet sonug¢larina iligkin yénetim orgamimin anmalizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin ger¢eklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

sirket faaliyetlerini yiksek ozkaynak karlilif ile sirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir. Oyle ki, emeklilik fonlari yénetimi alaninda %21,3 pazar pay ile bu
alandaki sektor liderlii devam etmektedir. Diger bir iskolu olan Kurumsal/Bireysel portféy
yonetimi alaninda da %25,0 pazar pay ile sektér liderligi devam ettirilmistir. Yatirnm fonlan
yonetimi alaninda ise SPK’nin yaptigt mevzuat degisikliklerine bagh olarak sektér dinamikleri
¢ergevesinde bir kiiglilme yasanmisti Ancak, 2015 yih ilk ii¢ ayinda yukar: yonli bir ivme
kazanilmigtir.

Fon ve yonetim performanslari hem yatinm ve emeklilik fonlart alaninda hem de
kurumsal/bireysel portféy yénetimi alaninda belirlenen hedeflerin iizerinde gergeklesmistir.

b)- Gegmis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yil icindeki satiglar, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, kirlhilig1 ve bor¢/6z kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuglar
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye déniik beklentiler:

Firansal Rasyolar 30.06.2015 | 31.12.2014
Cari Oran (Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) 6,42 5,87
Nakit Orani (Hazir Degerler/Kisa Vadeli Bor¢lar) 5,49 4,52
(Kisa Vadeli Bor¢lar+Uzun Vadeli Borglar)/Varliklar (%) 16,16 18,22
Ozkaynaklar/Varliklar (%) 83,84 81,78
Borg¢lar/Ozsermaye Orani (%) 19,28 22,29
Ozsermaye Karlilik Orani (%) 67,97 64,12
Aktif Karhlik Orani (%) 52,93 51,73
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BILANCO 30 Haziran 2015 | 31 Aralik 2014
Varhklar

Donen varhklar 24.308.892 29.015.359
Nakit ve nakit benzerleri 20.595.288 22.146.778
Finansal yatirtmlar 192.712 206.244
Ticari alacaklar 3.245.532 6.468.987
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 3.131.054 5.432.770
- Diger ticari alacaklar 114.478 1.126.217
Pegin 6denmis giderler 225.717 66.416
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 49.643 126.934
Duran varhklar 1.036.805 1.241.490
Maddi duran varliklar (net) 439.321 473.683
Maddi olmayan duran varliklar (net) . 168117 | . 190.374
Ertelenmis vergi varlig 429.367 577.433
Diger cari olmayan duran varliklar - -
Toplam varhiklar 25.345.697 30.256.849
Kaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.787.717 5.292.584
Ticari borglar 307.386 197.812
- lligkili taraflara ticari borglar 51.188 15.074
- Diger ticari borglar 256.198 182.738
Dénem kart vergi ylikiimlaligia 571.731 1.604.606
Kisa vadeli kargiliklar 1.955.069 2.774.949
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 1.851.574 2.571.455
- Diger karsiliklar 103.495 203.494
Cari dénem vergisi ile ilgili borglar 953.531 715.217
Uzun vadeli yiikiimkiliikler 308.618 221.619
Galiganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 308.618 221.619
Ozkaynaklar 21.249.362 24.742.646
Odenmis sermaye 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 2.079.260 2.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekier 9.300.050 8.002.818
Ge¢mis yillar karlar 291.014 165.653
Net donem kari 7.579.038 12,494.915
Toplam kaynaklar 25.345.697 30.256.849




GELIR TABLOSU 30 Haziran 2015 | 30 Haziran 2014
Esas faaliyet gelirleri

Hizmet gelirleri 18.818.150 11.241.240
Diger Gelirler 3.731 63.187
Briit kar 18.821.881 11.304.427
Genel yonetim giderleri (-) (10.578.760) (7.276.788)
Diger faaliyet gelirleri 8 55
Diger faaliyet giderleri(-) (2.382) (84)
Faaliyet kan 8.240.747 4.027.610
Finansal gelirler 1.233.463 1.037.938
Finansal giderler (-) - -
Vergi 6ncesi kar 9.474.210 5.065.548
Vergi gideri (-) (1.895.172} (1.017.771)
Donem vergi gideri (1.747.105) (825.560)
Ertelenmis vergi (geliri} / gideri™ (148.067) [ - (192.211)
Dénem kar 7.579.038 4.047.777
Diger kapsaml gelir - -
Toplam kapsaml gelir 7.579.038 4.047.777

c)- Sirketin sermayesinin karsihksiz kahp kalmadigma veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yénetim organi degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi karsiliksiz degildir ve Sirket borca batik degildir.
d)- Varsa sirketin finansal yapismi jyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen énlemler:

Sirket’in finansal yapisi yakindan takip edilmekte ve dizenli olarak iist yonetime ve Yonetim
Kurulu’'na raporlanmaktadir. Halihazirda, herhangi bir olumsuzluk bulunmamaktadir.

e)- Kdr pay1 dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi
ile dagitilmayan Karin nasil kullamlacagina iliskin éneri:

Ak Portfoy Yonetimi A.$. 18 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda, 2014
yi netkarindan 11.072.322 TL dagitma karari almis olup, nakit temettii demeleri 01 Nisan 2015
tarihinde ger¢eklestirilmistir.

F- RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDiRILMESi

a)- Varsa sirketin éngoriilen risklere kargi uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin
bilgiler:

Sirket faaliyet gosterdigi portfoy yénetim sektériinde olabilecek operasyonel ve ticari riskleri

diizenli olarak izlemekte ve gerekli oldugunda énlem almaktadir. Sirket’te risk yonetimi, teftis ve i¢
kontrol fonksiyonlar: birbirinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitilmektedir,

Risk Yonetimi birimi, kendimize 6zgii yazilim ile piyasa risklerini giinliik olarak él¢giimlemektedir,

Teftis bolimiimiz, Yonetim Kurulu'na bagh olarak ¢alismaktadir. Sirket ici der

denetim plani dahilinde yapilarak iiger aylik periyotlar halindé"ﬁi? 1/Kurn
edilmektedir. Sabanci CeBn; o ot




I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket ici yénetmelikler (tanimlanmis limitler) dahilinde
giinlik olarak i¢ kontrol faaliyetini siirdiirmektedir. Giinliik ve aylik olarak kontrol raporlar
tiretilmekte olup, Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcist ve ilgili Miidiirlere génderilmektedir,

b)- Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve
raporlarina iligkin bilgiler:

2 iiyeden olugan Denetim Komitesi ilgili hesap ddneminde 2 kez toplanarak risklere iliskin konular
gorigmiis ve gerekli degerlendirmelerde bulunmustur.

c)- Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlilik, bor¢/6z kaynak oram ve benzeri
konularda ileriye déniik riskler:

SPK mevzuatinda olabilecek degigikliklere (Yonetim licreti oranlar), toplam gider rasyolar,
sermaye gerekliligi vb.) bagh olarak Sirket biinyesinde degisiklikler olabilecektir.

G- DIGER HUSUSLAR

a)- Faaliyet yilmn sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve ortaklarin,
alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluglarin haklarimi etkileyebilecek nitelikteki
dzel 6nem tasiyan olaylara iligkin agiklamalar:

Bulunmamaktadir.

ol e aw s Foaerme o s

b)- Dénem igerisinde esas Si‘)zlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Bulunmamaktadir.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayil1 Resmi
Gazetede yayimlanan “$irketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yénetmelik” ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 09.04.2008 tarih ve 26842
yimlanan “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin

fjllll;
kﬂl’L A
KEMAIMTH. ZUS S. ALP KELER
Yonetim Kurufu Uyesi Genel Miidiir

AKTUG ALIMOGLU
Miidiir



