YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na:

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartian Gergevesinde
Denetimine lligkin Rapor ‘

Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik
faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 514’lincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ("SPK”) [1-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Teblig"”
("Teblid"} hiikiimleri uyarinca yillk faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarl olacak ve gergedi yansitacak
sekilde hazilanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak icin gerekli

gordidi ic kontrolden sorumluduir.
Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yénelik olarak TTK’nin 397'nci maddesi ve Teblig ¢ergevesinde
yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in 31 Ocak
2017 tarihli bagmsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolaryla tutarli olup olmachdi ve gergegi
yansitip yansitmadi§i hakkinda gértis vermekdtir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yaymlanan Turkiye Denetim
Standartlar’nin bir pargas! olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS"} uygun olarak yuratdimastar. Bu
standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasni ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarl! olup olmadigina ve gergedi yansitip yansitmadiina dair makul
guvence elde etmek izere planlanarak ylritilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi firansal
bilgiler hakkinda denetim kanit elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu
prosedurlerin secimi, bagdimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz badimsiz denetim kanitlannin, gérisamiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorugumuze gdre yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim énemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarta tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin tglincy fikrasi uyarinca; BDS 570
“Isletmenin Surekliligi” cergevesinde, isletmenin ongorilebilir gelecekte faaliyetlerini stirduremeyecedine
iligkin &nemli bir hususa rastlaniimamigtr.

Guiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Giobal Limited

Damla Harman, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Ocak 2017
istanbul, Tlrkiye
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AK Portféy Ydnetimi A §

AK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
01.01.2016 —31.12.2016 DONEMI ONIKI AYLIK FAALIYET RAPORU

1- GENEL BILGILER
Raporun Ait Oldugu Donem :01.01.2016 -31.12.2016

Ticaret unvani : Ak Portféy Yonetimi A.S.

Ticaret sicili numaras : 440689

Merkez Adresi : Sabanci Center Hazine Binasi Kat :1 4.Levent - Besiktas / ISTANBUL
iletisim Bilgileri :

Telefon ;212 3852700

Faks :212 3142469
E-posta adresi  : info@akportfoy.com.tr
internet Sitesi Adresi : www.akportfoy.com.tr

A- SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI
a)- Organizasyon yapist:

Ak Portfoy Yonetimi A.§. 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir,
Sirket’'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri cergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfdyleri misterilerle portféy. ydnetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatr ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatinim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci ézel ve tiizel kisilerle
yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri cercevesinde kurmakta ve
yonetmektedir. Sirket Mayrs 2006 tarihi itibariyle bireysel portféy yonetimi hizmeti sunmaya baslamistir.

sirket, SPK’'nin I11-52.1 sayil Yatinm Fonlarina iliskin Teblig ve 11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi almisti. Anilan tebligler
kapsaminda ana ortak Akbank T.A.$./nin kurucusu oldugu fonlar Ak Portfdy Yonetimi A.$ ye devredilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul'dadir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tlrkiye) ve tek bir endistriyel
bélimde (ortaklik portféyu olusturmak) yiritmektedir.

b)- Odenmis Sermayesi: 2.000.000 TL
Kayith Sermaye Tavani: 10.000.000 TL
c)- Ortaklik Yapisr:

SERMAYE

PAY SAHIBININ (UNVANI | ADRESI (SIRKET MERKEZI) HISSE ADEDI TUTARI (TL) Pay %

SABANCI CENTER KULE 1 4. LEVENT o
AKBANK T.A.S. ISTANBUL 2(0.000.000 2.000.000 %100
Genel Mudurlik
Sabanci Center - Akbank Hazine Binas: Besiktag V.D 01
Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - istanbul Ticaret Sicil No:
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 Mersis No: 001
e-mail. info@akportfoy.com.tr OGdenmis Serm
www.akportfoy.com.tr Kayitli Serma

AK Portfily Ydnetimi A.5. AKBANK kurulusudur.
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d)- Hesap Dénemi iginde Meydana Gelen Degisiklikler:

Yoktur.

B- iMTIYAZLI PAYLARA ILISKIN BILGILER

Yoktur.

C- SiR,K,ETiN"ijNET IM ORGANI, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BILGILERI
a)- Sifketin Yonetim Organi: 7 kisiden olusan Yénetim Kurulu’dur.

Yénetim Kurulu:

Adi Soyadi Gorevi imza Yetkisi Baslangic — Bitis Tarihi

Kerim Rota Baskan 1. 23/03/2016-22/03/2017
Kemal Atil Ozus Baskan Yardimcis 1. 23/03/2016-22/03/2017
Bilent Oguz Uye 1 23/03/2016-22/03/2017
Yunus Emre Ozben Uye 1. 23/03/2016-22/03/2017
Hasan Recai Anbarci Uye 1. 23/03/2016-22/03/2017
Savas Kulci Uye 1. 23/09/2016-22/03/2017
Volkan Arslan Uye 1. 23/03/2016-22/03/2017

b)- Sirketin Ust Yénetimi:

Adi — Soyadi Unvani Baslama Tarihleri Mesleki Tecriibe
Sahin Alp Keler Genel Muddr 07/02/2011 20 yil
Mehmet Ali Ersar Genel MUdir Yardimcisi 01/11/2008 19 yil
Alaattin Goktirk Isikpinar Genel Middr Yardimcist 01/03/2011 19 yil
Ertung Timen Genel Midir Yardimcisi 01/07/2013 20yl

Dénem iginde Sirket Ust Yénetiminde Meydana Gelen Degisiklikler: Bulunmamaktadir,

c}- Personel Saysi:

Unvan Kigi sayrs

Genel MUdir 1

Genel Mdir Yardimcisi 3

B&lGm Baskani 4

Madar 11

Maddr Yardimcisi 18

Kidemli Uzman 6

Uzman 3

Uzman Yardmcisi 4

dsisdanndirlak 2

éﬁ?ﬁycl Center - Akbank Hazind Binas! 1 Begiktag V.D 0115) #3539

19r W3 385 27 00 - Fax: 0212 192469 93 I\Tf;:?e:ﬁst 3:”0‘3:1 582?90001
e-mail: info@akportfoy.com.tr Odenmis Sermaylifi2.000.000 TL.
www.akportfoy.com.tr Kayith Sermay ant: 10.000.C00ffL.

AK Portfdy Yénetimi A.§. AKBANK kurulusudur.
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d})- Yénetim Organi Uyeleri lle Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar AK Portfoy Yonetimi A.S.

Saglanan huzur hakk, lcret, prim, ikramiye, kdr payl gibi mali menfaatleri ile verilen 6denekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlar

2.899.928 Tl'dir.
e}- Sirketin Arastirma Ve Geligtirme Calismalari

sirket yatinm ve emeklilik fonlari kurulmasi ve satiimasi konularinda kuruculara destek vermektedir. Ayrica,
dunyada ve Turkiye'deki ekonomik ve finansal gelismeler takip edilerek yeni tiriin 6nerileri gelistiriimektedir.

D-  SIRKET FAALIYETLER] VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER
a)- sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirnmlara iliskin bilgiler:
Hesap déneminde demirbasg, yazilim ve donanim yatirimlari olarak toplam 841,045 TUlik yatirnim yapilmistir.

b)- Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile y&netim organinin bu konudaki
goragh:

sirket'te risk ydnetimi, teftis ve i¢ kontrol fonksiyonlari birbirinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde
ylrGtilmektedir.

Risk Yénetimi Birimi, Sirket’e &zgli yazilim ile piyasa risklerini glinliik olarak 8lciimlemektedir.

Teftis Bolimd, Y8netim Kurulu'na bagl olarak calismaktadir. Sirket igi denetim, onaylanan denetim plani
dahilinde yapilarak tiger aylik periyotlar halinde Yénetim Kurulu’na rapor edilmektedir.

¢ Kontrol Birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket igi ydnetmelikler (tanimlanmis limitler) dahilinde giinliik olarak ic
kontrol faalivetini strdlrmektedir. Gunlik ve aylik olarak kontrol raporlari Gretilmekte olup Genel Midiir,
Genel Muddr Yardimasi ve ilgili Mdirlere gdnderilmektedir.

¢)- Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

d)- Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

e)- Hesap ddnemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

f)- Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglarr hakkinda bilgiler:

1 eski personel tarafindan agilan alacak davasi bulunmaktadir. Finansal Tablolarda 62.500 —TL karsilik
ayrimistir,

g)- Mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yénetim organi {yeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

Yoktur,

Genel Mudarlik

Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi Besiktas V.D 01 539

Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - Istanbul Ticaret Sicil No:

Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 Mersis No: 001 5390001

e-mail: info@akportfoy.com.ir Gdenmis Sermflyil{2.000.000 TL.
www.akportfoy.com.tr Kayitli Serma vani: 10.000.00@/TL.

AWK Portfdy Yinetimi A.§. AKBANK kurulugudur.



h)- Ge¢mis dénemlerde belirlenen hedeflere ulagilip ulagilamadigl, genel kurul kararlarlm erine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerek; ﬁ“ﬁ”lﬁ[éf@éy
degerlendirmeler: AK Portft‘jy Yénetimi A $

Genel Kurul kararlari yerine getirilmistir.

i}- Vil icerisinde olaganistl genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iligkin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

i)- Sirketin yil icinde yapmis oldugu bags ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde yapilan
harcamalara iligkin bilgiler:

Yoktur.
k)- [sletmenin faaliyet gdsterdigi sektor ve bu sektdr igerisindeki yeri hakkinda bilgiler:

Sermaye piyasalarinda kurumsal ve bireysel portféylere, portféy yénetimi hizmeti vermek amaciyla 2000
yilinda kurulan AK Portfdy Yénetimi A.S., %100 Akbank istirakidir. Sirket Ui¢ ana iskolu olan emekiilik fonlar
yonetimi, 8zel portfdy yénetimi ve yatirim fonlarr alanlarindan emeklilik fonlarinda sektér lideridir.

Ak Portfoy Yénetimi, Tirkiye emeklilik yatinm fonu sektériinde, yénetilen portféy biyUkligi bazinda %20,9
pazar payi ile lider konumda yer almaktadir. Sirket 23 adet AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirim
Fonu, 12 adet Groupama Emeklilik A.S. 1 adet Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonunun
yonetimini strdirmektedir. Yonetilmekte olan emeklilik yatinm fonu portféylerinin toplam biyiklaga,
istikrarli bir blytime gdstererek 2016 Aralik ayi sonunda 12,68 milyar TL seviyesine ulasmustir.

Ak Portféy, 2016 yilinda Sermaye Piyasalari Kurumu yasal diizenlemeleri geregi Akbank’in kurucusu oldugu
yatinm fonfarinin kuruculuk Gnvanini almistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket 41 adet yatirim fonu
yonetmektedir. Ak Portféy Yonetimi, yenilikgi Urlin tasarimlari ile sektérde éne cikmaktadir. Sirket tasarruf
sahiplerine sunulan yatinm fonu driin cesitliliginde lider durumundadir. Ak Portfoy, anapara korumali fonlar,
altin fonu, emtia fon sepeti fonu ve ddviz cinsi fivatianan yatinm fonu gibi birgok varlik sinifinda farkli yatinm
temalan ve yeni enstrimanin Tirkiye sermaye piyasasina kazandinlmasinda énciilik etmistir. Sirket’in
sektére liderlik etti§i Gayrimenkul Yatirm Fonu ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kuruluslar

gergeklestirilmistir.

Ak Portfoy Yonetimi'nin yénetmekte oldugu yatirim fonu varhginin toplam biyuklugi 31 Aralik 2016 itibarryla
3,7 milyar TUdir. $irket, nakit ydnetimi amagl “para piyasasi fonlar” disarida birakildiginda, “nitelikli fonlar”da
%18,22 pazar payl ile sektbrde ikinci siradadir. Para piyasasi fonlar da dahil edildiginde Ak Portfoy
Yonetimi'nin toplam pazar pay %8,15'dir. Ayrica Sirket uiuslararasi alanda 2 adet Tiirkive piyasasma yatirim
yapan SICAV Fonu ve 1 adet Sompo Japan kuruculugundaki para piyasasi fonunun yénetim faaliyetlerini
ylritmektedir.

Ozel Portfoy Yénetimi iskolu, 2006 yilinda faaliyete baslamis ve oldukga hizl bliyime saglayarak, 2016 Aralik
ayt sonunda 2,57 milyar TL biytklige ulasmistir. 2015 yilinda Ozel Portféy Yénetimi hizmeti biinyesinde varlik
cesitlendirmesi ve aile/kurum vya da (riin 6zelinde kapali devre olusturulan Ozel Fon kuruluslari
gergeklestirilmigtir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yaklagik 425 milyon Tlye ulasan kapali devre fonlar
ile fon yOnetimi sektéruniin gelisim gostermeye basladig bu alanda énemli bir konum yakalamistir.

Yonetilen toplam portfdy biyuklugd 31 Aralik 2016 itibariyla %23 biylime ile 2015 yili sonundaki 15,59
milyar TL seviyesinden 19,2 milyar TL seviyesine ulasmigtir. Tirkiye varltk yonetimi sektériinde yonetilen
toplam portfdy buytkiigu bazinda Ak Portféy Yonetimi ikinci blyik sirkettir.

Genel Modurlik 4
Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi Besiktag V.D /

Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - Istanbul Ticaret Sicil ’:’ 140689

Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 Mersis No: -;/‘ 018353900012
e-mail: info@akportfoy.com.tr Odenmis Sefffaye: 2.000.000 TL.
www.akportfoy.com.tr Kayith Serr / Tavani: 10.000.000 T

AK Porlféy Ydnetimi A.§. AKBANK kurulusudar.



Sirket, tim portféy yénetim sureglerinde, risk yénetimini 6n planda tutan, detayl, kurumsall s bir yatmm
KD

stratejisi uygulamaktadr. ortf oV

Iféy Yonetimi A.S
Ak Portfoy, Akbank Yatirim Hizmetleri'nin temelini olusturan yatirimei risk profili testlerl ve Portfoy Fikirlerini

hazirtamaktadir. Portféy Fikirleri farkli risk profilindeki yatinmcilarin birikimlerini yénlendirmelerine yardimei
olmayi hedefleyen bir yatinm yonetimi trinaddr.

Ak Portféy Yonetimi, uluslararasi standartlarda uyguladigi risk ynetimi, yatinm stiregleri, yeni irin gelistirme
ve sUrdrilebilir performans kriterleri ile Global Banking and Finance Review tarafindan 2016 yili “En lyi
Emeklilik Fonu Yéneticisi” ve “En lyi Portfdy Yénetim Sirketi” 6dillerine World Finance tarafindan ise “Sabit
Getirili Menkul Kiymet Yénetiminde En lyi Portféy Yonetim Sirketi” 6diliine layik gorilmistr,

[}- Sirketler topluluguna bagl bir sirketse; hakim sirketle, hakim girkete bagl bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagli bir sirketin yararina yaptigt hukuki islemler ve gegmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger énlemler:

Sirket'in, hakim sirket Haci Omer Sabanci Holding, Akbank ve Sabanci Grubu Sirketleri ile yapmis oldugu
hukuki islemlerden ve Sirketler Toplulugu'na dahil oimasi nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip
bulunmamaktadir. Yapllan tim iglemler piyasa rayiclerinde, olagan miusteri iliskisi cercevesinde
neticelendirilmistir.

E-  FINANSAL DURUM

a)- Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yénetim organinin analizi ve degeriendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu;

Sirket faaliyetlerini yiksek ozkaynak karliig ile sirdirmekte ve sirekli olarak is ve islem hacimlerini
artirmaktadir. Oyle ki, emeklilik fonlar yénetimi alaninda %20,9 pazar payl ile bu alandaki sektdr liderligi
devam etmektedir. Diger bir iskolu olan Kurumsal/Bireysel portféy yonetimi alaninda énci konumunu devam
ettirmistir.

Fon ve yonetim performanslari hem yatinm ve emeklilik fonlari alaninda hem de kurumsal/bireysel portfoy
yonetimi alaninda belirlenen hedeflerin tzerinde gerceklesmistir.

b)- Gegmis yillarla karsilastirmal olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
kérlihg ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglan hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin
bilgiler ve ileriye dénik beklentiler:

Finansal Rasyolar 31.12.2016 31.12.2015
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) 5.75 5,85
Nakit Orani (Hazir Degerler/Kisa Vadeli Borclar) 3.95 4,13
(Kisa Vadeli Borglar+Uzun Vadeli Borglar)/Varlikiar (%) 18.55 18,15
Ozkaynaklar/Varliklar (%) : 81.45 81,85
Borglar/Ozsermaye Orani (%) 22.78 22,18
Ozsermaye Karlilik Orani (%) 88,90 82,19
Fva (Bin} (*) 24511 ' 16.418
Aktif Karliltk Orani (%) 74,41 74,49

Genel NUduruK

Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi
Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - |stanbul
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69
e-mail: info@akportfoy.com.tr
www,akportfoy.com.tr

AK Portféy Yénetimi A.S. AKBANK kurutusudur.
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BILANCO 31 Aralik 2016 élﬁi_allkzzms ..
Varliklar :Foy
Dénen varliklar 51.161.750 | ' 43449337 M A%
Nakit ve nakit benzerleri 34.943.060 30.436.870
Finansal yatinimiar 187.954 197.967
Ticari alacaklar 15.759.688 12.541.525
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 14.901.557 9.375.517
- Diger ticari alacaklar 858.131 3.166.008
Pesin 6denmis giderler 148.441 116.926
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 122.607 156.039
Duran varliklar 1.844.793 1.258.496
Maddi duran varliklar (net) 739.062 408.786
Maddi olmayan duran varltklar {net) 300.121 161.737
Ertelenmis vergi varlig 805.610 687.973
Diger cari olmayan duran varlikiar - -
Toplam varlikiar 53.006.543 44.707.823
Kaynaklar
Kisa vadeli yikGmllliikler 8.895.770 7.421.325
Ticari borglar 376.610 335.088
- lligkili taraflara ticari borglar 85.148 65.979
- Diger ticari borglar 291.462 269.109
Dénem kart vergi yukUmlalugi 3.351.986 2.919.214
Kisa vadeli karsiliklar _ 3.303.713 2.880.004
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 3.225.307 2.806.616
- Diger karsiliklar 78.406 73.387
Cari ddnem vergisi ile ilgili borglar 1.863.461 1.287.020
Uzun vadeli yikamlilikler 937.874 695.336
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 351.271 252.918
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 586.603 442 418
Ozkaynaklar 43.172.899 36.591.162
Odenmis sermaye 2.000.000 2.000.000
Sermaye dlizeltmesi farklar 2.079.260 2.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11.366.330 9.300.050
Gegmis yillar karlar 370.782 291.014
r veya zarara sinifflandirilmayacak diger kapsami
E?rikm\i(s gelirler/(giderler) ! ° ’ 16.563 11983
%(;rsglmlanmls fayda planlari aktleryal kayip/ kazang 16.563 11.989
Net dénem kari 27.335.964 22.908.849
Toplam kaynaklar 53.006.543 44,707.823

Genel MadUrltk

Sabanci Center - Akbank Hazine Binas)
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GELIR TABLOSU 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Esas faaliyet gelirleri _

Hizmet gelirleri 57.131.711 47.199.221
Diger Gelirler - 6.551
Briit kar 57.131.711 47.205.772
Genel yé‘netim giderleri (-) {26.655.296) {21.396.491)
Diger faaliyet gelirleri 134 : 158
Diger faaliyet giderleri(-) (81)" (8.487)
Faaliyet kar| 30.476.468 25.800.952
Finansal gelirler 3.704.665 2.837.961
Finansal giderler (-} - -
Vergi dncesi kar 34.181.133 28.638.913
Vergi gideri {-) (6.841.169) (5.730.064)
Donem vergi gideri (6.959.949) (5.843.600)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 118.780 113.536
Surdirilen faaliyetler dénem kari/{zaran) 27.339.964 22.908.849
Diger kapsaml gelir/{gider) 4574 11.989
Kar ve zararda yeniden siniflandirilmayacaklar

Tanimlanmis fa\:/da planiar aktleryel (‘Laylp)/kazang fonu 2717 14.986
Ertelenmis vergi gideri/geliri (1.143) (2.997)
Diger kapsamli gider, net 4,574 11.989
Toplam kapsamii gelir 27.344.538 22.920.838

c)- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim
organi degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi kargiliksiz degildir ve Sirket borca batik degildir.

d)- Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen énlemler:

Sirket’in finansal yapisi yakindan 'takip edilmekte ve dlzenli olarak iist yénetime ve Yonetim Kurulu'na
raporlanmaktadir. Halihazirda, herhangi bir clumsuzluk bulunmamaktadir.

e)- Kar payl dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagtimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitiimayan karin
nasil kullanilacagina iliskin éneri:

Ak Portféy Yonetimi A.S. 23 Mart 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda, 2015 yili net
karindan 20.762.801,10 TL dagitma karari almis olup, nakit temetti ddemeleri 31 Mart 2016 tarihinde

erceklestiriimistir.
gGegel Mﬂ%ﬂriﬂk
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F-  RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI _ o
AK Portfdy Yénetimi A S

a)- Varsa sirketin &ngériilen risklere karsi uygulayacag risk yénetimi politikasina iligkin bilgiler:

Sirket faaliyet gdsterdigi portfdy yénetim sekt&riinde olabilecek operasyonel ve ticari riskleri diizenli olarak
izlemekte ve gerekli oldugunda 6nlem almaktadir. Sirket'te risk yonetimi, teftis ve ic kontrol fonksiyonlari
birbirinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde ylritilmektedir.

Risk Yénetimi Birimi, Sirket’e &zgil yazilim ile piyasa risklerini glinliik olarak 8l¢iimlemektedir.

Teftis Bolimd, Yonetim Kurulu'na bagl olarak calismaktadir. Sirket igi denetim, onaylanan denetim plan
dahilinde yapilarak tiger aylik periyotlar halinde Yonetim Kurulu’na rapor edilmektedir.

i¢ Kontrol Birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket ici yénetmelikler {tamimlanmis limitler) dahilinde gunlik olarak i¢
kontrol faaliyetini stirdirmektedir. Glnlik ve aylik olarak kontrol raporlar Gretilmekte olup, Genel Middir,
Genel Madir Yardimcist ve ilgili Miidirlere génderilmektedir,

b)- Olusturulmusgsa riskin erken saptanmasi ve ydnetimi komitesinin galismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler:

2 (yeden olusan Denetim Komitesi ilgili hesap déneminde 4 kez toplanarak risklere iliskin konulari gdrismis
ve gerekli degerlendirmelerde bulunmustur.

c}- Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kérlilik, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye déniik
riskler:

SPK mevzuatinda olabilecek degisikliklere (Yonetim Ucreti oranlari, toplam gider rasyolar, sermaye gerekliligi
vb.) bagli olarak Sirket biinyesinde degisiklikler olabilecektir,

G-  DIGER HUSUSLAR

a)- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve
kuruluglanin haklarini etkileyebilecek nitelikteki zel 5nem tagiyan olaylara iligkin agiklamalar:

Bulunmamaktadir.

b)- Dénem igerisinde esas sdzlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Bufunmamaktadir.

Bu rapor; Gimrik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayill Resmi Gazetede yayimlanan
“Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Yénetmelik” ve Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan 09.04.2008 tarih ve 26842 sayill Resmi Gazetede yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistr.

Sahin Alp/KELER
Genel diir

Begikiag V.D 0110183539
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Kayith Sermaye Tavani: 10.000.000 TL.

AK Portfdy Yonetimi A.§. AKBANK kurulugudur.



