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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKIiN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ak Portfiy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na

1.

3.

Ak Portfdy Yonetimi A.§.'nin (“§irket™) 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun $irket’in durumu hakkinda denetlenmig olan finansal tablolarda yer alan
bilgileri kullanarak yaptj irdelemeler, tiim 8nemli yénleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla
ve bafimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bilgilerle tutarhdir ve gercegi yansitmaktadir,

Goriiglin Dayanagn

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Knrumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimn bir par¢asi olan Bagamsiz Denetim
Standartlari’na (*BDS") uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bafimsiz Denet¢inin Yilhk Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine iligkin Sorumluluklar: béliimiinde ayrmnh bir gekilde aitklanmgtir, KGK tarafindan
yayumlanan Bafimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bafimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bafimsiz oldugumuzu beyan ederiz, Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bafimsiz denetim s:resinda elde ettiffimiz bafimsiz denetim kanitlarinin,
goriigiimiiziin olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Goriiglimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap ddnemine iligkin tam set finansal tablolar hakkinda g0
Ocak 2018 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu gériig bildirmig bulunuyorus,

Yinetim Kurulu’nun Yilik Faaliyet Raporuna lligkin Sorumlulugu

§irket ySnetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasasi1 Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin
Esaslar Tebligi” (“Tebli”) hiikiimlerine gire yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak agafidakilerden
sorumludur;

a)  Yillik faaliyet raporunu bilango giiniind izleyen ilk ii¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar,

b)  Yilhk faaliyet raporunu; Sirket'in o yla ait faaliyetlerinin akug: ile her yoniiyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, ger¢ege uygun ve diiriist bir gekilde yansitacak
gekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gbre degerlendirilir. Raporda
ayrica, Sirket’in geligmesine ve kargilagmas1 muhtemel risklere de agikea igaret olunur, Bu
konulara iligkin yénetim kurulunun deferlendirmesi de raporda yer ahr.

..................................................................................................................................................
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¢)  Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlan da icerir;

- Faaliyet y1thnn sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve &zel 6nem tagiyan
olaylar,

- Sirketin araghrma ve geligtirme cahigmalar,

- Y6netim kurulu {iyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar,

Yonetim kuruly, faaliyet raporunu hazrlarken Giimriik ve Ticaret Bakanhg'nin ve ilgili kurumlann
yeptif ikincil mevznat diizenlemelerini de dikkate alir,

Bafiimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsz Denetimine fligkin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblif hiikiimleri ¢ergevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun denetlenmig olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptif1 irdelemelerin, §irket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettiimiz bilgilerle tutarh olup olmadif1 ve gercegi yansitip yansitmadif hakkinda gériig vermek ve
bu goriiglimiizii ieren bir rapor diizenlemektir.

Yaptifamz bagimaiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiflmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve
Yénetim Kurulu'nun denetlenmig olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yapti
irdelemelerin finansal tahlolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup olmadifina
ve gercegi yansitip yansitmadifina dair makul glivence elde etmek iizere planlanarak yiir(itiilmesini
gerektirir.
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AK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
01.01.2017 —31.12.2017 DONEMI ONIKi AYLIK FAALIYET RAPORU
1- GENEL BiLGILER
Raporun Ait Oldugu Dénem : 01.01.2017 —31.12.2017

Ticaret unvani : Ak Portféy Yonetimi A.S.
Ticaret sicili numarasi : 440689
Merkez Adresi : Sabanci Center Hazine Binasi Kat :1 4.Levent - Besiktas / ISTANBUL
lletisim Bilgileri
Telefon 1212 385270
Faks 1212 314 24869
E-posta adresi s info@akportfov.com.tr

Internet Sitesi Adresi : www.akportfoy.com.tr

A. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI
8. Organizasyon yapist:

Ak Portfdy Yénetimi A.S. 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye
girketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde sermaye
piyasasi araglarindan olusan portféyleri musterilerle portfdy yénetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil
sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yéneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlar, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci Ozel ve tlzel
kigilerle yatinm  sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hikimleri cercevesinde
kurmakta ve yonetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portfy yénetimi hizmeti sunmaya
baslamistur,

Sirket, SPK’'nin 111-52.1 sayili Yatinim Fonlarina iliskin Teblig ve 111-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi almistir. Anilan tebligler
kapsaminda ana ortak Akbank T.A.$.nin kurucusu oldugu fonlar Ak Portféy Yénetimi A.$'ye devredilmistir.

Sirket’in merkezi istanbul'dadir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Turkiye) ve tek bir endistriyel
bdlimde (ortaklik portfoyl olusturmak) yiiriitmektedir.

b. Sermaye
Odenmis Sermavyesi. : 10.000.000 TL
Kayith Sermaye Tavan) :10.000.000 TL

c. Ortaklik Yapisi:

SERMAYE
PAY SAHIBININ UNVANI | ADRESI (SIRKFT MERKEZI) HiSSE ADEDI TUTARI (TL) Pay %
Cl CENTE LE 1 4. LEVENT
AKBANK TA.S. SABANCI, RIU L 1.000.000.000 10.000.000 | %100
ISTANBUL
Genel MUd(irliik
Sabanci Center - Akbank Hazine Binas: Besiktas V.D 0110183539
Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - Istanbul Ticaret Sicil No: 440689
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 Mersis No: 4849525295574818
e-mail: info@akportfoy.com.tr Qdenmis Sermaye: 2.000.000 TL.
www.akportfoy.com.tr Kayith Sermaye Tavani: 10.000.000 TL.

AK Portféy Yonetimi A.§. AKBANK kurulusudur,



d. Hesap Dénemi icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

Yoktur.

B. IMTIYAZLI PAYLARA ILISKIN BiLGILER

Yoktur.

AK Portfoy

AK Portféy Ydnetimi A. S

C. SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICi VE PERSONEL BILGILERI

a. Sirketin Yonetim Organi:
7 kisiden olusan Yénetim Kurulu'dur,

Yonetim Kurulu:

Adi Soyadi Gérevi imza Yetkisi Baslangig — Bitis Tarihi

Sahin Alp Keler* Baskan 1. 02/01/2018 -23/03/2018
Tirker Tunall Baskan Yardimcisi 1 27/10/2017-23/03/2018
Biilent Oguz Uye 1 24/03/2017-23/03/2018
Yunus Emre Ozben Uye 1. 24/03/2017-23/03/2018
Murat Oztung Uye 1 02/08/2017-23/03/2018
Savas Kilci Uye 1. 24/03/2017-23/03/2018
Volkan Arslan Uye 1. 24/03/2017-23/03/2018

*30 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in Genel MUdUrl olarak gérev alan Sahin Alp Keler, Genel Madurluk
gorevinden ayrilmig olup 2 Ocak 2018 tarih ve 2018/01 na’lu Yonetim Kurulu karar ile kendisi Sirket'in Yénetim

Kurulu Bagkani olarak atanmustir.

b. Sirketin Ust Yénetimi:

Adi—Soyadi Unvani Baslama Tarihleri Mesleki Tecriibe
Mehmet Ali Ersan* Genel Midir 01/11/2008 20 vl
Alaattin Goktirk Isikpinar Genel Mudir Yardimcis 01/03/2011 20 il
Ertung Timen Genel Midir Yardimcisi 01/07/2013 21yl

* 2 Ocak 2018 tarih ve 2018/02 no’lu Yénetim Kurulu karart iie Sirket’in Genel Mudir( olarak atanmustir.

Genel MUd{rlik

Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi
Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - istanbul
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69
e-mail: info@akportfoy.com.tr
www.akportfoy.com.tr

Besiktas V.D 0110183539

Ticarat Sicil No: 440689

Mersis No: 4849525295574818
Odenmis Sermaye: 2.000.000 TL.
Kayith Sermaye Tavani: 10.000.000 TL.

AK Portfoy Yonetimi A.S. AHBANK kurulugudur.



AK Portfoy

c. Personel Sayisi: AK Portféy Yénetimi A.S.
Unvan Kisi sayis
Genel Muddir 1
Genel MUdir Yardimcisi 3
BOIUmM Baskani 5
Mudar 13
MUdir Yardimcisi 17
Kidemli Uzman 4
Uzman 3
Uzman Yardimcisi 4
Asistan 2
Sofor 1
Toplam 53

d. Yénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Saglanan huzur hakki, Ucret, prim, ikramiye, kar pay! gibi mali menfaatleri ile verilen 6denekler, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlar|
3.380.620 Tl'dir.

e. Sirketin Arastirma Ve Gelistirme Calismalar

Sirket, dinyada ve Turkiye'deki ekonomik ve finansal gelismeler takip edilerek veni wriin &nerileri
gelistiriimektedir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE [LISKIN ONEML| GELISMELER
a. Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatinmlara iliskin bilgiler:

Hesap déneminde demirbas, yazilm ve donanim yatirmlar olarak toplam 156.911 TLlik yatirim
yaplimistir.

b. Sirketin ig kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile ydnetim organinin bu konudaki
gorisi:

Sirket’te risk ydnetimi, teftis ve i¢ kontrol fonksiyonian birbirinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde
yur{itllmektedir.

Risk Yénetimi Birimi, Sirket’e 6zgl yazilim ile piyasa risklerini giinlik olarak 6lciimlemektedir.

Teftis Bolimd, Yénetim Kurulu'na bagli olarak calismaktadir. Sirket ici denetim, onaylanan denetim plani
dahilinde yapilarak tger aylik periyotlar halinde Yénetim Kurulu’na rapor edilmektedir.

lc Kontrol Birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket ici yénetmelikler (tanimlanmig limitler} dahilinde giinlitk
olarak i¢ kontrol faaliyetini strdlirmektedir. Glnluk ve aylik olarak kontrol raporlari tretilmekte olup
Genel Midir, Genel Midir Yardimcisi ve ilgili MUdirlere génderilmektedir,

Genel MGdirlik

Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi
Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - istanbul
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69
e-mail: infe@akportfoy.com.tr
www.akporifoy.com.tr

Besiktag V.D 0110183539

Ticaret Sicil No: 440689

Mersis No; 4849525295574818
Odenmis Sermaye: 2.000.000 TL.
Kaytlr Sermaye Tavani: 10.000.000 TL.

AK Portfdy Yonetimi A.S, & &4 M kurulusudur.,
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v Yenetimi AS.
c. Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler: Al Portroy Yanetimi A-§

Yoktur.

d. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

e. Hesap dénemi icerisinde yapilan &zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar:
Yoktur.

f. girket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve
olasi sonuclan hakkinda bilgiler:

sirketimiz aleyhine acilan 67.500 TL tutarinda alacak davasi bulunmakta olup, finansal tablolarda karsilik
ayrilmigtir.

g. Mevzuat hikimlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket ve ynetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptinimlara iliskin agiklamalar:

Yoktur,

h. Gegmig dSnemierde belirlenen hedeflere ulagilip ulagilamadig), genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse gerekgelerine iliskin bilgiler
ve degerlendirmeler:

Genel Kurul kararlari yerine getirilmistir.

I Yiligerisinde olaganUstli genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iliskin yapilan islemlierde dahil olmak lizere olaganusti genel kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

j- Sirketin yil igcinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gercevesinde yapilan
harcamalara iligkin bilgiler:

Yoktur.
k. lIsletmenin faaliyet gbsterdigi sektér ve bu sektér icerisindeki yeri hakkinda bilgiler:

Sermaye piyasalarinda kurumsal ve bireysel portféylere, portféy ydnetimi hizmeti vermek amaciyla 2000
yilinda kurulan AK Portfoy Yonetimi A.S., %100 Akbank istirakidir. Sirket ti¢ ana iskolu olan emeklilik fonlar
yOnetimi, dzel portféy ydnetimi ve yatinm fonlan alanlarindan emeklilik fonlarinda sektér lideridir.

Ak Portfdy Yénetimi, Tirkiye emeklilik yatirim fonu sektériinde, ydnetilen portféy biyikliglu bazinda
%20.6 pazar payi ile lider konumda yer almaktadir. Sirket 26 adet AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik
Yatirim Fonu, 14 adet Groupama Emeklilik A.S. 1 adet Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. ve 1 adet AXA Hayat
ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirnm Fonunun yénetimini strdirmektedir. Yonetilmekte olan emeklilik
yatirim fonu portféylerinin toplam biyiklugu, istikrarli bir biyiime géstererek 2017 Aralik ayi sonunda
16,37 milyar TL seviyesine ulasmistir.

Genel Mudirlik

Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi
Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - istanbul
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69
e-mail: info@akportfoy.com.tr
www.akportfoy.com.tr

Besiktas V.D 0110183539

Ticaret Sicil No: 440689

Mersis No: 4849525295574818
Odenmis Sermaye: 2.000.000 TL.
Kayitll Sermaye Tavani: 10.000.000 TL.

AK Portfoy Yénetimi A.G. 4F "o " kurulusudur.
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. . . . foy Yénetimi A.§S.
Ak Portfdy, 2016 yilinda Sermaye Piyasalari Kurumu yasal diizenlemeleri gepe}élpﬁl%aor?k’mo eutrltzlnc'usus

oldugu yatinm fonlarinin kuruculuk Gnvanini almistir. 29 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket 44 adet yatirim
fonu yénetmektedir. Ak Portfdy Yénetimi, yenilik¢i Uriin tasanimlari ile sektérde éne cikmaktadir. Sirket
tasarruf sahiplerine sunulan yatinm fonu Grin gesitliliginde lider durumundadir. Ak Portféy, anapara
korumali fonlar, altin fonu, emtia fon sepeti fonu ve déviz cinsi fiyatlanan yatirim fonu gibi bircok varlik
sinifinda farkli yatinm temalart ve gayrimenkul ve girisim sermayesi yatinm fonu ve robo-danismanlik
mobil uygutamasi gibi enstriimanlarin Tlrkiye sermaye piyasasina kazandiriimasinda énciiliik etmistir.

Ak Portfdy Yonetimi'nin yénetmekte oldugu yatinm fonu varhgnin toplam biiyuklGgi 31 Aralik 2017
itibariyla 5,57 milyar TUdir. Sirket, nakit yonetimi amagh “para piyasasi fonlar” disarida birakildiginda,
“nitelikli fonlar"da %17,6 pazar payi ile sektdrde ikinci siradadir. Para piyasast fonlar da dahil edildiginde
Ak Portfdy Yonetimi'nin toplam pazar payl %9,3'tlr. Ayrica Sirket uluslararasi alanda 2 adet Tiirkiye
piyasasina yatinm yapan SICAV Fonu ve 1 adet Sompo Japan kuruculugundaki para piyasasi fonunun
ybnetim faaliyetlerini ylirdtmektedir.

Ozel Portfdy Yénetimi iskolu, 2006 yilinda faaliyete baslamis ve oldukga hizli blylme saglayarak, 2017
Aralik ayl sonunda 3,02 milyar TL biylklige ulagmigtin. 2015 yiinda Ozel Portfdy Yonetimi hizmeti
blnyesinde varlik gesitlendirmesi ve aile/kurum ya da rin 6zelinde kapali devre olusturulan Gzel Fon
kuruluglar gergeklestirilmigtir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yaklasik 904 milyon Tlve ulasan
kapal devre fonlar ile fon yonetimi sektérinin gelisim géstermeye basladigl bu alanda énemii bir konum
yakalamistrr.

Yonetilen toplam portféy blyaklagi 2017 yilsonu itibariyla 9%30,2 biiyiime ile 2016 yil sonundaki 19,17
milyar TL seviyesinden 25,0 milyar TL seviyesine ulagmistir. Turkiye varlik yénetimi sektériinde yénetilen
toplam portféy biyiikliglh bazinda Ak Portféy Yénetimi ikinci biyik sirkettir.

sirket, tim portfdy yénetim streglerinde, risk yonetimini 6n planda tutan, detayl, kurumsallasmis bir
yatirim stratejisi uygulamaktadir.

Ak Portféy, Akbank Yatirm Hizmetleri’'nin temelini olusturan yatinmer risk profili testleri ve Portféy
Fikirlerini hazirtamaktadir. Portféy Fikirleri farkh risk profilindeki yatirimcilarin  birikimlerini
yonlendirmelerine yardimcr olmayi hedefleyen bir yatirim yénetimi Grindidiir,

I §irketler topluluuna bagl bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagl bir sirketle, hakim sirketin
ydnlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gecmis faalivet
yllinda hakim sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger
onlemler:

Sirket’in, hakim sirket Haci Omer Sabanci Holding, Akbank ve Sabanci Grubu Sirketleri ile yapmis oldugu
hukuki isiemlerden ve Sirketler Toplulugu’'na dahil olmasi nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip
bulunmamaktadir. Yapilan tim islemler piyasa rayiglerinde, olagan miisteri iliskisi cercevesinde
neticelendirilmistir.

Genel Midurlik

Sabancl Center - Akbank Hazine Binasi
Kat:1 4.Levent 34330 Besiktag - Istanbul
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69
e-mail: info@akportfoy.com.tr
www.akportfoy.com. tr

Begiktas V.D 0110183539

Ticaret Sicil No: 440689

Mersis No: 4849525295574818
Odenmig Sermaye: 2.000.000 TL.
Kayth Sermaye Tavani: 10.000.000 TL.

AKPortféy Yonstimi A /AKBANKkurulugudur.



E.

FINANSAL DURUM

AKPortfoy

AK Portfoy Yonetimi A.S

a. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin ynetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gergeklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler kargisinda sirketin durumu:

sirket faaliyetlerini yiksek dzkaynak karllig ile sGrdirmekte ve sirekli olarak is ve islem hacimlerini
artirmaktadir. Oyle ki, emeklilik fonlar yénetimi alaninda %20,6 pazar payi ile bu alandaki sektér liderligi
devam etmektedir. Diger bir iskolu olan Kurumsal/Bireysel portféy yénetimi alaninda &nci konumunu

devam ettirmistir.

Fon ve y&netim performanslari hem yatinm ve emeklilik fonlari alaninda hem de kurumsal/bireysel
portfdy yonetimi alaninda belirlenen hedeflerin {izerinde gerceklesmistir.

b. Gegmig yillarla kargilagtirmal olarak sirketin yil igindeki satiglan, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karhligi ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglart hakkinda fikir verecek diger hususlara

iligkin bilgiler ve ileriye donik beklentiler:

Finansal Rasyolar 31 Aralik 2017 | 31 Aralik 2016
Cari Oran {Ddnen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) 6,81 5,75
Nakit Orani {Hazir Degerler/Kisa Vadeli Borglar) 5,55 3,95
(Kisa Vadeli Bor¢lar+Uzun Vadeli Borglar)/Varliklar (%) 15,52 18,55
Ozkaynaklar/Varliklar (%) 84,48 81,45
Borglar/Ozsermaye Orani (%) 18,37 22,78
Ozsermaye Kariilik Orani (%) 82,57 88,90
Eva (Bin) {*) 29.396 24.511
Aktif Karhlik Orani (%) 70,13 74,41

Genel Midlrlk

Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi
Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - Istanbul
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AK Portféy Ybédnetimi A $

BILANCO 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Varliklar

Dénen varliklar 67.211.571 51.039.143
Nakit ve nakit benzerleri 54.739.212 34.943.060
Finarsal yatirimlar - 187.954
Ticari alacaklar 12.408.209 15.759.688
- iliskili taraflardan ticari alacaklar 10.555.808 14.901.557
- Diger ticari alacaklar 1.848.401 858.131
Pesin 8denmis giderler 64.150 148.441
- iligkili taraflara pesin ddenmis giderler 60.627 144.605
- [ligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 3.523 3.836
Duran varliklar 1.834.519 1.844.793
Maddi duran varliklar (net) 572.590 739.062
Maddi olmayan duran varlklar (net) 183.361 300.121
Ertelenmis vergi varlig 1.178.568 805.610
Toplam varliklar 69.146.090 52,883.936
Kaynaklar

Kisa vadeli ylikGmliltikler 9.870.335 9.359.766
Ticari borglar 215.181 376.610
- iliskili taraflara ticari borglar 144.376 107.027
- Diger ticari borglar 70.805 269.583
D&nem kari vergi yukimlIGlaga 3.125.165 3.229.379
Kisa vadeli karsiliklar 4.686.224 3.890.316
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 4.602.499 3.811.910
- Diger karsiliklar 83,725 78.406
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 666.456 705.363
Diger kisa vadeli ytkimlultkler 1.177.309 1.158.098 |
- ligkili taraflara diger kisa vadeli yikimliilakler 551.973 357.237
- lligkili olmayan taraffara diger kisa vadeli yikamlilGkler 625.336 800.861
Uzun vadeli yakiamlilikler 858.676 351.271
Uzun vadeli karsiliklar 858.676 351.271
- Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 858.676 351.271
Ozkaynaklar 58.417.079 43,172.899
Odenmis sermaye 10.000.000 2.000.000
Sermaye dlzeltmesi farklan 534.111 2.079.260
Kardan ayrilan kisrtlanmis yedekler 13.834.199 11.366.330
Gegmis yillar karlan 464,184 370.782
Kar veya zar. landinimayacak diger kapsamli birikmi

gelirle\r/;(giiiz:laef)lmf ! ° ’ § “Esnde 40563
- Tarimlanmis fayda planlari-aktleryal kayip/ kazang fonu -233.822 16.563
Net dénem kari 33.818.407 27.339.964
Toplam kaynaklar 7 69.146.090 52.883.936
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GELIR TABLOSU 31 Aralik 2017 AP Aralky2036etin A
Esas faaliyet gelirleri

Finans sektdri faaliyetleri hasilat 67.487.991 56.796.123
Finans sektorit faaliyetleri maliyeti (-) (2.442.489) (1.604.415)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 65.045.502 55.191.708
Genel yénetim giderleri {-) (28.266.002) (24.715.293)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.362 134
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - (81)
Esas faaliyet kan 36.783.862 30.476.468
Finansal gelirler 5.381.528 3.704.665
Sirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 42.165.390 34.181.133
Surddrilen faaliyetler vergi gideri (8.346.983) (6.841.169)
D&nem vergi gideri(-) (8.649.319) {6.959.949)
Ertelenmis vergi geliri 302.336 118.780)
Strdirdlen faaliyetler dénem kari 33.818.407 27.339.964
Diger kapsamli {gider)/gelir (250.385) 4.574
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgtm (321.007) 5.717
{kayiplari)/kazanglan

Tanimlanmig fayda planlari yeniden &lcum

kazang/kaylzlar\: verPgi etkisiy . (70.622) (1.143)
Diger kapsamli {gider)/gelir {250.385) 4.574
Toplam kapsaml gelir 33.568.022 27.344.538

AK_QmCE)y

c. §irketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadifina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve
yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi karsiliksiz degildir ve Sirket borca batik degildir.
d. Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmas: diisiiniilen dnlemler:

Sirket’in finansal yapisi yakindan takip edilmekte ve dizenli olarak {st yénetime ve Yonetim Kurulu'na
raporlanmaktadir. Halihazirda, herhangi bir olumsuzluk bulunmamaktadir.

e. Kar payl dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagtimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitiimayan
kérin nasil kullanlacagina iliskin dneri:

Ak Portfoy Yonetimi A.$. 24 Mart 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantis’nda, 2016 yili net
karindan 24.778.693 TL dagitma karan almis olup, nakit temetti ddemeleri 31 Mart 2017 tarihinde
gerceklestirilmistir.
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F. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI AK Portféy Yonetiml A.$.

a. Varsa girketin éngoériilen risklere karsi uygulayacag risk yénetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirket faaliyet gdsterdigi portféy yonetim sektériinde olabilecek operasyonel ve ticari riskleri dizenli
olarak izlemekte ve gerekli oldugunda &nlem almaktadir. Sirket'te risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrol
fonksiyonlar birbirinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiritilmektedir,

Risk Yonetimi Birimi, Sirket’e 6zgl yazilim iie piyasa risklerini glinliik olarak 8lciimlemektedir.

Teftis BOlUm, Yonetim Kurulu'na bagh olarak ¢alismaktadir. Sirket ici denetim, onaylanan denetim plani
dahilinde yapilarak tger aylik periyotlar halinde Yonetim Kurulu'na rapor edilmektedir.

lc Kontrol Birimi, ilgili kanun, tebli§ ve sirket ici yonetmelikler (tamimlanmis limitler) dahilinde ginlik
olarak i¢ kontrol faaliyetini sirdiirmektedir. GUnlik ve aylik olarak kontrol raporlan iretiimekte olup,
Genel Muddr, Genel Midur Yardimcisi ve iigili Miidurlere génderilmektedir.

b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasive ydnetimi komitesinin galismalarina ve raporlarina iligkin
bilgiler:

2 Uyeden olusan Denetim Komitesi ilgili hesap déneminde 4 kez toplanarak risklere iliskin konulari
gérusmus ve gerekli degerlendirmelerde bulunmustur.

c. Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
dondk riskler:

SPK mevzuatinda olabilecek defisikliklere (Yénetim Gcreti oranlari, toplam gider rasyolar, sermaye
gerekliligi vb.) bagli olarak Sirket biinyesince degisiklikler olabilecektir.

G. DIGER HUSUSLAR

a. Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklhlann ve diger ilgili
kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel nem tagiyan olaylara iliskin agiklamalar:

Bulunmamaktadir.

b. D&nem igerisinde esas sézlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Bulunmamaktadir.
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