AK PORTFOY YONETIMIi A.S. BORCLANMA ARACLARI
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
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iZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altimda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu
igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Ikinci
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 (TL) Fonu’nun katilma paylarmm ihracma iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .J%../.04./2025 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yoénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www. kap.org.tr)
yaymmlanmistir, [zahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmnin ahm satiminin yapildiga ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirmael bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasmdan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatiim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfy Ikinci Kisa Vadeli Borglanma Araglari
(TL) Fonu

Bagh  Oldugu Semsiye Fonun [ Ak Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari

Unvan: Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkilidir, Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi ve Yatiim Damsmanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portféy Saklayicisi’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portféy ~Saklama Faaliyeti Iznine | 01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayili izin
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | yazist. Kurul Karar Organinin 23.09.2014 tarih ve
28/948 sayili toplantisinda alinan karar

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700
Portféy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul
www.akvatirim.com.tr
Telefon numarast: 0212 33494 94

',’ le 2 Kat:12H.Levent Fiktas, A
gv.Dr011018353Y Ticaret "-:.. v
Plenmis Sermayen30.0008 £otts
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II- FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir. Fon’un yatirim stratejisi Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak
kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araglarina yatirilir ve fon portféyiiniin aylik agirlikli vadesi 25-
90 giin aralifindadir. Fon portfoyline vadesi hesaplanamayan yatirim araclar: dahil edilemez.

Fon’un portféyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alarak, Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagida yer almaktadir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma 80 100
Araclari

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayal1 /Ipotek Teminatli Menkul 0 20
Kiymetler

Kira Sertifikalari 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglari 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 20
Organize Para Piyasasi Islemleri

Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL) 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Yapilandirilmig yatirim araci segiminde Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi ve borsada islem
gorme sartlar1 aranmaktadir,

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklarm rayig dg€ nq N\
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunanfer s‘?x *
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir. 4/

g2 Kat: 124 LevenE ¥
0. 0410183519 Ticare gl
Odenmig Sermake: 30003
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i 2.3. Fon’un kargilagtirma 6lgiitii %40 BIST-K'YD DIBS 91 Giin Endeksi + %40 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi’dir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri ve opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin
Kontrol” baglifinda yer alan sinirlamalara uyulur.

Ozel sektor ve kamu borglanma araclari, faiz ve finansal endekslere dayali tlirev araglara
yatirim yapilabilir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanct para birimi cinsinden
varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

Ayrica sakli tiirev arag sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara
dolayl1 olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir.

2.5. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digt TL cinsi sézlesmeler (repo, ters
repo) dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine
dahil edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmast zorunludur. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Ayrica, borsa dist TL cinsi s6zlesmelerde (repo, ters repo) kars: tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yoéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi aliabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.10. Fon portfoyiine vadesi hesaplanabilen yapilandirilmis yatirnm araglar: dahil
edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, borsada islem gérmesi, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmis olmast, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatlrlm
aracinin, yatirim yapllablhr seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip TR
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir, 7

portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iligkin diize
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi aray
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yatirimet tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren Ozellikteki araclar
fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatiim yapilan dayanak varligmn riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfdye yapilandirilmig yatirim araci alimasi halinde s6z konusu yapilandirilmig yatirim
araglarinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMTU

Yatimeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z dntinde bulundurmalidr.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s¢z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katilim
olanafi saglayan katilim finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakll tlirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig¢ yatirimi ile baglangic yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kpldffg
riskini ifade eder. 4

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindekis aksi :
sonucunda zarar olusmast olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinds kul%
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi ¥
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ctkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. '

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarmn ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ag1ga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsiligi ve/veya dogrudan aciga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolanduicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da kurucunun itibarim olumsuz etkileyecek su¢larim
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farkhilign degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyili
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal firiin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim
defismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktériini ifadg=s@z
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranfris

yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir. 4*'/
i

15) Yapilandinlmis Yatiim Araglar Riski: Yapilandirilmis yatirim aragla
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde W

&
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sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak
varliklari izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangi¢
degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de meveuttur.
Yatirimei, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimeilar
ihraggimin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragei kurumun yapilandirilmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggmin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadur.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatinm araglari igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadig1 durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

16) Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullamlan yontemlere iliskin detayls
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev ara¢ ve ileri valdrlii tahvil/bono dahil edilebilecektir. Isbu sozlesme ve
iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilii bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan kargilagtirma 6lgiiti getirisinden farklilasabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir,

Fon portfGyiintin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degeripis:
katin1 asamaz. 4

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de
esaslar gergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamilacaktir.
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Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki
katin1 asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %20’ dir.

3.6. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin
sakli tlirev arag niteligi tasiylp tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmas halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlif1 Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

b

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON

PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfsylerinde Yer Alan Varlik ve Iglemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarmn eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halin
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinmn alim satimi durdffrul#9f
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5.5. Fon portfdylindeki varlik ve islemlerin deferleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir,
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmmin sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Yatirnmeilarn fon pay alim satim talimatlar 1 pay ve katlari seklinde
gerceklestirilir. Katilma pay:r ahm veya satum talimat iptali miimkiin degildir.

6.1. Katilma Pay1 Alim-Satim Esaslar:
TEFAS Alim ve Satim Esaslari:

Yatirimeilarin, BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 ile 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 alim ve satim talimatlar1 bir 6nceki isgiinii bu izahnamenin
5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin i¢in gegerli olan fiyat {izerinden
Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciligiyla gergeklestirilir.

Katilma pay1 bedelleri satim talimatin verildigi islem giiniinde yatirimcilara 6denir. Tatil
guinlerinde ise tatili takip eden ilk ig giinii i¢in hesaplanan birim pay fiyat1 tizerinden alim ve satim
yapilacaktir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya Fon’dan
ayrilmak i¢in bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayr olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

TEFAS Disi1 Alim ve Satim Esaslar::

Miisterive Fon katilma payi satimi ; Yatirimeilarin is giinlerinde saat 24:00 — 18:00
arasinda verecekleri katilma payr alim talimatlari izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde o
isglinii igin ilan edilen birim pay fiyati tizerinden yapilacaktir. Is giinlerinde saat 14:00 — 18:00
saatleri arasinda, yatirimeilar tarafindan satin alinabilecek toplam katilma pay: adedi, bu saatler
igerisinde fona iadesi yapilan toplam katilma pay1 adedini asamaz. Is giinlerinde saat 18:00 — 24:00
arasinda yatirimcilara fon katilma pay1 satiglari ise izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde saat
18:00°de belirlenen ve ertesi isgiinii i¢in ilan edilen birim pay fiyati {izerinden yapilacaktir.

Miisteriden Fon katilma pay1 geri almi; Yatinmeilarin is giinlerinde verecekleri fon
katilma pay1 satim talimatlar1 izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde o isgiinii igin ilan edilen
birim pay fiyat: izerinden yapilacaktir.

TEFAS disindan gergeklestirilen islemler i¢in; saat 18:00 itibariyle belirlenen ve ertesi
is giinii i¢in ilan edilen yatirnmeciya fon katilma pay: satim fiyatmn, o giin i¢in gecerli olan

yatinnmcidan fon katilma payr geri ahm fiyatindan diisiik olmasi durumunda, katllm T,

geri alim fiyati satim fiyatina esitlenir.
Kurucu’nun merkez ve subelerine basvurularak fon katilma pay1 alim ve satim emirle

BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde ve mesai saatlen' 196EiA
verilebilmektedir. )
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6.2. Alm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yami sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluglar araciliiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasilmast miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uvyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan

Tletisim Bilgileri

Akbank T.A.S.

Sabanci Center 4.Levent Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 385 55 55

Ak Yatirim Menkul Degerler
AS.

Sabanci Center 4.Levent/34330 Besiktag - Istanbul
Tel: 0212 334 94 94

Alternatifbank A.S.

Cumbhuriyet Caddesi, No:45 Elmadag / 34367
Sisli - Istanbul Tel: 0 212 315 67 00

Alternatif Menkul Degerler
A.S.

Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 Elmadag /
34367 Sisli Istanbul Tel: 0212 315 58 00

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199

Cclelmie 5. Kat:33-39 34394 Sisli - Istanbul Tel: 444 § 444

, Biiytikdere Caddesi Esentepe Mahallesi No:129 34394 Sisli
BIRANSI AT —Istanbul Tel: 0212 381 82 82

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:13 Sariyer -

Ernrgan Bayls 5.5, fstanbul Tel: 0212 371 3737
Burgan  Yatmim  Menkul | Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:13 Sariyer -
Degerler A.S. Istanbul Tel: 0212 317 27 27
Osmanli  Menkul Degerler | Bliylikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No:257 Maslak /
A.S. 34398 Sariyer Istanbul Tel: 0212 366 88 00
Gedik Yatirim Menkul | Cumhuriyet Mahallesi [Tkbahar Sokak No:1 A Blok Yakacik
Degerler A.S. / 34876 Kartal - Istanbul Tel: 0 212 453 00 00
ING Bank A.S. Eski Biiyiikdere Caddesi Resitpaga Mahallesi No:8 34467

Sariyer / Istanbul Tel: 0 212 286 61 00

Yap1 Kredi Portféy Yonetimi
AS.

Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent / Istanbul
Tel: 0212 385 48 48

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2 Adres
kodu: 2826728715 Bina kodu:25322563 34337 Besiktas /
Istanbul Tel: 0212 384 13 00

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mah. Yener Sok No:1 Kat:9 34349 Besiktas /
Istanbul Tel: 0212 376 63 00

QNB Finans Portfoy Yonetimi
AS.

Esentepe Mah. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:27,/443
Begiktas / Istanbul Tel: 0 212 336 71 71 j 3

Ata Yatirnm Menkul Degerler
AS.

2,

» ?

Dikilitas Mah. Emirhan Cd No: 109 A Blok i 5
Balmumcu Begiktag / Istanbul Tel: 0212 310 60 §
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VII. FON MALVABLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak liger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay glderlerl

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, ydnetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinirt yillik %2,56°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicisi sorumludur. [ade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider oran hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00411'inden
(ylizbindedortvirgiilonbir) [yillik yaklasik %1,50 (ylizdebirvirgiilelli)]olusan bir ydnetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan s6zlegsme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fonda
Odenecektir. v

“genel komisyon oran1” uygulanir.
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7.1.3. Fon ’Portt'"giyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracilik iglemleri ig¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir,

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giintinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portféy
dagihm raporlari)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmer bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III., VL. (6.2. maddesi hari¢), VII nolu
boltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim, g4
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari kargilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni ygtki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 14/04/2025

Bolim Baskam
Aret A, BONCUK
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