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Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Katilim Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarmmmn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 28/07/2025 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir, Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmei bilgi formunda yer almaktadir.

[zahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirnmel bilgi formunda yer almaktadar.

Bu izahname katilma paylarmin ahm satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon i¢tiiziigii ve
yatinnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasmdan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidr.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Adu: Katilim Hisse Senedi Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi: Stiiresizdir

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadur.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan aliman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatim Damismanlig
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti lIznine | Tarih: 24.07.2014

iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 23/762

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfiy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanc1 Center Kule:2 Kat:12 34330 4.Levent,
Besiktas/Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast: 02123852700

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul
Sartyer/Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numaras: 02123152525 Y/

, _ / .
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II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur., Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portféyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinilamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon’un yatiim stratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin asgari %80°i devamli olarak
BIST’te islem goren ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis endekslerde yer alan
sirketlerin ortaklik paylarmma ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan ve
faizsiz/katilm finans ilkelerine uygun borsa yatirim fonu katilma paylarina yatinilir. Fon
portidyiiniin yonetiminde katilim prensiplerine uygun hareket edilecektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80°i devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklart paylart hari¢ olmak {izere yukarida belirtilen paylara
yatirilir. Fon toplam degerinin en fazla %20’si ise piyasa kosullari ve fon karsilagtirma dlgiitii dikkate
aliarak faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina uygun asagida belirtilen varlik ve/veya islemlerden
olusur. Fon portfoytine kira sertifikalari, katilma hesaplari, katilim fonlari, vaad sézlesmeleri gibi
faizsiz finans/katilim finans ilkelerine uygun varliklar dahil edilebilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli iglem, opsiyon, varant, ve buna benzer faiz getirisi
olan islemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektor bor¢lanma araglari
alinamaz.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagida yer almaktadir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST’te Islem Goren ve Faizsiz/Katilim Finans Ilkelerine
Uygunlugu Onaylanmig Endekslerde Yer Alan Sirketlerin

Ortaklik Paylar1 ve Bu Paylardan Olugan Endeksleri Takip 80 100
Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 veya Ozel Sektor Tarafindan 0 20
Thrac Edilen Kira Sertifikalar

Katilm Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Katilim Borsa 0 20

Yatirim Fonu Katilma Paylar1
Katilma Hesaplar1 (TL/D6viz/Altin)
Vaad Sozlesmeleri*

BIST Taahhiitlii Islemler Pazari’nda Gergeklestirilen Geri 0
Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri

<o
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* Fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10°una kadar islemin kars
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda &nceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmas: sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin degerlendirilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el
degistirmis olsa bile islem vadesinde s6zlesmenin fon portfdyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Tek bir yatimm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar1 fon toplam degerinin
%]10'unu, Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylauna yapilan yatirim tutari
ise fon toplam degerinin %20’sini gegemez.

2.3. Fon’un karsilagtirma 6l¢iitii; %90 BIST Katilim 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD 1
Aylik Kar Payt TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Fon portf6ytine riskten korunma amaciyla, Fon’un yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde, faiz igermeyen tezgahiistii piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini igeren taahhiit (vaad)
sézlesmeleri dahil edilebilir.

2.5. Portfoye borsa digindan, Fon’un yatirim stratejisine uygun olacak sekilde, borsa disi
vaad sozlesmesi dahil edilebilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist vaad sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, aracit kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dig1 sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilit” bir yéntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere ve katihm esaslarmna uygun olmak
kosuluyla fon hesabina finansman saglanmast miimkiindiir. Bu takdirde saglanan finansmanin tutari,
kar pay1, alindigs tarih ve finansman saglayan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve
Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylar
sozlesmelerinin ve diger menkul kiymetlerin degerindeki dalgalanmalar nedemyl
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina 1..-‘
verilmektedir: \
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a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik
tirinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payi1 orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d - Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklar istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontstiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Katihm Esash islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalari, vaade dayal
ileri valorlii doviz ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig yatirimimin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini/katilim esash islem
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sessrse
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden u&@,zq* N\
etkilenmesi riskidir. 4#/
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10) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme (vaad sézlesmesi) konu olan dayanak
varligin vadeli islem fiyati ile spot fiyati1 arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Vadeli islem s6zlesmesinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak vadeli islem sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen
zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile
burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar (vaad stzlesmesi) iizerinden alman bir pozisyonun
glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan,
teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Katihm Finans ilkelerine Uyumsuzluk Riski: Fonun tabi oldugu uluslararas: katilim
finans ilkelerine uygun olarak Fon portfdyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra soz
konusu faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yerine getirmemesi durumunda fon portfyiinden
belirli bir siire i¢erisinde ¢ikartilmasi riskini ifade etmektedir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullamilan yéntemlere iligkin detayl
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; fonun yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
ileri valorlii kira sertifikasi iglemleri dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
riskin 6l¢timiinde Katilim esasli islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Goreli RMD Yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portf6yiin riske maruz degerinin iki katini agsamaz.

3.4. Katilim esasli islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %100°djir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. Fon’un malvarlign Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla faizsiz finansman kullanmak, tiirev arag¢ islemleri
veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez
ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amac1 da dahil olmak lizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.
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V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirnm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Iglemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylariin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslar1 kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen islemler i¢in asgari
alim/satim tutar: ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirnmeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
uizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati1 tizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii y#p
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatimn tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satig fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: iptal edilir.

Fon’un faizsiz yatirim ara¢larina yatirim yapan bir fon olmasi nedeniyle alim talimat
karsihign tahsil edilen tutar nemalandirilmadan o giin i¢in yatirnmer adina bloke edilerek
katilma pay1 ahminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30%a (yarim giinlerde 10:30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde, iade talimatimn BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
giinlerde 10:30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden liglincii islemg0
yatirimcilara 6denir.
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6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluslar1 araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulasiimas: miimkiindir.
http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan

fletisim Bilgileri

Akbank T.A.S.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0 212 385 55 55

Ak Yatirnm Menkul Degerler
AS.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 334 94 94

Alternatifbank A.S.

Cumhuriyet Caddesi No:45 34367 Elmadag, Sisli/ISTANBUL
Tel: 0212 315 67 00

Alternatif Yatimm Menkul
Degerler A.S.

Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 34367 Elmadag,
Sigli/ISTANBUL
Tel: 0212 315 58 00

Odeabank A.S.

Levent 199, Biyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Sisli/ISTANBUL
Tel: 444 8 444

Biiyiikdere Cad. Esentepe Mah. No:129 34394 Sisli/ISTANBUL

Degerler A.S.

Bihabanke g, Tel: 0212 381 82 82
Maslak Mah, Biiyiikdere Cad. No:13 Sarryer/ISTANBUL
g Banleys. Tel: 0212 371 37 37
Burgan  Yatiim  Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:13 Sariyer/ISTANBUL
Degerler A.S. Tel: 0212317 2727
Ciamanl  Vonemn Wil Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:257 34398 Maslak,
Deterler A8 Sarryer/ISTANBUL
ML Tel: 0212 366 88 00
Gedik  Yatmm  Menkul Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sokak No:1 A Blok 34876

Yakacik, Kartal/ISTANBUL
Tel: 0212 453 00 00

ING Bank A.S.

Eski Biiyiikdere Caddesi Resitpasa Mahallesi No:8 34467
Sartyer/ISTANBUL
Tel: 0212 286 61 00

Yap: Kredi Portfoy Yonetimi
AS.

Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent/ISTANBUL
Tel: 0212 385 48 48

Garanti
A.S.

Portféy  Yonetimi

Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bulvar1 Cift¢i Towers Kule 1
Kat:4 No0:96/253 34340 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 384 13 00

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:1 Kat:9 Besiktas/IST Y .
Tel: 0212 376 63 00 4

QNB Finans Portféy | Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No:215 Ka !
Yonetimi A.S. Besiktas/ISTANBUL A
10
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Tel: 021233671 71

Dikilitag Mah. Emirhan Cad. No:109 Atakule A Blok
Balmumcu, Besiktag/ISTANBUL
Tel: 0212 310 60 60

Maslak Mah. Biyiikdere Cad. Nurol Plaza No:255 e Kapi
Nurol Yatirim Bankasi A.S. | No:1502 Sartyer/ISTANBUL
Tel: 0212 286 81 00

Ata Yatirim Menkul Degerler
A.S.

VII. KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Saglanan finansmana iliskin maliyetler,

4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Fon’un faizsiz/katilim finans 1ll<ele1me uygunlugunun tespiti i¢in alinabilecek danismanlik
ve icazet belgesi giderleri,

17) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammn iist siir1 yillik %3,65 (tigvirgiilaltmisbes)®dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belitlenen yillik fon toplam gideri
oranun ilgili déneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapllan kontm
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinji# ux
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur. [ade edilen tutar, ilgili, 'f" 1& Q* N\
taklp eden donemleun toplam glder orani hesaplamasmda toplam glderlelden dusulut 7

o~

ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.
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7.1.2. Fon Yoénetim Uecreti Oranu:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00877’sinde
(yiizbindesekizvirgiilyetmigyedi) [yillik yaklagik %3,20 (yiizdeiigvirgiilyirmi)]olusan bir yonetim
ucreti tahakkuk etirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sézlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alim Sattmma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik Tslemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyilinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir,

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA iLiSKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bilditim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, yatirnme1 bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfsy
dagilim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 1II., VL. (6.5. maddesi harig

9.3. Yatirimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi ;? "
biih‘jmlelindeki degisikliklel Kurul ta1af1ndan incelenerek onayIanir ve Kulucu tarafindan K
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kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Vaad sozlesmesinin olasi kargi taraflari ile séz konusu taraflarin derecelendirme
notlaria iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay1
oram ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik dénemler itibariyle hazirlanan portfsy dagilim raporunda
yer verilir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1.  Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarint almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi soz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yaymmimi takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 kargilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 23/07/2025

AK PORTFOY YONETIMI A.S.

Aret A. BONCUK
Béliim Bagkani
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