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ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE ILiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Giris

Ak Portfy Yonetimi Anonim Sirketi JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun (“Fon™) 30 Haziran 2022 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve aym tarihte
sona eren altt aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak
degigim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayici dipnotlarimi (“ara dénem finansal
bilgiler”) simrh denetimini ylirlitmii bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, s6z konusu ara dénem
finansal bilgilerin Yatinm Fonlarin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirckive Muhasebe Standartlar1 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
(“TMS 34”)e uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan

sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptifimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara dénem
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsanu

Yaptigimiz siurh denetim, Simirh Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Donem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillikk Finansal Tablolarinin Bagmsiz Denetimini Yiiriiten
Denetgi Tarafindan Smurli Bagimsiz Denetimi®ne uygun olarak yiirlitiilmiistiir. Ara donem
finansal bilgilere iligkin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak {izere ilgili kigilerin sorgulanmas:i ve analitik prosedirler ile diger sinirh denetim
prosediirlerinin uygulanmasmdan olusur. Ara doénem finansal bilgilerin sinirh denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyaslia cnemli 6l¢iide dardir.
Sonug¢ olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Diger Husus

Sirket'in TMS 34’ e uygun olarak 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara ddnem finansal
bilgileri ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ("TFRS") uygun olarak 31 Arahk 2021
tarihi itibartyla diizenlenmis finansal tablolarinm sirasiyla sinirlt denetimi ve tam kapsamli
denetimi baska denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmisgtir. S6z konusu denetim sirketi 30
Temmuz 2021 tarihli sinirli denetim raporu ve 28 Nisan 2022 tarihli bagimsiz denetgi raporunda
sirasiyla olumlu sonug ve olumlu goriis beyan etmistir.

Sonug

Sinirh denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 8nemli yonleriyle, TMS 34
“dra Dénem Finansal Raporlamg” Standardi’'na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmarmiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Bu sinirh denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Selguk $ahin’dir.

Istanbul,
29 Temmuz 2022
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

30 Haziran 2022 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Diger Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
refera
nsi1 30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
22 2.335.694 1.858.284
19 18.854.798 18.094.355
9 605.458 527.667
21.795.950 20.480.306
5 371.925 517.878
371.925 517.878
21.424.025 19.962.428

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez




Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2022 Hesap D6nemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere fligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri _ )
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Damismanlik Giderleri

Vergi Resim ve Harg Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Finansman Giderleri

Net Donem Kary/(Zarari)

Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Sinirh Simirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referans1 | 30 Haziran 2022 | 30 Haziran 2021
12 623.710 5.594.837
12 729.790 (612.510)
12 649.031 6.688.906
2.002.531 11.671.233

4.8 (50.529) (225.296)
8 (5.384) (8.351)

8 (426.523) (1.167.582)

8 (49.416) --
8,13 (9.082) (766.693)
(540.934) (2.167.922)

1.461.597 9.503.311

14 - --
1.461.597 9.503.311

1.461.597 9.503.311

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2022 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibartyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+)

Katilma Pay1 Iade Tutari (-)

30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu)

Simirh Smirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi | 30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
19.962.428 79.672.620

10 1.461.597 34.099.234

10 139.928.827 67.429.822

10 (139.928.827) (161.239.248)
21.424.025 19.962.428

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Akbank Kurum igi Veri icerir & Kisisel Veri icermez



Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2022 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Net Donem Kary/Zararn )
Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili
Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz Tahakkuklart ile Ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ilgili
Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Diger Varliklardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Dizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler

Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Katilma Pay1 1hrag:1ar1.ndan"Elde Edilen Nakit

Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki EtKisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C)

D. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Smirh Smirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2022 2021
474.178 (10.399.732)

1.461.597 9.503.311

(1.275.973)  (12.051.537)

12 (623.710) 232.206
22 (3.232) (5.594.837)
12 (649.031) (6.688.906)
(335.156) (13.446.343)

(77.792) (226.185)

(145.953) 64.359

(111.411)  (13.284.517)

(149.532)  (15.994.569)

12 623.710 5.594.837
-- 2.637.483

10 139.928.827 67.429.822
10 (139.928.827) (64.792.339)
-- 2.637.483

474.178 (7.762.249)

474.178 (7.762.249)

22 1.858.284 10.117.403
22 2.332.462 2.355.154

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez




Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Ak Portfoy Yonetimi A.S. JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Ak Portfdy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’nci ve 54’{incii
maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikkiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimcilardan katilma
paylan karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylariyla, katilma paylan sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyti
isletmek amaciyla Ak Portfdy Yonetimi A.S. JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfoy Saklayicisi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 4. Levent/34330 Istanbul

Portfoy Saklayicisi;

Unvani: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: Sabanci Center Kule 2, 4.Levent/34330 Istanbul

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez



Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlan adlartyla yayimlanan Standart ve
Yorumlar: igermektedir. 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda,
SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirnrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli
duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmgtr.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 29 Temmuz 2022 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider
tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gecerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 16,6614 TL (31 Aralik 2021: 13,290 TL) ve
Euro alis kuru olan 17,3701 TL (31 Aralik 2021: 15,0867 TL) ile degerlenmistir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak goésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda Snemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen Snemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler
1 Ocak 2022 tarihi itbariyla yiiriirliige girmis ve uygulanmaya baslayan degisiklikler

COVID-19’1a Tlgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) , vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde
dolan kira ddemelerinde diisiise neden olan imtiyazlari da kapsayacak sekilde kolaylastirici hiikmiin
uygulanma kapsamina girilmesini 12 ay uzatmistir. Bu hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarin indirimler
veya belirli siire kira odenmemesi gibi Covid-19 ile ilgili kendilerine saglanan kira imtiyazlarim
muhasebelestirmelerini kolaylastirmak ve yatirimecilara kira sozlesmeleri hakkinda faydali bilgiler
saglamaya devam etmek iizere UMSK tarafindan Mayis 2020'de yayimlanmistir. {lgili degisiklikler KGK
tarafindan da TFRS 16°da Yapilan Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.
Kiracilarin, bu degisikliligin yayimlandig tarih olan 31 Mart 2021 itibartyla finansal tablolar yayimlanmak
iizere heniiz i¢in onaylanmamis olmasi durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. Diger bir
ifadeyle degisikligin yayimlandig1 tarihten Onceki hesap donemlerine iliskin finansal tablolar heniiz
yayimlanmamigsa, bu degisikligin ilgili finansal tablolar i¢in uygulanmasi miimkiindiir. 2021 degisiklikleri,
degisikligin ilk kez uygulanmasi sonucunda olugan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandig1 yillik
hesap doneminin basindaki gecmis yillar karlarinin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal
tablolarina yansitilarak geriye doniik uygulanir.

Kolaylastirict uygulamanin ilk versiyonu istege bagli olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege bagh
olarak uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege bagh
degildir. Bunun nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastirict hiilkmii uygulamayr segen bir
kiracinin, stirelerdeki uzatmay1 benzer 6zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sdzlesmelere tutarlt bir
sekilde uygulamaya devam etmesi gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyaz1 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastiric1 uygulama i¢in uygun olmamakla
birlikte yeni uzatma sonucunda muafiyet icin uygun hale gelirse, kiracilarin onceki kiralamada yapilan
degisiklikle ilgili muhasebelestirme islemlerini tersine cevirmesi gerekecegi anlamina gelmektedir.
Degisikligin uygulanmasinda, Sirket’in finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (devami)
1 Ocak 2022 tarihi itbariyla yiiriirliige girmis ve uygulanmaya baslayan degisiklikler (Devam)

COVID-19’1a Tlgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler (Devami)

TFRS 3'de Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik(devami)May1s 2020'de UMSK,
UFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir Degisiklikle, UMSK
tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve’ nin eski bir siiriimiine yapilan
referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile degistirilmistir. Ardindan KGK
tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {iizere TFRS 3 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde
yayimlanmaistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmekteydi.
Degisikligin uygulanmasinda, Sirket’in finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan
degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi
Duran Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme’degisikligini yayimlamistir. KGK

tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak lizere TMS 16 degisikligi 29 Temmiz 2020 tarihinde
yayimlanmustir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini ac¢iklifa kavusturarak
seffaflig1 ve tutarliligr artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte, artik varligi kullanim
amacia uygun hale getirirken iretilen trlinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran
varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir
satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarithinde veya sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmekteydi.
S6z konusu degisiklikler geriye doniik olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandigi
finansal tablolarda sunulan en erken donemin basinda veya sonrasinda, yOnetim tarafindan
amagclanan kosullarda calisabilmesi i¢in gereken yer ve duruma getirilen maddi duran varlik
kalemlerine uygulanir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin birikimli etkisi, sunulan en erken
donemin basindaki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan baska bir 6zkaynak bileseninin acilis
bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Degisikligin uygulanmasinda, Sirket’in
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez



Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

1 Ocak 2022 tarihi itbariyla yiirirliige girmis ve uygulanmaya baslayan degisiklikler
(Devam)

Ekonomik acidan dezavantajhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS
37°de yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik
yapan “Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”
degisikligini yayimlamistir.

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik acidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de
diger dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agikliga kavusturmak amaciyla
UMS 37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri
yansitmak tizere TMS 37 degisikligi 29 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmuistir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir
s0zlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil
edebilecegini belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarthinde veya sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamas: gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmekteydi.
Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitiimamis
karlarin ya da uygun olan bagka bir 6zkaynak bileseninin acgilis bakiyesinde bir diizeltme olarak
finansal tablolara alinir. Karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez. Degisikligin uygulanmasinda,
Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yiikimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siiflandirilmasi™na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi” bagligiyla yayimlanmustir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
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Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamzi)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)
(Devam)

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliklerin uzun vadeli olarak
simiflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve yiikiimliliiklerin smiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar1 ele almaktadir:

a. Yikiimliliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agike¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yd&netiminin beklenti ve
amaglarinin, ylikiimliiliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin simiflandiriimasina iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasma izin
verilmektedir. Son olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu
degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir

Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varhk ve Borg¢lara Iliskin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan
Varlik ve Borglara Iliskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. Ilgili degisiklikler KGK
tarafindan da TMS 12’e Iligskin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmaigtir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin;
kiralama ve hizmetten ¢ekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin
ertelenmis vergiyi nasil muhasebelestirmesi gerektigini acikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsaminmi daraltarak, esit ve gecici farklar
netlestirilen islemlere uygulanmamasi 6ngoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin
ilk defa finansal tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklar
i¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler (Devamzi)

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme ylikiimliiliikleri gibi islemler i¢in gegerli
olmadigmma agiklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gecici farklar ortaya
cikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten g¢ekme yiikiimliliikleri icin, ilgili ertelenmis vergi varliklart ve
borglarinin, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren
muhasebelestirilmesi gerekecektir ve herhangi bir kiimiilatif etki onceki donem dagitilmamis
karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde bir diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir
sirket daha Once net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten c¢ekme yiikiimliiliikleri
lizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gecis iizerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi
ve ertelenmis vergi borcunun ayr1 sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gegerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe
tahminleri i¢in yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine
neden olan parasal tutarlar olduklarina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir. ilgili degisiklikler
KGK tarafindan da TMS 8’e Iliskin Degisiklikler ~— olarak 11 Agustos 2021 tarihinde
yayimlanmustir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulasmak i¢in
bir muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri
arasindaki iliskiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir 6l¢lim yontemi se¢me (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsihigimi 6lgmek i¢in kullanilan bir tahmin
teknigi ve

* Secilen Olgiim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. TMS 37 Karsiliklar,

Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik
belirlemek i¢in beklenen nakit ¢ikislari.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)(Devamu)

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe
tahminlerindeki degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige
gidilmemis olup ayni sekilde kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri
icin gegerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk
yillik raporlama déneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve
muhasebe politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

TMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler
Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin
aciklamalarin faydali olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimei olmak amaciyla UMS 1
Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik
Kararlar1 Olusturma'da gilincelleme yayimlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1°e iliskin olanlar1
KGK tarafindan da TMS 1’e Iliskin Degisiklikler —olarak 11 Agustos 2021 tarihinde
yayimlanmustir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 icermektedir:

* Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade 6nemlilik diizeyine bagl olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe
politikalarinin  6nemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga
kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte girketler daha erken uygulayabilirler.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasiin, Grup’un / Sirket’in finansal
tablolar lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)
Yillik Tyilestirmeler /2018-2020 Dénemi

TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirlikteki standartlar i¢in KGK tarafindan 29 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS*leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasimi kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra
TFRS’leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak
suretiyle tiim yabanci para islemler icin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS
Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin finansal tablolarina dahil edilen tutarlar iizerinden 6lgmeyi
segebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagh ortakliklar igin bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi
suretiyle 1) gereksiz maliyetleri diislirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin
ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gegcisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in “% 10 testinin”
gerceklestirilmesi amaciyla alinan iicretlerin bu islemler i¢in 6ddenen iicretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile
bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak ddenen veya alinan iicretleri igerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak
amaciyla onceki donem finansal tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ve nakit akis
tablosu yeniden siniflandirtlmistir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "esas faaliyetlerden diger gelirler" kaleminde yer alan
tutar “faiz gelirleri” kaleminde gosterilmistir. Faiz gelirleri kalemindeki tutar ise “finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmis Kar/zarar” olarak mali tabloda ayri1 kalemlerde gosterilmistir. Finansal
durum tablosunda yapilan bu degisikliklere gore nakit akis tablosunda gerekli degisiklikler yapilmigtir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Katilim pay: gelirleri:

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Hasilat (devami)

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri:

Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin tist sinir1 yillik %20 (ylizdeyirmi)’dir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, her aym son isgiinii itibartyla fon toplam degeri:

(i) 50 milyon ABD Dolarindan diisiikse, fon toplam degerinin giinlik %0,00137’sinden
(yiizbindebirvirgiilotuzyedi) [yillik yaklasik %0,5 (bindebes)];

(i) 50 milyon ABD Dolar1 dahil, 50 milyon ABD Dolarindan yiiksek ve 100 milyon ABD Dolarindan
diisiikse, fon toplam degerinin giinliik %0,00110’undan (ytlizbindebirvirgiilon) [yillik yaklasik 90,4
(bindedort)];

(iii) 100 milyon ABD Dolar1 dahil, 100 milyon ABD Dolarindan yiiksekse, fon toplam degerinin giinliik
%0,00082’sinden (milyondasekizvirgiiliki) [yillik yaklasik %0,3 (bindeti¢)];

olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucuya
fondan 6denecektir.

Yukaridaki hesaplamada TCMB’nin bir onceki isgiinii agikladigt ABD Dolar1 Déviz Alis Kuru
kullanilir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhiklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢ciilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin smiflandirilmast Fon yoOnetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD fark: kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlgiilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temetti gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Ti{im yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Etkin faiz yontemi.:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal varhiklar (devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast olan finansal varliklardir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amag¢lhi menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artig ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabima dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo borclar1 hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gbre déneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikliigii
diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim
fiyati satin ~ alma  giiniindeki  yabanci para  cinsinden degerinin TCMB  doviz  satig Kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis Seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem gdren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak degerlenir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal varhiklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden katilim payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa disirepo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y6netim kurulu tarafindan
alinir.

c¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligi ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yilikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliilikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangigta islem maliyetlerinden arndirilmis gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir. Diger finansal yilikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK ’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
misterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢tkmas1 durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklariin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden dagitilsin
dagitilmasi %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul krymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin basvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez

17



2.7

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Vergi (devamzi)

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 30 Haziran 2021 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gecici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegcici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlart bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu boélge Tiirkiye oldugundan 30 Haziran
2022 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Ak Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari agagida agiklanmistir.

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021

Mliskili taraflara borglar

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim iicreti) (Dipnot 5) 8.806 24.920
Toplam 8.806 24.920
) 1 Ocak- 1 Ocak-
Iligkili taraf ile yapilan islemler 30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
Giderler

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (Dipnot 8) 50.529 225.296
Toplam 50.529 225.296
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibartyla alacak bakiyesi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla bor¢ bakiyelerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021

Borglar
Denetim ve danigmanlik iicreti 168.462 168.462
Y onetim iicretleri (Dipnot 4) 8.806 24.920
Diger borglar 194.657 324.496
Toplam 371.925 517.878
BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanmn yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

30 Haziran 2022 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri ddeme taahhiidii
bulunmamaktadir.

NIiTELiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Niteliklerine gore giderler 30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
Danismanlik tcretleri 426.523 1.167.582
Y 6netim iicretleri (Dipnot 4) 50.529 225.296
Vergi Resim ve Harg Ucretleri 49416 --
Komisyon ve diger isletim iicretleri 5.384 8.351
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 9.082 766.693
Toplam 540.934 2.167.922

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla diger varlik bakiyelerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021

Indirilecek KDV 605.458 527.667

Toplam 605.458 527.667

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla diger ylkiimliliik bakiyesi bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Birim pay degeri 30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Fon Net Varlik Degeri 21.424.025 19.962.428
Dolasimdaki Pay Sayis1 12.308.519 12.308.519
Birim Pay Degeri 1,740585 1,621838
Katilma belgeleri hareketleri 2022 adet 2022 tutar (TL) 2021 adet 2021 tutar (TL)
Acilis 12.308.519 (21.310.421) 72.498.573 72.499.005
Satiglar 12.308.519 139.928.827 57.242.149 67.429.822
Geri alislar (-) (12.308.519)  (139.928.827)  (117.432.203) (161.239.248)
Dénem sonu 12.308.519 (21.310.421) 12.308.519 (21.310.421)

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 21.242.025 TL tutarindadr.

30 Haziran 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalis
bakiyesi 1.461.597 TL tutarindadir.

1 Ocak - 1 Ocak-

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021

1 Ocak Itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) 19.962.428 79.672.620
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 1.461.597 34.099.234
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 139.928.827 67.429.822
Katilma Payi1 Iade Tutari (-) (139.928.827) (161.239.248)
30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sont 21.424.025 19.962.428

FiYAT RAPQRUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

30 Haziran 2022 31 Aralhk 2021

12.

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 21.424.025 19.962.428
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 21.424.025 19.962.428
Fark -- --
HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
Faiz gelirleri 623.710 5.594.837
Finansal varliklara iligskin ger¢ceklesmis kar/ (zarar) 729.790 (612.510)
Finansal varliklara iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 649.031 6.688.906
Toplam 2.002.531 11.671.233

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla esas faaliyetlerinden dger gelirleri bulunmamaktadir.

1 Ocak- 30 Mart -
Esas faaliyetlerden diger giderler 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Yabanc1 para karsiliklari 1.659 140.638
Vergi, resim ve harg giderleri 155 67.503
Diger giderler 7.268 558.552
Toplam 9.082 766.693
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.
DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGIiSIMININ ETKILERi
30 Haziran 2022 tarihi itibariyla kur degisiminin etkileri Dipnot 20’de sunulmustur.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye' de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar1") uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar c¢ergevesinde
hazirlanmistir,

Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve Orta
Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmas: ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS' yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina
gerek bulunulmadig: belirtilmistir. 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla KGK tarafindan TMS 29 kapsaminda
yeni bir agiklama yapilmamis olup, 30 Haziran 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére
enflasyon diizeltmesi yapilmamuisgtir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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19.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan varliklarin gergege
uygun degeri, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan degerlemelerde
belirtilen makul degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

30 Haziran 31 Arahk
Finansal varhklar 2022 2021
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar 18.854.798 18.094.355
Toplam 18.854.798 18.094.355

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar Maliyet Kayith Degeri Maliyet Kayith Degeri
Istirak paylart 14.250.000 15.228.804 14.250.000 15.228.804
Yatirim Fonlari 2.583.641 3.625.994 2.583.641 2.865.551
Toplam 16.833.641 18.854.798 16.833.641 18.094.355

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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20.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak goésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas:t fiyatlarindaki, doviz kurlart ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig getirili menkul krymetleri bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fiyat riski, istirak paylari endeks seviyelerinin ve ilgili yatirim fonlar1 degerinin degismesi sonucunda
istirak paylarinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portféyiindeki fiyat riski
tasiyan istirak paylart fiyatinda %10 deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklari tizerindeki etkisi
gosterilmektedir.

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu Kar veya Zarar Tablosu
Yatirim fonlar %10 1.522.880 1.522.880

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliliigiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak
bor¢lanma araglaria yaptigi yatirnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Ak Portféy A.S. araciligryla
gergeklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iligkin kredi riski sinirlidir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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20.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak goésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili  Diger iligkili Diger Finansal Nakit ve Nakit

30 Haziran 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar(™ Benzerleri ) Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+tB+C+D+E) - -- -- -- 3.625.994 2.335.694 5.961.688
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- -- - - 3.625.994 2.335.694 5.961.688

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diigiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diigiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

) Bankalar mevduatinin 32.306 TL’si vadesiz hesaptan olugmaktadir.

) Istirak paylar1 dahil edilmemistir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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20.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili  Diger iligkili Diger Finansal Nakit ve Nakit

31 Arahk 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar® Benzerleri Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - -- 2.865.551 1.858.284 4.723.835
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diislikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- -- - - 2.865.551 1.858.284 4.723.835

B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diistikliigline ugramus sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diigiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diigiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

® Bankalar mevduatinin 32.306 TL’si vadesiz hesaptan olugmaktadir.

() Istirak paylar1 dahil edilmemistir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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20.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasima sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal ylkiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden Odenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayal 3aydan  3-12 ay 1-5y1l 5 yildan

30 Haziran 2022 Defter Degeri nakit cikislar toplam kisa arasi arasi uzun

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 371.925 371.925 371.925 -- -- --

Diger Borglar 371.925 371.925 371.925 -- -- -
Sozlesmeye dayah 3aydan  3-12 ay 1-5y1l 5 yildan

31 Aralik 2021 Defter Degeri nakit ¢ikislar toplam kisa arasi arasi uzun

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 517.878 517.878 517.878 -- -- -

Diger Borglar 517.878 517.878 517.878 -- -- -

Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastigindan ayr1 bir tablo
verilmemistir.

Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasiligin1 ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasima sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri
ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
TL Karsihg TL Karsihg
(Fonksiyonel Para (Fonksiyonel Para
Birimi) ABD Dolari Birimi) ABD Dolari
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.303.388 138.052 1.810.422 135.826
Toplam varhklar 2.303.388 138.052 1.810.422 135.826

Akbank Kurum igi Veri icerir & Kisisel Veri icermez

26



20.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Kur riski (devami)

Déviz Pozisyonu Tablosu Ve Ilgili Duyarlilik Analizi:

30 Haziran 2022
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci
Paranin Yabanci Paranin Yabanci
Deger | Paranin Deger Deger | Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliligii 230.339 (230.339) 230.339 (230.339)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 230.339 (230.339) 230.339 (230.339)
TOPLAM 230.339 (230.339) 230.339 (230.339)
31 Aralik 2021
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci
Paranin Yabanci Paranin Yabanci
Deger | Paranin Deger Deger | Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 181.042 (181.042) 181.042 (181.042)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 181.042 (181.042) 181.042 (181.042)
TOPLAM 181.042 (181.042) 181.042 (181.042)

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak goésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek kayith degerlerine
yaklastig1 dngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal Yukiumliilikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yilikiimliligiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik ya da ylikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Istirak paylart 15.228.804 - - 15.228.804
Yatirim fonlar 3.625.994 3.625.994
Toplam 18.854.798 -- -- 18.854.798
31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Istirak paylari 15.228.804 - -- 15.228.804
Yatirim fonlari 2.865.551 2.865.551
Toplam 18.094.355 - - 18.094.355

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak goésterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021

Bankalar 2.335.694 1.858.284
Vadesiz mevduat 32.306 47.862
Vadeli mevduatlar (*) 2.303.388 1.810.422

Nakit ve nakit benzerleri 2.335.694 1.858.284

(*) 30 Haziran 2022 tarihi itibartyla, Fon'un vadeli mevduatlarinin faiz oranm1 %1,75-%3,25 arasinda olup,
vadesi 4 Temmuz 2022 ve 29 Temmuz 2022 araligindadir.

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve kar payi
tahakkuklari diistilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2022 30 Haziran 2021

Nakit ve nakit benzerleri 2.335.694 2.364.333
Faiz tahakkuku (-) (3.232) (9.179)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 2.332.462 2.355.154

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarin1 ayr ayri gozetmesi zorunludur. Yonetici, yonetimindeki fonlar
veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug¢ verecek islemlerde bulunamaz. Fon
portfoyi ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sézlesme ile belirlenen
yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden
arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iligkin
yatirim kararini veren portfoy yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasit zorunludur. Fon adma katilma
paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasindan aymi giin valdrii ile ayn giin
valorlii islem saatleri diginda fon portfoyiine alim ve ya fon portfoyiinden satim zorunlulugu bulundugunda,
borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yéoneticinin, fon portfoyiine pay alim satim
islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden misteri numarasiyla borsada islem
yapmasini temin etmesi zorunludur.

Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihrag¢1 veya araci kurulusta kendi
lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu durumu 6grendigi
tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitasi ile yatirimeilara bildirir.

Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine ve ya {glincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon portfoyiinde
bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin
gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy yonetim sozlesmesinde belirlenen
genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.
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GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fon portfoyiliniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili ve ya sozIi bir garanti
verilmez.

Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak ve ya gorevlerini itfa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi ve ya tigiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

Kurucu ve yonetim ve ya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iligkili olanlar
tarafindan kurulan ve ya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde bu
fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

Yonetici, fon portfoylinii, fon ictliziigli, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
yonetmekle yiikiimliidiir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihra¢ belgesi hikiimleri ile
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikim bulunmayan hallerde ise yatirimecr sdzlesmesi
hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon igtiiziigti, katilma pay: sahipleri
ile kurucu, portfoy saklayicisi ve yonetici arasinda fon portfoyiiniin inanghi miilkiyet esaslarina gore
isletilmesini, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi
hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini iceren iltihaki bir s6zlesmedir.

Ayrica Fon icin asagidaki islemler yapilabilir.

Katilma paylarmin geri doniislerinde olugan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portféyde yer alan
repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una kadar, borsada veya borsa
disinda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir.

Fon ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi
itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50'si oraninda kredi kullanabilirler. Kredi almas: halinde
kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap donemini takip
eden 30 giin iginde Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

Kurucu girisim sermayesi yatirrmlarina iliskin disaridan danigsmanlik hizmeti alabilir.

Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk
yonetimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlagsmis diger kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk
yoOnetim hizmetini saglayan birim, portfoyilin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini
gerceklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve ydnetiminden
sorumludur. Fon'un olas riskleri; piyasa riski (faiz oran riski, ortaklik payi fiyat riski, kar pay1 orani riski,
kur riski), finansman riski, likidite riski, kars1 taraf riski, kaldira¢ yaratan islem riski, degerleme riski,
yogunlasma riski, operasyonel risk, yasal risk; yatirim yapan sirketlere iliskin riskler ise kredi riski, mali
risk, hukuksal risk, operasyonel risk, faaliyet ortami riski, sermaye yatirimi riskleridir. Fon'un risk yonetim
sistemine ve olasi risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.
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Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem sozlesmelerine yatirim
yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agi3a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini agamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimeilara en son bildirilen fon toplam degeri esas
alinir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portféyiine
dahil edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki yatirnmlarda paylarimi satin aldigi ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve ydneticinin paylari fon portfoytine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyaglarinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclari satin alindigi veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglart Tiirkiye iginde, Tiirkiye’de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin transferine
iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglar portfoye alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina
iligkin islemleri o ilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiriitilir.
Yabanci borsalara fon adina verilen misteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligskin araci kuruluglardan
alinmig teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon portfoyiine dahil
edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, dzel sektor
ve kamu bor¢lanma araclan,

b) 7 Agustos 1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ger¢evesinde alim satimi yapilabilen, yabanci
ozel sektor ve kamu borglanma araglart ve anonim ortaklik paylan,
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GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi iglemleri,

1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

i)Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,
j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari,

Fon toplam degeri esas alinmak {izere, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %  Azami %
Girigim Sermayesi Yatirimlari (*) 80 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler -- 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler -- 20
Ipotege Dayali / Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler - 20
Kira Sertifikalar1 -- 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri -- 20
Gelire Endeksli Senetler -- 20
Kamu ve / ve ya Ozel Sektdr Borglanma Senetleri -- 20
Kamu Dis Borglanma Araglar1 (Eurobond) -- 20
Gayrimenkul Sertifikalar -- 20
Ters Repo Islemleri -- 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri -- 10
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 , Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylari,Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari -- 20
Ortaklik Paylar -- 20
Ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Note ) -- 10
Mevduat / Katilma Hesaplar1 (TL ve Doviz) -- 10
Varantlar ve Sertifikalar -- 10

Fon’un bir hesap dénemi iginde ;Tebligde belirtilen KOBI niteligi saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirnmlarin ,fon toplam degerinin %10 unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%51 olarak uygulanir.
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