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ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE iLISKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU

Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Giris

Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun (“Fon”) 30 Haziran 2023 tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren
alt1 aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun
ve nakit akis tablosu ile diger agiklayici dipnotlarini (“ara dénem finansal bilgiler”) sinirli denetimini
yiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Go6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34”)’e uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime
dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmas: ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin siirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli olgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim énemli yonleriyle, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadig: kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Bu simnirlt denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Selguk Sahin’dir.

Istanbul,
31 Temmuz 2023

BDO Denet Bagimsiz Denetim
ve Dan1§manllk A.S.

Me,m“oe&, BDO Internatlonal Network

Selg:lik Sahin, SM M
SorumluDBéhetg:l .~
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BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S., a Turkish joint stock company, is a member of BDO International Limited, a UK company
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Garantisi ile simirl bir Birlesik Krallik sirketi olan BDO International Limited'in iiyesi ve bir Tiirk anonim sirketi olan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve
Damsmanlik Anonim Sirketi, bagimsiz ye kuruluslardan olusan BDO aginin bir parcasim teskil etmektedir.



Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2023 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Diger Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yuktmlilukler

Diger Borclar

Toplam Yukuamlulikler
(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referans1 | 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
22 1.257.042 460.046
19 93.059.232 74.864.920
9 674.430 646.060
94.990.704 75.971.026
5 500.633 377.592
500.633 377.592
500.633 377.592
94.490.071 75.593.434

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez




Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2023 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yikimluliiklere iliskin
Gerceklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Y ikimliliiklere liskin
Gerceklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri )
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Danmismanlik Giderleri

Vergi, Resim ve Har¢ Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarari)
Finansman Giderleri

Net Dénem Kari/(Zarari)

Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Sinirh Sinirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi | 30 Haziran 2023 | 30 Haziran 2022
12 1.005.718 623.710
12 (4.730) 729.790
12 18.264.593 649.031
19.265.581 2.002.531

4,8 (198.079) (50.529)
8 (23.319) (5.384)

8 (109.125) (426.523)

8 (22.007) (49.416)
8,13 (16.414) (9.082)
(368.944) (540.934)

18.896.637 1.461.597

14 -- --
18.896.637 1.461.597

18.896.637 1.461.597

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez




Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2023 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(D6nem Basr)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Pay1 ihrag Tutar: (+)

Katilma Pay1 fade Tutar: (-)

30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu)

Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi | 30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
75.593.434 19.962.428

10 18.896.637 37.377.049

10 (33.179.749) 125.003.035

10 33.179.749 (106.749.078)
94.490.071 75.593.434

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez




Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2023 DOnemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Donem Karv/Zarar )
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili
Duzeltmeler

Faiz Gelirleri ile Tlgili Duzeltmeler

Faiz Tahakkuklari ile Ilgili Duzeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar ile ilgili
Duizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Diger Varliklardaki Artis/(Azahsla) Ilgili Duzeltmeler
Borclardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Duzeltmeler
Finansal Varliklardaki Artig/Azahsla Tlgili Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Almnan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Pay1 jhraglarmdan"Elde Edilen Nakit

Katilma Pay1 Tadeleri I¢in Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Sinirh Sinirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslan 2023 2022
796.996 474178

18.896.637 1.461.597

(19.270.311) (1.275.973)

12 (1.005.718) (623.710)
22 -- (3.232)
12 (18.264.593) (649.031)
164.952 (335.156)

(28.370) (77.792)

123.040 (145.953)

70.282 (111.411)

1.005.718 623.710

12 1.005.718 623.710
10 33.179.749 139.928.827
10 (33.179.749)  (139.928.827)
796.996 474178

796.996 474.178

22 460.046 1.858.284
22 1.257.042 2.332.462

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez




Ak Portfdy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Ak Portfdy Yonetimi A.S. JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatinm Fonu (1JG), Ak
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’nci ve 54’{incl
maddelerine dayanilarak ve bu ictlizik hiukimlerine gére yonetilmek lzere nitelikli yatinmcilardan katilma
paylan karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylariyla, katilma paylan sahipleri hesabina, inangl mulkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlar: ile para ve sermaye piyasas: araglarindan olusturulan portfoyu
isletmek amaciyla Ak Portfoy Yonetimi A.S. JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfoy Saklayicisi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Ak Portfoy Yoénetimi A.S.
Merkez Adresi: Sabanci Center Kule:2 Kat:11-12 4. Levent/34330 istanbul

Portfoy Saklayicisi;

Unvani: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: Sabanci Center Kule 2, 4.Levent/34330 istanbul

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez



Ak Portfdy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, TUrk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlarn

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
mukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hikumleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yururlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (*TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlar
adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar: icermektedir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla finansal tablo
ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili bilteninde agiklanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo
ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmigtir.

Olcim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olgulen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 31 Temmuz 2023 tarihinde yayimlanmast icin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat: uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, yikimlalik, gelir ve
gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen
sonuclar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gtncellemeler, guncellemenin yapildigi donemde ve bu guncellemelerden
etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yikimlalukler
Not 19 — Finansal araclar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 25,8231 TL (31 Aralik 2022: 18,6983TL) ve
Euro alig kuru olan 28,1540 TL (31 Aralik 2022: 19,9349 TL) ile degerlenmistir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, TUrk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalar1 geriye donik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden
duzenlenmektedir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamstir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6énemli muhasebe hatalari geriye
doénuk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikasi degisikligi yoktur. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlar:

30 Haziran 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”)/ Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve
TMS/TFRS yorumlar: disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

1 Ocak 2023 Tarihinden Itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikas: agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci
olmay1 amaclamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yuktumltltklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir

gecici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler Gzerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

30 Haziran 2023 Tarihi ftibariyla Yayinlanan Ama Yurirliige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar:

TMS 1, Sozlesme kosullar: olan uzun vadeli yakumlaltklere iliskin degisiklik,

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde uymas: gereken kosullarin bir
yukimlultgin siniflandirmasint nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri,

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil
muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikimlerini igerir. Kira ddemelerinin bir kismi veya
tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satig ve geri kiralama
islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

7
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
donemle Karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak

amaciyla 6nceki dénem finansal tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ve nakit akis
tablosu yeniden siniflandirilmastur.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler" kaleminde yer alan
tutar “faiz gelirleri” kaleminde gosterilmistir. Faiz gelirleri kalemindeki tutar ise “finansal varlik ve
yukumltluklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” olarak mali tabloda ayr1 kalemlerde gosterilmistir. Finansal
durum tablosunda yapilan bu degisikliklere gére nakit akis tablosunda gerekli degisiklikler yapilmstir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Hasilat

Faiz gelirleri:

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasas: ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizlerini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Fon toplam gider oran: ve yonetim Ucretleri:

Fondan karsilanan, yonetim Gcreti dahil tim giderlerin toplaminin tst sinir1 yillik %20 (ylzdeyirmi)’dir.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, her ayin son isgln itibariyla fon toplam degeri:

(i) 50 milyon ABD Dolarindan distikse, fon toplam degerinin gunlik %0,00137’sinden
(ylzbindebirvirglotuzyedi) [yillik yaklasik %0,5 (bindebes)];

(if) 50 milyon ABD Dolar1 dahil, 50 milyon ABD Dolarindan yiiksek ve 100 milyon ABD Dolarindan
diisiikse, fon toplam degerinin giinlik 9%0,00110’undan (yuzbindebirvirgilon) [yillik yaklasik %0,4
(bindedort)];

(iii) 100 milyon ABD Dolar1 dahil, 100 milyon ABD Dolarindan yuksekse, fon toplam degerinin gunlik
%0,00082’sinden (milyondasekizvirguliki) [yillik yaklasik %0,3 (bindetg)];

olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucuya
fondan 6denecektir.

Yukaridaki hesaplamada TCMB’nin bir 6nceki isguni agikladigi ABD Dolar1 Déviz Alis Kuru kullanilir.

Giderler
Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢ilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimas: Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak (izere maliyet bedelleri tGizerinden gosterilmektedir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Finansal varhklar (Devami)

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak élctlen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak olculen finansal varhiklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yukimluliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olculen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitiimaktadir.
Temetti ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettll gelirleri seklinde finansal tablolarda gésterilmektedir.

Tim yatirim amach menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mru boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net buglnku degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uyqun deger fark: kar veya zarara yans:tzlan finansal varl:klar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal
varliklar, ahm-satim amagch finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdytn parcas: olan finansal varliklardur.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgtlen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢tlen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal Varhk ve Yikimliliiklere iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Ahm-satim amacli menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikumliliklere iliskin Gergceklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Sat:m ve geri al:m anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yukumlilik repo borclart hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri ahs fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Finansal varhklar ( Devami)

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger distklugi
dusulerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatisatin  alma gunlndeki  yabancipara cinsinden degerinin  TCMB  doviz  satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden basglamak uzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme gininde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araclari, ters repo ve repolar son islem giniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden katihm payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir. Bu
varliklar teminatin tir( dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinien dogru yansitacak sekilde glvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
ahinir,

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varlhiklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varhk ve yukumlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlulukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Finansal varhklarda deger dusuklugi

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhik gruplari, her raporlama tarihinde deger duslkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varhigin deger dusiikligine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger dusuklugi zarar: olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
dustkltgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz oran: tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugunku degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yukumldlikler

Finansal yikumltlukler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlultkler veya
diger finansal yikimlilikler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal yikimlilikler:

Diger finansal yukiumlullkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yukimlulikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yikumluliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mumkin olmast veya varligin elde edilmesi ile yukimluligun yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlari kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢cevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitiimaktadir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin ahm satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payin: igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan disilmektedir.

Katilma pay1 islemleri gunliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
misterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayim: igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yirlrlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaral: fikrasinin (d) bendine gére Turkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirrm fonlari1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecgici vergi uygulamasi bakimindan da
gegerlidir.

Ayni1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaral: fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglari Gzerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oramnda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karar1 ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 lincti maddesinin (8) numaral: fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakhiklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn1
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaral: fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar: vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 30 Haziran 2021 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numaral fikrasina
g6re menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanclari ile donemsel getirileri Uzerinden 1 EKim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Nakit akas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portféylindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi1 kaynaklar: ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar: bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye oldugundan 30 Haziran
2023 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda bolimlere goére raporlama
yapilmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve ydneticisi Turkiye’de kurulmus olan Ak Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar: asagida agiklanmistir.

31 Arahk 2022 31 Arahk 2022

iliskili taraflara borglar

Ak Portfdy Yonetimi A.S. (Fon yonetim (creti) (Dipnot 5) 39.024 21.298
Toplam 39.024 21.298
] 1 Ocak- 1 Ocak-
Iligkili taraf ile yapilan islemler 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Giderler

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (Dipnot 8) 198.079 50.529
Toplam 198.079 50.529
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JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla alacak bakiyesi bulunmamaktadir.
30 Haziran 2023 tarihi itibariyla bor¢ bakiyelerin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022

Borglar
Odenecek fon ydnetim ucretleri (Not 4) 39.024 21.298
Denetim (creti 137.876 127.696
Diger Borclar 323.733 228.598
500.633 377.592

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takashank ve Borsa uyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamas: sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina duzenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirli maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhidu
bulunmamaktadir.

NiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Niteliklerine gore giderler 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Yonetim ucretleri (Not 4) 198.079 50.529
Danigsmanlik Ucretleri 109.125 426.523
Komisyon ve diger isletim Ucretleri 23.319 5.384
Vergi Resim ve Harg Ucretleri 22.007 49.416
Esas faaliyetlerden diger giderler 16.414 9.082
Toplam 368.944 540.934
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla diger varlik bakiyelerin detay: asagidaki gibidir:
30 Haziran 2023 31 Arahk 2022

Diger varhklar
Indirilecek KDV 674.430 646.060

Toplam 674.430 646.060

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla diger yukimluluk bakiyesi bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Birim pay degeri 30 Haziran 2022 31 Arahlk 2022
Fon Net Varlik Degeri 94.490.071 75.593.434
Dolasimdaki Pay Sayisi 23.602.097 23.602.097
Birim Pay Degeri 4,003461 3,2028

Katilma belgeleri

hareketleri 2023 adet 2023 tutar (TL) 2022 adet 2022 tutar (TL)
Acilis 23.602.097 (3.056.464) 15308519  (21.310.421)
Satislar 23.602.097 33.179.749 15 734909 125.003.035
Geri alislar () (23.602.097)  (33.179.749)  (7.441.331)  (106.749.078)
Dénem sonu 23.602.097 (3.056.464)  23.602.097 (3.056.464)

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 94.490.071 TL tutarindadir.

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalis
bakiyesi 18.896.637 TL tutarindadir.

1 Ocak - 1 Ocak-

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Basi) 75.593.434 19.962.428
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 18.896.637 37.377.049
Katilma Pay1 ihrag Tutar: (+) 33.179.749 125.003.035
Katilma Pay1 fade Tutari (-) (33.179.749)  (106.749.078)
30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Sont 94.490.071 75.593.434

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 94.490.071 75.593.434
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 94.490.071 75.593.434
Fark - -
HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Faiz gelirleri 1.005.718 623.710
Finansal varliklara iliskin gerceklesmis kar/ (zarar) (4.730) 729.790
Finansal varliklara iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 18.264.593 649.031
Toplam 19.265.581 2.002.531
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla esas faaliyetlerinden dger gelirleri bulunmamaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger giderler 30 Haziran 2023 30 Haziran 2022
Vergi, resim ve har¢ giderleri 464 1.659
Yabanci para karsiliklar: 1.029 155
Diger 14.921 7.268

16.414 9.082

FINANSMAN GiDERLERI
Bulunmamaktadir.
DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALizZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERI
30 Haziran tarihi itibariyla kur degisiminin etkileri Dipnot 20°de sunulmustur.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye' de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlari™) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (izere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari bu karar cergevesinde
hazirlanmigtar.

Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar1, Buyik ve Orta
Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standard: Kapsaminda Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmast ile ilgili aciklamada bulunmustur. Buna gére, TFRS' yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina
gerek bulunulmadig: belirtilmistir. 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla KGK tarafindan TMS 29 kapsaminda
yeni bir agiklama yapilmamis olup, 30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére
enflasyon dizeltmesi yapilmamastir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLAR
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan varliklarin gergege

uygun degeri, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan degerlemelerde
belirtilen makul degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

30 Haziran 31 Arahk
Finansal varhklar 2023 2022
Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar 93.059.232 74.864.920
Toplam 93.059.232 74.864.920

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar Maliyet Kayith Degeri Maliyet Kayith Degeri
Istirak paylarn 41.651.376 87.259.444  41.651.376 70.740.101
Yatirim fonlan 2.583.641 5.799.788  3.992.349 4.124.819
Toplam 44.235.017 93.059.232  45.643.725 74.864.920

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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20.

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGIi VE DUZEYi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz kurlari ile kar pay:
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamastir.

Faiz oran riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oranmi riskine duyarlihg: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym
tipte yakumldliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk
olarak sinifladig: getirili menkul kryymetleri bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fiyat riski, istirak paylart endeks seviyelerinin ve ilgili yatinm fonlari degerinin degismesi sonucunda
istirak paylarinin piyasa degerlerinin dusmesi riskidir.

Asagidaki tabloda, diger bitlin degiskenlerin sabit kalmas: kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki fiyat riski
tasiyan istirak paylari fiyatinda %210 deger artis/(azalisinin) Fon’un varhiklari (zerindeki etkisi
gosterilmektedir.

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu Kar veya Zarar Tablosu
Yatirim fonlar %10 8.725.944 7.074.010

Kredi riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yokimlaligini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak

borclanma araclarina yaptig: yatirrmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Ak Portfdy A.S. araciligiyla
gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski sinirlidir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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20.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYi (DEVAMI)

Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili  Diger iliskili Diger Finansal Nakit ve Nakit

30 Haziran 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar®) Benzerleri Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) -- -- - -- 5.799.788 1.257.042 7.056.830
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- - -- - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger distklugiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- -- - -- 5.799.788 1.257.042 7.056.830

B. Kosullar1 yeniden gortstlmus bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger dusukligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C.g\/adesi gecmis ancak deger disikligine ugramamig varhiklarin net
defter degeri
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger dustkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmiy (briit defter degeri)
Deger dustkltgi (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence alt:zna al:nmzs kism:
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
Deger dugstklugi (-)
Net degerin teminat, vs ile guivence alt:na al:nmzs kism:
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

) Bankalar mevduatinin 1.050.765 TL’si vadesiz hesaptan olusmaktadir.

) Istirak paylar dahil edilmemistir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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20.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYi (DEVAMI)

Kredi riski (devam:)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili  Diger iliskili Diger Finansal Nakit ve Nakit

31 Arahk 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar(™ Benzerleri Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - -- -- 4.124.819 460.046 4.584.865
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- - - -- - --
A. Vadesi gecmemis ya da deger distiklugiine ugramams finansal

varliklarin net defter degeri -- -- - - 4.124.819 460.046 4.584.865

B. Kosullart yeniden gorisiilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusukligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diigtikligiine ugramamig varhiklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger dustkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢miy (brit defter degeri)

Deger dustkligi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence alt:na alinmag kism:
- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)

Deger dustkligi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence alt:na alinmag kism:
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

@) Bankalar mevduatinin 202.113 TL’si vadesiz hesaptan olusmaktadir.

) Istirak paylar: dahil edilmemistir.

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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20.

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYi (DEVAMI)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yikumlaliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimlultklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlrev niteliginde olmayan finansal yukumlaliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yukimlulikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukdmlalukler Gzerinden O6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayah 3aydan  3-12 ay 1-5yil 5 yildan

30 Haziran 2023 Defter Degeri nakit cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukumlulukler 500.633 500.633 500.633 -- -- -
Diger Borclar 500.633 500.633 500.633 -- -- -

Sozlesmeye dayah 3aydan  3-12 ay 1-5yil 5 yildan

31 Arahk 2022 Defter Degeri nakit cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukumlulukler 377.592 377.592 377.592 - - --
Diger Borclar 377.592 377.592 377.592 - - --

Fon’un finansal yukumluliklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasihgini ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayal olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri
ve yabanci para cinsinden varlik ve ylikimliluklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

30 Haziran 2023 31 Arahik 2022
TL Karsihg TL Karsihg
(Fonksiyonel Para (Fonksiyonel Para
Birimi) ABD Dolan Birimi) ABD Dolan
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.050.765 40.691 257.933 13.793
Toplam varhklar 1.050.765 40.691 257.933 13.793

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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20.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Kur riski (Devami)

Doviz Pozisyonu Tablosu Ve ilgili Duyarlilik Analizi:

30 Haziran 2023

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci
Paranin Yabanci Paranin Yabanci
Deger | Paranin Deger Deger | Paranmn Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolan kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varhk/yukimluligi 105.077 (105.077) 105.077 (105.077)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 105.077 (105.077) 105.077 (105.077)
TOPLAM 105.077 (105.077) 105.077 (105.077)
31 Aralik 2022
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci
Paranin Yabanci Paranin Yabanci
Deger | Paranin Deger Deger | Paranmn Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolan kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/yikiamluligi 25.793 (25.793) 25.793 (25.793)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 25.793 (25.793) 25.793 (25.793)
TOPLAM 25.793 (25.793) 25.793 (25.793)

Akbank Kurum ici Veri icerir & Kisisel Veri icermez
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20.

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYi (DEVAMI)
Finansal Araclann Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimlultgiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak tzere diger finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi dusunilerek kayitli degerlerine
yaklastigi 6ngoralmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart
esas alinir.

Finansal Yukumlulikler

Takas borclari, yonetim (creti borclari ve diger borglar da dahil olmak Gzere finansal yukimldliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden dnemli 6lciide farklilik
gOstermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yikimldlikler, birbirinin aym varhik ve ylkimlulikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yukumlilikler, ilgili varlhik ya da ytkumlaligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yukumldlikler, varlik ya da yukimlulGgin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Istirak paylar 87.259.444 -- -- 87.259.444
Yatirim fonlan 5.799.788 -- -- 5.799.788
Toplam 93.059.232 - - 93.059.232
31 Arahk 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Istirak paylar 70.740.101 -- - 70.740.101
Yatirim fonlarn 4.124.819 -- -- 4.124.819
Toplam 74.864.920 -- -- 74.864.920
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.
JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022

Bankalar 1.257.042 460.046
Vadesiz mevduat 206.277 202.113
Vadeli mevduatlar (*) 1.050.765 257.933

Nakit ve nakit benzerleri 1.257.042 460.046

(*) 30 Haziran tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduatinin faiz oran: %0,01 olup, vadesi 27.07.2023’tlr
(31 Aralik 2022: faiz oran1 %1,75-%3,25 arasinda olup, vadesi 01.01.2022 - 31.03.2022 araligindadir).

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve kar payi
tahakkuklar: dustllerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2023 30 Haziran 2022

Nakit ve nakit benzerleri 1.257.042 2.335.694
Faiz tahakkuku (-) -- (3.232)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1.257.042 2.332.462

FINANSAL TABLOLARI-O‘NEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiIGER HUSUSLAR

Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri gdzetmesi zorunludur. Yonetici, yénetimindeki fonlar
veya diger misterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon
portfoyd ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sézlesme ile belirlenen
yatirim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden
arastirma ve raporlarin en az 5 yil slireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portféyune iliskin
yatirim kararini veren portfdy yoneticisi ahm satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon adina katilma
paylarinin ahm satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar: Piyasasindan aymi giin valori ile aym giin
valorli islem saatleri diginda fon portfoyiine alim ve ya fon portféyinden satim zorunlulugu bulundugunda,
borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portfoyine pay alim satim
islemlerinde, islemi gerceklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden misteri numarasiyla borsada islem
yapmasini temin etmesi zorunludur.

Yonetici fon adina yaptig: alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihrag¢i veya araci kurulusta kendi
lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur. Kurucu bu durumu 6grendigi
tarihten itibaren 10 is guni icinde en uygun haberlesme vasitas ile yatirnmcilara bildirir.

Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine ve ya tglincu Kisilere gikar saglamak amaciyla fon portfdyiinde
bulunan varhklarin alm satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin
gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portféy yonetim sézlesmesinde belirlenen
genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.
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FINANSAL TABLOLARI.C")-NEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (DEVAMI)

Fon portfoylnun onceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili ve ya sozIli bir garanti
verilmez.

Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak ve ya gorevlerini itfa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi ve ya t¢tinct tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

Kurucu ve yonetim ve ya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iligkili olanlar
tarafindan kurulan ve ya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfdylne dahil edilmesi halinde bu
fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

Yonetici, fon portfoyiund, fon ictizigl, ihragc belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hukimlerine gore
yoénetmekle yukumlidur.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictiizik huktmleri, ihra¢ belgesi hikimleri ile
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hikim bulunmayan hallerde ise yatirnmci sozlesmesi
hikumleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hikumleri uygulanir. Fon igtliziigu, katilma payi sahipleri
ile kurucu, portfoy saklayicisi ve yonetici arasinda fon portféyinun inancli milkiyet esaslarina gore
isletilmesini, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi
hikimlerine gore yonetimini konu alan, genel igslem sartlarini iceren iltihaki bir sgzlesmedir.

Ayrica Fon icin asagidaki islemler yapilabilir.

Katilma paylarinin geri donislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmas: amaciyla, portféyde yer alan
repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una kadar, borsada veya borsa
disinda repo yapabilir veya bor¢glanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: islemleri yapilabilir.

Fon ihtiyaclarint veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi
itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50'si oraninda kredi kullanabilirler. Kredi almas: halinde
kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligskin bilgiler hesap dénemini takip
eden 30 gln i¢cinde Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

Kurucu girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin disaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

Kurucu/Yo6netici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk
yonetimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlasmis diger kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk
yonetim hizmetini saglayan birim, portféyin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yénetimini
gerceklestirecek birimin personeli, fonun risk ydnetim sisteminin olusturulmasindan ve yoénetiminden
sorumludur. Fon'un olasi riskleri; piyasa riski (faiz oran riski, ortaklik payi fiyat riski, kar pay: oran: riski,
kur riski), finansman riski, likidite riski, kars: taraf riski, kaldirag¢ yaratan islem riski, degerleme riski,
yogunlasma riski, operasyonel risk, yasal risk; yatirnm yapan sirketlere iliskin riskler ise kredi riski, mali
risk, hukuksal risk, operasyonel risk, faaliyet ortami riski, sermaye yatirimi riskleridir. Fon'un risk yonetim
sistemine ve olasi risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihra¢ belgesinde yer verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARI.C")-NEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (DEVAMI)

Fon, altina, diger kiyymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem sdzlesmelerine yatirim
yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araclarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarini 6diing alamaz.

Turev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Turev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam degerinin %20'sini asamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas
alinir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfoyine
dahil edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar: disindaki yatirimlarda paylarini satin aldig: ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve yoéneticinin paylar: fon portfoyline dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri zerinden ihrag¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi aracglarina yatirim yapilabilir.

Fon portféyinde bulunan yabanct sermaye piyasas: araglari satin alindigi veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araclari Tilrkiye iginde, Turkiye’de veya disarida yerlesik
Kisilere satilamaz ve bu Kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasas: araclarini ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili Ulke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin transferine
iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigint arastirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalari olan sermaye
piyasasi araclari portfoye alinamaz. Fonun yabanci Ulkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina
iliskin islemleri o lke dizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yurGtaldr.
Yabanci borsalara fon adina verilen musteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan
alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza edilir.

Borsada islem goérmeyen varlik ve islemler fon portféyiine dahil edilebilir.

Borsada islem goren dis bor¢clanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon portféyine dahil
edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartiimast mimkuindr.

Asagidaki varlik ve islemler fon portfoytine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor
ve kamu borg¢lanma araclan,

b) 7 Agustos 1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar: ile yururliige giren Turk Paras
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hikimleri gercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci
0zel sektdr ve kamu borclanma araclar: ve anonim ortakhik paylan,
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ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (DEVAMI)

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabr,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi islemleri,

1) Tarev arag islemlerinin nakit teminatlar: ve primleri,

i)Kurulca uygun gorilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araclar: ve ikraz istirak senetleri,
j) Kurulca uygun goérulen diger yatirim araglari,

Fon toplam degeri esas alinmak (zere, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %  Azami %
Girisim Sermayesi Yatirimlari (*) 80 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler - 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler -- 20
ipotege Dayal: / ipotek Teminath Menkul Kiymetler - 20
Kira Sertifikalari - 20
Gelir Ortaklig: Senetleri - 20
Gelire Endeksli Senetler - 20
Kamu ve / ve ya Ozel Sektor Borglanma Senetleri - 20
Kamu Dis Borglanma Araclar: (Eurobond) -- 20
Gayrimenkul Sertifikalar: - 20
Ters Repo islemleri -- 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri - 10
Yatirnim Fonu Katilma Paylar: , Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylari,Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar -- 20
Ortaklik Paylar - 20
Ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Note ) -- 10
Mevduat / Katilma Hesaplar1 (TL ve Ddviz) - 10
Varantlar ve Sertifikalar - 10

Fon’un bir hesap dénemi icinde;Tebligde belirtilen KOBI niteligi saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatinmlarin ,fon toplam degerinin %210’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari
%51 olarak uygulanr.
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