AK PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSiYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY EMLAK SEKTORU DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIiN
iIZAHNAME

Ak Portfoy Yinetimi A.5. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Ak Portfiy Emlak Sektorii
Degisken Fon’un katilma paylarmmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 10/10/ 2025 tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma ilisgkin yatimm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucen Ak Portfiy Yonetimi A.S.’nin (www.akportfoy.com.tr) resmi internet
sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmstir.
fzahnamenin nerede yaymmlandiga hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler
yatirimer bilgi formunda yer almaktadir,

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, agirhikh olarak gelismis ve gelismekte olan iilkelerde
ihrag edilen diiviz cinsinden ortakhk paylar: ve 6zel sektor bor¢lanma araclarma yatirim yaptigi
dinemlerde yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmmn alm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir,
Ayriea, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanmmr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli millkiyet esaslaria gore isbu izahnamenin 1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfGyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylarn Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Ak Portfoy Emlak Sektorii Degisken Fon
Adu: Emlak Sektorii Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon
Stiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfily Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfdy  Yoneticiligi ve Yatrnm  Damsmanhf
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Porifdy Saklayicist’nin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Kurul Karar Organi’nin 24/07/2014 tarih ve 23/762
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | sayih karari.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule_2 Kat:11-12 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul

www.akportfoy.com.ir
Telefon numarasi: 02123852700

' PYS Teblifi’ne uyum cergevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfty ‘rﬁnetﬁ i
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih Yatirnm Damismanhg yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’yaj i anw
inei ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 saylll Portiog,

ve Yatirim Damismanhg yetki belgesi verilmigtir. i vy
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Poriféy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4
34467 Sanyer/ISTANBUL
https://www.takasbank.com.tr/tr

Telefon numaras: 02123152525

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiritiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.,

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir,

Emlak Sektérii, BIST Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari Endeksi (XGMYO)'nde yer alan
ortakhklari, unvaninda “Gayrimenkul” ibaresi bulunan ve BIST te iglem géren ortakliklari, yabanci
gayrimenkul yatinim ortakhklar ve unvaninda “Gayrimenkul” ve “Emlak” ibaresi gegen yabanci
ortakhklari, agirhkl olarak bu sektore yatirim yapan yerli yatinm fonlart ile yerli/yabanci borsa
yatinim fonu katilma paylarini ifade eder.

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda; Fon toplam degerinin asgari %80°1 yukarida belirtilen
Emlak Sektorii'nde faaliyet gosteren yerli/yabanci sirketlerin ortaklik paylarina ve borglanma
araglarina, bu sirketlerin Amerikan Depo Sertifikalar1 (ADR) ile Global Depo Sertifikalar: (GDR) ile
agirhklh olarak yukarida belirtilen Emlak Sektorii'ne yatinm yapan yerli yatinm fonlan ve
yerli/yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarina yatirilacaktir.

Fon'un yatirim amaci, yatirmmeinin Emlak Sektorii’'nde faaliyet gosteren sirketlerin biiyiime
olanaklarina ve kazanglarina istirak etmesini saglamaktir.

Yabanci yatinm arag¢larn fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarn fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Sz konusu
oranin hesaplanmasinda portféye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanc: borsa yatirim fonu
katilma paylan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaminda “Yabanci™ ibaresi gecen yatirim fonlar dahil) da
dikkate alinir. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasas: araglarinin (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “D&viz” ibaresi gegen yatinm fonlan
dahil) degeri fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz.

Fon portfdyliniin yonetiminde, asafidaki tabloda belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara
iligkin asgari ve azami oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan diger portfiy sinirlamalan ve Jeet
diizenlemeleri de dikkate alinur. /7

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yei
varlik ve islemler i¢in belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir. 1
LY 4 L-.f"? YONEeLiy
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Emlak Sektorii’nde Faaliyet Gosteren Yerli/Yabanci Sirketlerin Ortaklik
Paylarina Ve Borglanma Araglarina, Bu Sirketlerin Amerikan Depo
Sertifikalart (ADR) ile Global Depo Sertifikalar1 (GDR) ile Agirlikh 80 100
Olarak Emlak Sekt6rii'ne Yatirnm Yapan Yerli Yatinm Fonlan Ve
Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari
- Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari, Gayrimenkul Alaninda ve
Emlak Sektori'nde Faaliyet Gosteren Yerli Sirketlerin Ortaklik
Paylari, Borglanma Araglari, Emlak Sektorii'ne Yatirim 20 40
Yapmaya Imkan Saglayan Yerli Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari (*) (**)
- Gayrimenkul Yatnm Ortakhklari, Gayrimenkul Alaninda ve
Emlak Sektorli'nde Faaliyet Gdsteren Yabanct Sirketlerin
Ortaklik Paylan, Borglanma Araglan, Depo Sertifikalar 50 70
(ADR/GDR) ve Emlak Sektdrii'ne Yatiim Yapmaya Imkan
Saglayan Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylart (*) (*%)
Yerli ve Yabanci Kamu Bor¢lanma Araglar 0 20
Emlak Sektorli Digindaki Diger Ortaklik Paylari 0 20
Ters Repo Islemleri (*%%) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt [¢i Organize Para Piyasasi Islemleri 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Mevduat/Katilma Hesabi (TL-D&viz)(***#%) 0 10
Emlak Sektorii Digindaki Diger Yatinm Fonu Katilma Paylar, 0 20
Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar (*)(**)
Gayrimenkul Yatmmm Fonu Katilma Paylan (¥***) ve Girisim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar: (**%%¥)
Araci Kurulus ve Ortakhik Varanti, Sertifikalar (*#####) 0 10
Yapilandirilnus Yatirim Araglari 0 10
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali Sermaye
Piyasasi Araglari ¢ 10
Kredi Alimi ve/veya Borglanma Amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve
g : : : . 0 10
Yurt I¢i Organize Para Piyasasi Islemleri
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20

(*) Borsa Yatinm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (ITT-52.2)'nin 5 inci maddesinin dérdiincii
fikrasimin (a) bendi kapsaminda belirli bir varhk grubundan olusan endeksi takip etme‘ o

edilemeyen borsa yatirnm fonlar: igin azami yatirim oram %20 dir.
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(**) Fon toplam degerinin en fazla %20’si fon katilma paylarmma, menkul kiymet yatirm
ortakhklar paylarina, yabanel borsalarda islem giren borsa yatirnm fonu katilma paylarina ve
yabanei yatirim fonu katilma paylarina yatirllmak suretiyle degerlendirilir. Tiirkiye’de kurulu
borsa yatirim fonlarimn katilma paylarma yapilan yatirim icin bu simirlama uygulanmaz. Ancak
tek bir yatirnm fonunun, yabaner borsalarda islem goren borsa yatirnm fonunun ve yabanec
yatirnm fonunun katilma paylarma yapilan yatirnm tutarn fon toplam degerinin %10’unu,
Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirnm fonunun katilma paylarima yapilan yatirnn tutan ise
fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

(***) Borsa diginda taraf olunan ters repo siozlesmelerine, fon toplam deferinin en fazla
%10’una kadar yatirnm yapilabilir.

(¥***) Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna yapilan yatirim tutar ise, fon toplam degerinin
%d’iinii gecemez.,

(*¥#***) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’iinii gecemez.

(¥#¥**%%) Tek bir ihrager tarafindan ¢ikarilan varantlar ile sertifikalarn toplami ise fon toplam
degerinin %5’ini agamaz.

Fon, Borsa diginda tilrev arag ve swap sozlesmelerine taraf olabilir. Borsa disinda taraf olunan
tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, piyasaya gore ayarlama
(mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfSytindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir, Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme
cergevesinde portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa deferlerinin en fazla %75'i tutarindaki
kiymetli madenleri Ttiirkiye’de kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada ger¢eklesen ddiing
islemleri kargihinda 6diing alacaklarim temsil etmek iizere gikarilan sertifikalar aymi oranda portfoye
alinabilir. Kiymetli maden 6diing iglemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alim-satim islemleri
ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapihr,

Fon portfoytinden &diing verme islemi, &diing verilen sermaye piyasasi araclarmin en az
%1000 kargihginda Kurul'un ilgili diizenlemelerinde &zkaynak olarak kabul edilen varhklarin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilic. Ogzkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurul'un ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fon’un karsilagtirma 6lgiitii; %65 FTSE EPRA/NAREIT Global REIT Net Total Return
Index (Bloomberg: RNXG Index) + %30 BIST Gayrimenkul Yatirim Ortaklhign Getiri Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

Kargilagtirma olgiitii igerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeks, giinlitk olarak
TCMB USD Ddéviz Ahg Kuru ile TLye ¢evrilmektedir.

sézlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandirilmig borglanma araglari, 4@
sertifikalar dahil edilir.
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2.5. Portfoye borsa digindan Kurul diizenlemeleri gergevesinde repo/ters repo sozlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla siirh olarak forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
digt sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilir. Stzlesmelerin
karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde dontstiirtilebilir olmasi zorunludur. Ayrica,
borsa digi1 tirev arag, swap, repo/ters repo sézlesmeleri kars: tarafimin denetime ve gdzetime tabi
finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist s6zlesmelerin adil bir fi iyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan ulasilabilir,

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulusg ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve
Kurula bildirilir,

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda, Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere, Irlanda, Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg,
ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Giiney Kore, Isveg,
Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Guney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan tilkelerinde ihra¢
edilen yabanc1 sermaye piyasasi araglarinda yatirrma yonlendirilebilir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.5’inci
maddesinde yer alan esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Fon portfoyiine, katilma pay1 satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanc: fonlarin
katilma paylari dahil edilebilecek olup bu sart yabanci borsa yatirnm fonu katilma paylarmin fon
portfdyiine dahil edilebilmesi igin aranmaz.

Fon portfoytne sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalar1 dahil edilebilir. Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde
saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercefe uygun degeri
tizerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, borsa disindan fon
portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.
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varsa yatimim aracinin, Fon Teblifi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada igslem gérmesi garti aranir. Tiirkive’de
ihrag edilmis yapilandirlnusg yatirim araglarina iliskin olarak ise borsada islem gérme sarti hari¢ olmak
lizere yukarida belirtilen gartlarin tamami aramir. Ayrica, bu tiir yapilandmilmig yatinnm araglarimin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmass, fiyatinin veri dagrtim kanallar aracilifiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur, Ote yandan, Kurul’un
bor¢lanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen bu tiir yatirim araglarindan, yatirimer tarafindan 6denen bedelin tamanunin geri 6denecegi
taahhiidiinii igeren ozellikteki araglar fon portféyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari,
ortaklik paylan, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, sz konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirnm
araglar1 da portféye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilnus yatirim araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhgmn riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiwim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilece@i temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
defierinin altina diisebilecedini yatinmcilar gbz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortakhik paylarimn ve difer
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin deferinde, faiz oranlari, ortakhk pay: fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihigim
ifade etmektedir. =

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi hgj |
portfdytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek depis
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihiini ifade etmektedir. 3
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d- Kar Payi1 Oram Riski: Fon portfoyline kirdan pay almaya dayali varliklarm (kira
sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarm degerinde
piyasalarda yagsanabilecek getiri oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portféyiinde yer verilen altin, giimiis ve diger kiymetli
madenler ile bu kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarimda meydana
gelebilecek degisiklikler sonucunda fon portfoyiiniin defer kaybetme olasilifini ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yilkiimliilitkklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangic
yatimmmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasihm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yOnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarm pivasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aymi anda defer kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yvonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrace Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyat: ile spot fiyat1 arasindaki fiyat farklilig1 degigimini ifade etmektedir, Sézlesmede belirlenen vade
sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyii nc;ensmde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerigindes,

vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz® Bﬁjq*
sdzlesme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

.

11) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasj
konu olan spot finansal {irtin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik %
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yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varliim fiyatindaki bir birim defiismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgin
fiyatindaki de@isimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlemektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk Slgtimlerinde bilyilk énem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gisterge olup, opsiyon
fiyatimin vadeye gore degisiminin 8letistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdufu defisimin dl¢iisiidiir,

12) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasilifimn ortaya ¢ikmasi durumudur,

13) Olagandisi Piyasa Kosullar1 Riski: Normal piyasa kosullari alinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kogullarinda énemi artan olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kogullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirnmeilar tarafindan dikkate alinmalidir.,

14) Yapilandirilmms Yatirnm Araglar Riski: Yapilandinilnmis yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade ig¢inde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar
tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirimei vade
sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirnmlarinin degeri baslangi¢ degerinin
altina dusebilir.

Yapilandirilmis yatirnm araglarina yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimen, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk Olg¢iistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglarinda yatinmeilar ihragginin
ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmis yatinm araglarindan
kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracimin yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmalktadir. Olagandis: korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar yapilandirilmis
yatinm araglarn igin &nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa vapicilifn olmadifn durumlarda
yaptlandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

16) Fon’un Yatirnm Yaptifi Emlak Sektoriinde Faaliyet Gosteren Yerli ve Yabane
Ortakhk Paylarma iliskin Risller: Fon’un yatirim stratejisi uyarmeca, fon toplam degerinin asgari
%80°1 oraninda yatiim yaptifi emlak sektériinde faaliyet gdsteren girketlerin ortaklik paylar ve
borglanma araglarinin risklerine maruz kaldig: dikkate alinmalidr.

17) Fon’un Yatirm Yaptifn Borsa Yatiim Fonlarma (BYF) liliskin Riskler: Fon
portféyiinde yer alan borsa yatirim fonlari (BYF), dayanak varliklarinin fiyat hareketlerinden etkilenir,
BYF’lerin piyasa kosullarina bagli olarak deger kaybetmesi, izleme hatas: (tracking error) ve ikincil
pivasadaki iglem hacmine bagh likidite riski yatirnmeiya yansiyabilir.

likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir. Fon tilrev araglara yatirim yapag
yatinm yapugindan referans alinan farkh tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlaf
fiyatlar1 arasindaki korelasyon farkli dénemlerde degiskenlik gésterebilir. B F‘la'; el
nedenlerle tiirev iglemlerini yatirim stratejileri gergevesinde: uygulayabilece "-Tx_-. W,
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kosullart  bulamayabilirler. Bu durum BYF’lerin yatinm hedeflerine ulasmasini
engelleyebilir. BYF’lerin yatinm yaptifi portfoyler farkh piyasa ve likidite kosullar gibi
nedenlerle hedefledikleri yatirnm performansini gergeklestiremeyebilir. Cesitli endeksleri
veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, ¢esitli finansal veya operasyonel
gerekcelerle bu endeks ve stratejilerinin performansindan farklh yatinm performansi
sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya petrol varlik siifina
dayal temel yatinim amagclan ile farklihk tegkil etmeyecek sekilde, yatirim araglarini,
vadeli islem kontratlarinin tiir ve vadelerini degistirebilir veya cegitlendirebilirler.

b) BYF’lerin Yerel Mevzuat Riskleri: Yatinm yapilan BYF'ler, islem gordiikleri veya
lurulduklar tilkelerin yerel mevzuatlar: kapsaminda farkh kurulus ve isleyis esaslarina tabi
oldugundan farkli yerel mevzuat riskleri s6z konusu olabilmektedit.

¢) BYF Yatinmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski: BYF’lere yapilan
yatirnmlarin, her finansal arag gibi, gesitli finansal, operasyonel ve hukuki gerekgelerle,
anapara kaybi riski bulunmaktadir.

18) Risk tamimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve onemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’'un maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullamilan yéntemlere iligkin detayh
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemleri dahil
edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatmim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig yatirimmdan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasilifi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemektedir.
Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Yonetimi
Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir.

Fon portfiyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini
asamaz. RMD hesaplamalarinda referans portfdy olarak karsilastirma &lgiitii kullanilir. Referans
portfdy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakl tiirev araglar1 igermez.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozjgfo -
mutlak deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun #
degerine oramna “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %200 diir.
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3.6. Fon portféyiine yapilandirilmig yatinnm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatiim aract sakli tiivev arag niteligindedir. Fon portfoytine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin
sakli tiirev ara¢ nitelifi tasiyip tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirtlmig yatirnm
aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan
esaslar uygulanr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhii Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhgmdan ayridir, Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag¢ islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifn Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalann Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri cergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger
varliklarin eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi suretiyle
hesaplamir. Bu deger, BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere)’de hafta sonu olmayan ve borsalarin fic tilkede birlikte agik oldugu her is giinii
sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma
paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portféydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olagantisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim
kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimn durdurulabilir,

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP (www . kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin
sayisia bililnmesiyle elde edilir.

“Is giinii” BIST Pay Piyasas1 (Tiirkiye), New York Stock Exchange (ABD) ve London
Stock Exchange (ingiltere)’de hafta sonu olmayan ve borsalarn ii¢ iilkede birlikte a¢ik oldugu
giin olarak tammlanmgtir, BIST Pay Piyasasi (Tiirkiye), New York Stock Exchange (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere)’ nin herhangi birinde hafta sonu olan veya borsalarin kapah
oldugu giinlerde verilen talimatlar, talimatlarin verilmesini takip eden ve yukarida tanimlandig
sekilde borsalarin ii¢ iillkkede birlikte acik oldugu ilk is giinii verilmis olarak kabul edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatirumeilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarimim birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma
pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden
yerine getirilir,

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlan ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk is giinii verilmig kabul edilir ve o giin yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarn

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir, Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS'ta islem gorecek fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave mal_]
uygulayal ak tahsﬂ edebilir. Ayrica k_atllma payi bedellerini 1$iem glinii ‘rahsﬂ etm_ek lizere en sopiame,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payr sati
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilmi
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TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fivati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin uistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

Alim talimatimin kargih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina unvaninda “para
pivasas1” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payr ahmmda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma
payi satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
yerine gefirilir,

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarimn birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlan ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

Yatinmelarin BIST Pay Piyasast New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk is gini verilmis kabul edilir ve o giin yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gerceklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD)
ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarmin birlikte agik oldugu giinlerde, saat 13:30’a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem giiniinde; saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde yatirimeilara Gdenir.

Katilma pay1 satim talimatinmn verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi giin arasinda, BIST
Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock Exchange (ingiltere) piyasalarindan
herhangi birinin tatil olmasi durumunda, katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valér, tatil giin sayisi
kadar artar. Odeme giinii Tiirkiye’de resmi tatil olmas1 halinde, katilma pay: bedelleri tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii yatmimeilara ddenir.

6.6. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satumi Kurucu'nun yani sira TEFAS’a tiye olan fon dafitim
kuruluglar1 aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve ilgtioiss
bilgileri agagida yer almaktadir: 7

Unvan iletisim Bilgileri

Sabane1 Center 4.Levent Besiktag/ISTANBUL
Tel: 0212 385 55 55

Akbank T.A.S.
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Ak Yatim  Menkul

Degerler A.S.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas/[ISTANBUL
Tel: 0212 334 94 94

Alternatifbank A.S.

Cumbhuriyet Caddesi No:45 Elmadag 34367 Sisli/ISTANBUL
Tel: 0212 315 67 00

Alternatif Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Cumburiyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 Elmadag 34367
Sisli/ISTANBUL
Tel: 0212315 58 00

Odeabank A.S.

Levent 199, Biiylikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Sisli/ISTANBUL

Tel: 444 8 444

Fibabanka A.S.

Biiyiikdere Cad. Esentepe Mah. No:129 34394 Sisli/ISTANBUL
Tel: 0212 381 82 82

Burgan Bank A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:13 Sartyer/ISTANBUL
Tel: 0212371 3737

Burgan Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:13 Sariyer/ISTANBUL
Tel: 0212 317 27 27

Osmanh Yatuim Menkul
Degerler A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:257 Maslak 34398
Sartver/ISTANBUL

Tel: 0212 366 88 00

Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Cumbhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sokak No:1 A Blok Yakacik 34876
Kartal/ISTANBUL
Tel: 0212 453 00 00

Bski Bilylikdere Caddesi Resitpasa Mahallesi No:8 34467

ING Bank A.S. Sartyer/ISTANBUL

Tel: 0212 286 61 00
Yapt Kredi  Portfoy | Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent/ISTANBUL
Yénetimi A.S. Tel: 0212 385 48 48

Garanti Portfoy Yonetimi
AS.

Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2 34337
Besiktas/ISTANBUL

Tel: 0212 384 13 00

TEB Portfoy YoOnetimi
AS.

Gayrettepe Mah, Yener Sok. No:1 Kat:9 Besiktag/ISTANBUL
Tel: 0212 376 63 00

QNB  Finans
Ydénetimi A.S.

Portfoy

Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:27 34394

Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 336 71 71

Ata  Yatirrm  Menkul
Degerler A.S.

Dikilitas Mah. Emirhan Cd. No:109 A Blok Atakule Balmumcu
Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 310 60 60

Nurol Yatinnm Bankasi

AS.

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No:255 I¢ Kap1 No:1502
Sariyer/ISTANBUL
Tel: 0212 286 81 00

Dogrulama ﬁtc[)géj

15/18

91295bP-g566- al-bcd2-d72616e154cb
.tr/]dokuman-dogrulama

://spk.gov




VII, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar:

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas aliarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlar1 ve diger yasal dokiimanlari gergevesinde
performans {icretini katilma payr sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girigim
sermayesi yatirim fonlarinin portfdye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in ddenecek performans
licretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn tist st yillik %3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinltik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
astldigimin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes i glinil i¢inde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden
dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden digiiliir. Fon toplam gider oram
limiti icinde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
fon malvarhifindan tdenemez.

degerinin  giinlik  %0,00754’inden  (yiizbindeyediyiizellidort)  [yillik -
(yiizdeikivirgiilyetmigbes)] olugan bir yGnetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret héj
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izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stézlegme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina giire kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oranm1” uygulamr.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhilklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasnda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giintintin resmi tatil giiniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla
ozel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirmma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, ayhk portfiy
dagihm raporlart)  fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansmna, fonun portféy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinnmeilarin yatirnm yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, 11, IIL, VL (6.6. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degl$1kllk£er Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve
Kurueu’ nun 1esm1 mternet =;1tesmde yayimlanir, ayrica ticat et siciline tescil ve TTSG de ilan edllme

.,

tarafmdan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan gy (4
her takvim y1h sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir. '

9.4, Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dlizenlemele
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9.5. Portfoye yapilandinlmis yatirim aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim aracuin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyine dahil edilmesi halinde, en geg
sézlesme tarihini takip eden ig giinii iginde sézlemenin vadesi, faiz oran, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanur.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kér, Fonun bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansi. Katilma payr sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kérdan paylarin almug olurlar. Hesap démemi
sonunda ayrica temettit dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinme bilgi formunun KAP’ta yaymmim takiben
formda belirtilen sati baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinme bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsihifii yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig glinti izahnamede
belirlenen varhklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve glincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde onaylariz.
10/10/2025

AK PORTFOY YONETIMI A.

Miidiir

Boliim Bagkant i
K Hakan OZER

Aret A. BONC
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