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AK PORTFOY AMERIKA YABANCI HiSSE SENEDI YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Ak Portfoy Amerika Yabanci Hisse Senedi Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak
— 31 Aralik 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-
128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamugtir.

Goriisimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporu Ak Portfoy
Yonetimi A.S. Ak Portfoy Amerika Yabanci Hisse Senedi Yatirim Fonu’nun performansini ilgili
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar1 tizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal

tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 30 Ocak 2026



Ak Portfoy Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 6.05.2011

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 5.654.341.992

Birim Pay Degeri (TRL) 1,012851
Yatirimai Sayisi 50.762
Tedaviil Orani (%) 9,30%

Portféy Dagilimi

Yabanci Ortaklik Paylar 97,95%
- Other - Stock 66,04%
- Technology 7,03%
Appli—aggzssumer Electronics & 7,50%
- Online Media 4,52%
- Semiconductors 9,80%
- Software - Infrastructure 3,07%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 1,94%
Ters Repo 0,11%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Fonun yatinm amaci, yatinmcinin Amerika Birlesik Devletleri hisse senedi
piyasalarindaki kazanca istirak etmesini saglamaktir.

Ya§iz Mehmet KIZILTEKIN

Burak YILMAZTURK

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Emre TAYFUR

Yatinm Stratejisi

Fon stratejisi kapsaminda fon portféyiiniin en az %80'i devamli olarak Amerika Birlesik Devletleri'nin kanunlarina
gore kurulmus veya merkezleri bu tlkede olan veya ticari faaliyetlerinin 6nemli bir bélimini bu tlkede ytiriiten
sirketlerin ihrag ettigi yabanci ortaklik paylarina ve/ veya bu sirketlerin depo sertifikalarina yatirilir. Fon, ayrica
toplam degerinin en fazla %20'si oraninda izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger para ve sermaye
piyasas araglarina da yatinm yapabilir. Fon‘unun portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtliziigiine uygun olarak segilir ve fon portfdyl yonetici tarafindan igtliziigiin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1) uygun olarak ydnetilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, digermenkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi
Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
dénistiirilememesi halinde ortaya ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev
arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatirmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dsnemden
sonra mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimis
Yatinm Araglari Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan yatirmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkindr. Yapilandiriimig
yatinm araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatinmal vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig
degerinin altina dusebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILG

Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
Getil:i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Standart Sapmasi (%) R ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
2 Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) (**) Y Net Aktif Degeri
2021 120,388% 130,238% 36,081% 2,338% 2,3642% -0,0241 687.396.789,93
2022 3,203% 14,313% 64,270% 1,854% 1,5766% -0,0570 846.424.731,32
2023 103,809% 97,847% 64,773% 1,155% 1,0683% 0,0200 2.291.736.904,71
2024 47,567% 49,959% 44,379% 0,859% 0,7867% -0,0071 4.455.084.752,97
2025 41,759% 42,470% 30,892% 1,287% 1,2573% -0,0010 5.654.341.991,79

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’'nin %100 oraninda
istirakidir. Sirketin amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portfoy
yOnetim s6zlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portféy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli
ve yabanci yatirnim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girigimlerin portfoylerini de mevzuat hikiimleri
gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2025 tarihi itibariyle 61 adet Emeklilik Yatirim Fonu ve 143 adet Yatirim Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 31.12.2025
tarihi itibariyle toplam 1,448.4 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatinm evreni ile portféy yonetim stireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n planda
tutan, tanimlanmis kurallara bagl yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirim Griinleri ve bireysel portféy yonetiminde risk getiri
optimizasyonuna uygun portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyli'nuin yatirim amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" blimunde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %41,76 oraninda getiri sadlarken, karsilagtirma olgitintn getirisi ayni dénemde %42,47 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-0,71 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lciitiinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 2,910662% 146.873.402,19
Denetim Ucreti Giderleri 0,002801% 141.355,56
Saklama Ucreti Giderleri 0,157204% 7.932.582,32
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,190274% 9.601.297,53
Kurul Kayit Ucreti 0,020665% 1.042.765,42
Dider Faaliyet Giderleri 0,043845% 2.212.426,40
Toplam Faaliyet Giderleri 167.803.829,42

Ortalama Fon Toplam Degeri 5.046.048.245,00

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3,325450%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Yasal diizenleme geregi kargilagtirma 6lgutinde yer alan pay senedi endekslerinde 01.01.2018 itibariyle getiri endeksleri kullaniimaktadir.

2.01.2019-1.01.2024 %100 GETIRI_SPXNTR
2.01.2024-1.01.2025 %095 GETIRI_SPXNTR + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
2.01.2025-... %100 MSCI USA Net Total Return USD Index (NDDUUS Index)

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGCIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgtitiiniin birikimli getiri orani

4.01.2021 - 31.12.2021 120,39% 123,02% 130,24% -9,85%
3.01.2022 - 30.12.2022 3,20% 5,76% 14,31% -11,11%
2.01.2023 - 29.12.2023 103,81% 105,46% 97,85% 5,96%

2.01.2024 - 31.12.2024 47,57% 50,83% 49,96% -2,39%
2.01.2025 - 31.12.2025 41,76% 45,08% 42,47% -0,71%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmigtir. (Glnliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
m Standart Sapma m S
Sapma

2021 120,39% 2,34% 130,24% 2,36%
2022 3,20% 1,85% 14,31% 1,58%
2023 103,81% 1,15% 97,85% 1,07%
2024 47,57% 0,86% 49,96% 0,79%
2025 41,76% 1,29% 42,47% 1,26%

31.12.2024 - 31.12.2025 Donem Getirisi “
BIST 100 GETIiRI ENDEKSH 17,04%
BIST 30 GETiRI ENDEKSI 16,32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 54,78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKST 43,23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSH 45,26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSH 44,88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSH 42,85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSH 38,41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 33,08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKST 50,39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 57,55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30,19%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 45,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50,89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39,92%
BIST Katilim 50 GETiRi ENDEKSH 33,95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104,04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36,55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45,84%
Dolar Kuru 21,44%

Euro Kuru 36,88%



