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AK PORTFOY YONETIMI A.S.
AK PORTFQOY 2028 SERBEST (DOViZ) YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA

KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKIN RAPOR

Ak Portfdy Yonetimi A.S. Ak Portfoy 2028 Serbest (Ddviz) Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Goriistimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunum raporun Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Ak Portfoy 2028 Serbest (Ddviz) Yatirim Fonu’nun performansinin Teblig’de belirtilen performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kamuya aciklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim g¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Ocak 2026



Ak Portfdy 2028 Serbest (Doviz) Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.12.2023

31.12.2025 tal ariyla

Fon Toplam Degeri 7.557.436.174

Birim Pay Degeri (TRL) 50,827109
Yatinmci Sayisi 744
Tedavdil Orani (%) 29,74%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araclari 99,77%
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 99,18%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0,59%
Vadeli Mevduat 0,23%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yoneti

Fon'un ana yatinm stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari olmak Mustafa SATIR
tizere, Kurulca uygun goériilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak

sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye

kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktir.

1dil SAZER

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun ana yatinm stratejisi olarak doviz cinsinden getiri yaratmayi hedeflemektir. Fon yatinm 6ngériist
dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak
sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamayi ve portfoy
degerini artirmay amaglamaktadir. Ana yonetim stratejisine uygun olarak, yonetici, fonun temel yatinm
hedefine ulasabilmek igin farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir.
Fon'unun portfdylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak
segilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan igtiizigin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligime (111-52.1) uygun olarak yénetilir.

Yatinim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. c- Ortaklik
Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, séz
konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.e- Emtia Riski: Fon
portfoyiine emtialarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.2) Karsi Taraf Riski: Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
o6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontsturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatiriminin
izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli
bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fon katiima
paylarinin ihrag edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirilmis Yatinm Araglar Riski: Yapilandirilmig
yatiim araglarina yapilan yatirmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandinimis yatinm araglarinin dayanak varliklari
tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina dusebilir.
Yapilandiriimig yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Yatinmci,
yapilandinimis yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &lglisiinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandiriimig yatinm araglarinda yatinmailar ihragginin 6deme riskini de almaktadir.
Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandinimig yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatinm aracinin yatirnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlari yapilandirilmig yatinm araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda
yapilandirimis yatirm araglarinin likidite riski tist seviyededir.10) ihracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin ykumlliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.11) Agida Satis Riski: Agiga satis riski, fonun baglangig yatinmindan daha yutksek
zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder.12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari
arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarllik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhiginin fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki
birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde bt onem taglyan zaman
faktoriint ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgustidir. Rho ise faiz
oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgtistidiir.13) Teminat Riski: Ttrev
araclar Uizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi
veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.14)
Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger
arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot
fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayis ile burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.




B. PERFORMANS BiLGisi

Toplam
Getiri (%)

Esik Deger

YILLAR i
Getirisi (%)

2023 0,785% 0,637%
2024 30,115% 21,942%
2025 32,443% 23,663%

Karsilastirma
Olciitiiniin / Esik
Degerinin
Getirisi (%)

Toplam
Getiri (%)

YILLAR

2023 0,191% 0,044%
2024 8,569% 1,749%
2025 9,057% 1,827%

Enflasyon

Orani (%)
(TUFE) (*)
0,466%
44,379%
30,892%

Enflasyon

Orani (%)

(TUFE) (*)
0,466%
44,379%
30,892%

PERFORMANS BiLGisi

P_ortfiiyiin Zaman
Icinde Standart

Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

0,068% 0,0436%
0,238% 0,2206%
0,257% 0,2626%

PERFORMANS BiLGisi usD

Karsilastirma
Olciitiiniin / Esik
Degerinin Standart
Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

0,067% 0,0127%
0,136% 0,0050%
0,118% 0,0045%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(FFF¥*¥) 26,12.2023 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.
PERFORMANS GRAFIGI

%40,0

%30,0

%20,0

%e10,0

%%0,0
2023

2024

Esik Degerin Standart

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

0,7159 60.635.560,75
0,1867 2.916.693.153,39
0,2303 7.557.436.173,94

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Bilgi
Rasyosu

0,7161 2.059.757,76
0,1872 82.672.005,44
0,2316 176.387.272,79

2025

[ Toplam Getiri ] Esik Dederinin Getirisi [Jl] Enflasyon Oram

GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda
istirakidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikkiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portfoy
yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli
ve yabanci yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
cergevesinde yonetmektedir. 31.12.2025 tarihi itibariyle 61 adet Emeklilik Yatinm Fonu ve 143 adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfoy Yonetimi A.S. 31.12.2025
tarihi itibariyle toplam 1,448.4 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirim evreni ile portfoy yonetim siireglerinde varlik gesitiemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n planda
tutan, tanimlanmis kurallara bagli yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirim Griinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri
optimizasyonuna uygun portfoy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfyli'niin yatirim amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %32,44 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dsnemde %23,66 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %8,78 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agiriklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinlik briit portféy degerine oraninin adirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 1,253349% 64.177.044,91
Denetim Ucreti Giderleri 0,002761% 141.355,17
Saklama Ucreti Giderleri 0,074321% 3.805.581,75
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000011% 546,21
Kurul Kayit Ucreti 0,022111% 1.132.167,89
Diger Faaliyet Giderleri 0,009593% 491.215,55
Toplam Faaliyet Giderleri 69.747.911,48

Ortalama Fon Toplam Degeri 5.120.443.985,15

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,362146%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

26.12.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD (TL) (25/12/2023)
2.01.2024-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (29/12/2023)

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

26.12.2023 - 29.12.2023 0,78% 0,81% 0,64% 0,15%
2.01.2024 - 31.12.2024 30,12% 31,49% 21,94% 8,17%
2.01.2025 - 31.12.2025 32,44% 33,80% 23,66% 8,78%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik verilerden hareketle
hesaplanmistir)

Stand Stand
Sapma Sap

2023 0,78% 0,07% 0,64% 0,04%
2024 30,12% 0,24% 21,94% 0,22%
2025 32,44% 0,26% 23,66% 0,26%

21122024 3142.2025 Donem et | Gt

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17,04%

BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16,32%

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 54,78%

BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43,23%

BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 45,26%

BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44,88%

BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 42,85%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38,41%

BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 33,08%

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50,39%

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57,55%

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30,19%

BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 45,85%

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50,89%

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39,92%

BIST Katilim 50 GETiRI ENDEKSI 33,95%

BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104,04%

BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36,55%

BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45,84%

Dolar Kuru 21,44%

Euro Kuru 36,88%



