AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%115 ANAPARA KORUMA AMACLI ALTMISALTINCI FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy
Ozel Sektor Borg¢lanma Araglarma Yatiim Yapan %115 Anapara Koruma Amach
Altmisaltinel Fon’un katilma paylarinm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan 31/ 08 /2026 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %115 anapara korumasi ve anaparanin iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit niteliginde degildir ve Fon’un yatirnm déneminin sonunda
ger¢eklesmeme riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnme bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon i¢tiiziigii
ve yatirnmel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara
verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarmna fonun KAP
sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢h miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlhigidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim
Yapan %115 Anapara Koruma Amagcli Altmigaltinci Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Koruma Amagh Semsiye Fon

Adr: Koruma Amacl 66. Fon

Fon’un Talep Toplama Dénemi: 01/10/2026 - 09/10/2026 (7 is giinii) tarihleri arasidir.
Fon’un Yatirim Dénemi: 12/10/2026 - 06/12/2027 tarihleri arasidir.

Siiresi: 421 giindiir.

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu {iyeleri yetkilidir, Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ' Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danigsmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yionetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule:2 Kat;11-12 34330
4 Levent - Besiktas/ ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr
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Telefon numarast: | 02123852700

Portfoy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule:2 Kat:6-7

34330 4.Levent- Besiktas / ISTANBUL
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi: 021233494 94

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJIiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay:1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikkiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portféyt, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar

cergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 06/12/2027 tarihi itibariyle,

i) Yatirimeinin anaparasinin %115%inin korunmasini,

i) Altin borsa yatirim fonuna dayali ve detaylarina asagida yer verilen borsa disi
opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan bariyer seviyesine kadar bir getiri olusmasi halinde bu
getiriyi yatirimcilara saglamay1 hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirnmeinin anaparasmin %115’inin, yatirnm déneminin sonu olan
06/12/2027 tarihinde geri 6denmesi amag¢lanmaktadir. Yatirnm donemi 6ncesinde Fon’dan
cikilmasi halinde, korumadan yararlanmilamaz. Sadece Fon’un yatirim donemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatirnmeilar korumadan yararlanabilir.

FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

> 06/12/2027 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

> %115 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCiN
YATIRIMCILARIN 06/12/2027 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

> 06/12/2027 TARIHI iCIN ONGORULEN GETiRi HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

e
Fon’un yatirim amaci; izahnamede belirtilen yatirim doéneminin sonunda, yatigy f"\\
anaparasinin %115’inin geri denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon sfzlesmesi
araciligiyla opsiyonun pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar istirak oram ol¢ifstinde/f#
cinsi getiri olarak faydalanmasini saglamaktir. " ;‘

Kayith Sermaye Tavani: IS'E ™
Mersis No: 00110183¢ el
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A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S0z konusu hedefe yonelik olarak Fon portféyiiniin yaklasik %801 ile Akbank T.A.S.
ve/veya Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.ve/veya Ak Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrag
edilecek 6zel sektor tahvillerine yatirim yapilacaktir.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, ilgili 6zel sektor tahvilleri, Fon’un
yatirim donemi baglangicini takip eden yaklasik 1 hafta icerisinde Fon portféyiine dahil
edilecektir. Ozel sektor tahvillerinin itfa tarihleri ile Fon’un yatirim dénemi bitis tarihi ayni giin
olacaktir. Fon’un yatirim dénemi baglangig tarihi ile 6zel sektor tahvillerinin Fon portfoyiine
dahil edilmesi arasinda gegecek yaklasik 1 haftalik siire icerisinde portf6yiin yaklagik %80°lik
kismi ile Borsada ters repo stzlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak
sekilde Takasbank Para Piyasasi iglemlerine yatirim yapilacaktir. Fon portfoyiiniin yaklasik
%20’lik kismu ile ise borsa digindan bir opsiyon s6zlesmesi alinacaktir. S6z konusu yaklasik bir
haftalik stirenin bitimini takiben anapara korumasini saglayacak oranda ters repo bozumundan
ve Takasbank Para Piyasasi’ndan donecek tutar 6zel sektor tahvilleri portféye alinacaktir. Fon
portfoyiintin olusturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda ters repo islemlerine
yatirim yapilabilecektir.

Portfoye Ozel sektdr tahvilinin dahil edilmesi halinde, borglanma aracinin asagida
belirtilen esaslara uygun olarak ihra¢ edilmesi planlanmaktadir:

» Fon portfoyline dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Borglanma Araglart Tebligi’nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihra¢ edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

» Fon’un talep toplama doneminin son giiniinde ihragg sirket olan Akbank T.A.S.
ve/veya Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve/veya Ak Finansal Kiralama A.S.
tarafindan ihra¢ edilecek o6zel sektor tahvilinin basit getirisinin  %34-%44
aralifinda olmasi planlanmaktadir. S6z konusu tahvilin bilesik getirisinin de ayn
aralikta olmasi beklenmektedir.

» Ilgili oranlar portfdyiin olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farklilasabilmesi
nedeniyle bu araligin diginda da gergeklesebilecektir.

B) GETIiRi HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Getiri hedefine yonelik olarak; Fon portfdyiintin yaklagik %20°si ile borsa disindan
alinacak bir opsiyon sozlesmesi aracilifiyla temel yatirim stratejisi itibari ile altina yatirim yapan
GLD - Standard & Poor’s Depositary Receipt Altin Borsa Yatirim Fonu (Altin BYF) pozitif
getirisinden bariyer seviyesine kadar istirak orani dl¢iistinde faydalanilmasi amaglanmaktadir,
Dayanak varligin pozitif getiri saglamadifi durumda borsa digt opsiyon sozlesmesinden
saglanacak ekstra getiri olmayacaktir.

i) DAYANAK VARLIGA ILIiSKIN BILGILER:

.-"’-‘- _“““‘-\

Portféyiin yaklasik %20°si ile Altin Borsa Yatirim Fonunun yiikselisine en fazlalﬁm Q* AN
seviyesine kadar igtirak orani 6l¢tisiinde katilim saglayan borsa dis1 opsiyon sﬁzlegmes?(e yadirys

1-.

yapilacaktir.
kA
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Altin borsa yatirim fonunun bariyer seviyesine kadar USD cinsi pozitif getirisinden TL
cinsi getiri olarak yararlanilacaktir. Bu kapsamda, getiri hesaplanmasinda kur riski
bulunmamaktadir. Borsa Yatirim Fonunun performans: (fiyatlarin yiizdesel degisimleri) sepete
kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatirimei, bu opsiyon sézlesmesinde bariyer seviyesine
dek bir getiri olusmasi halinde, istirak orani 6lgiisiinde, bu getiriye TL cinsi getiri olarak
katilacaktir. Bariyer seviyesinin %50-%55 aralifinda gergeklesmesi beklenmektedir.

Altin Borsa Yatirnm Fonu: Altin BYF, temel yatinm amaci kiilge altina yatirim
yapmak olan, Amerika Birlesik Devletleri’nde faaliyet gésteren State Street Bank and
Trust Company tarafindan yonetilen altin borsa yatirim fonudur. Altin BYF New
York, Singapur, Tokyo, Hong Kong ve Meksika borsalarinda islem gérmektedir.
Altin BYF, USD/ons bazinda kiilge altina yatirnm yapmaktadir. Fakat fiziki altin
piyasasinda likiditenin diigtiigi durumlarda, Altin BYF’nin gerekli yatirimu
yapamamasina sebebiyet verebilir. Bu durum Altin BYF getirisi ile altinin USD
cinsinden getirisi arasinda farklilik olusturabilir. Ayrica fiziki olarak tutulan altin
kiilgeleri kaybolabilir, hasar gérebilir, ¢calinabilir veya dogal afetlerde ve olaganiistii
durumlarda saklanan altinlara erisim saglanamayabilir. Bu gibi durumlar Altin BYF
getirisini olumsuz etkileyebilir.

Altin BYF fiyati, net varlik biiyiikliigiiniin pay sayisina béliinmesiyle Amerikan
Dolari (USD) bazinda agiklanir.

Altin BYF giincel net varlik biiyiikliigii ve tedaviildeki pay sayisma iligkin detayli
bilgiye https://www.spdrgoldshares.com/ adresinden ulagilabilir.

ii) GETIRI SARTLARINA iLiSKiN BILGILER:

Yatirim dénemi sonu olan 06/12/2027 tarihi itibariyle, vade sonu 30/11/2027 olan
opsiyon sozlesmesi sartlarina gore bir getiri olusur ise, asagida yer verilen getiri hesaplama
yontemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama yontemi asagida
acgiklanmaktadir:

e Altin borsa yatirim fonunun 30/11/2027 tarihi itibariyle asagidaki sekilde hesaplanacak
getirisinin pozitif bir deger olmasi halinde opsiyon getirisi olusacaktir.

e Yatinmcilar, Altin borsa yatirim fonunun bariyer seviyesine kadar olan getirisine istirak
oram _6lgiisiinde katilirlar, Istirak oranminin %150 ila %250 arahiginda gergeklesmesi
beklenmektedir. Portfoyiin olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farkhlasabilmesi
nedeniyle istirak orani bu aralifin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak orammmin %210, opsiyon (Altin BYF) getirisinin ise %10 olarak
gerceklestigi durumda; fona yansiyan getiri %21 olacaktir (%210 x %10).

* Altin BYF yiikselisine bariyer seviyesine kadar istirak orami élgiisiinde katilim
saglayan opsiyon sozlesmesme yatmm yapllacaktlr Bariyer sevnyesmm %50- %58

‘ "’ C'.:b N\

seviyesi getirisine kadar istirak oram él¢iisiinde katilacaktir. Bu durum, yatirm
bir dezavantajdir.
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Opsiyon s6zlesmesi uyarinca;

v" Altin borsa yatirim fonunun 09/10/2026 tarihli kapanis fiyatlari, baslangi¢ seviyesi
olarak belirlenir.

v" Altin borsa yatirim fonunun 30/11/2027 tarihli kapams fiyatlar1 ise bitis seviyesi
olarak belirlenir.

v" Altin borsa yatirim fonunun yukarida belirtilmis tarihlerideki fiyat sabitlemesi i¢in
<GLD Equity> Bloomberg sayfasinda ilan edilen kapanig seviyeleri kullanilacaktir.

v" Yatirimeilar, Altin borsa yatirim fonunun pozitif getirisine bariyer seviyesine kadar
istirak oran1 dl¢tistinde katilirlar.

Opsiyon sozlesmesine gore;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA xMaksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutari

Altin Bitis Seviyesi
Altin Baslangig Seviyesi

Altin BYF Getirisi =

Altin BYF Bitis Seviyesi = Altin borsa yatirim fonunun bitig seviyesinin belirlendigi
giinkii kapanis degeri

Altin BYF Baslangi¢ Seviyesi = Altin borsa yatirim fonunun baglangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanig degeri

Fon getirisinin hesaplanma ydntemi ise asagidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Orani X [stirak Orani)

Fon portféyiine alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede detaylar1 yukarida
agiklanan esaslar ¢ergevesinde sz konusu varligi dayanak alan bir opsiyon sézlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, Fon portfoytine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon stézlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir.

iii) GETIRININ HESAPLANMASINA ILiSKiN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu deferi vergi #fiept
rakamlar1 yansitmaktadir. !

kullanilmistir. istirak oraninin daha diisiik gerceklesmesi durumunda Fon getirisi
senaryolara gore daha diisiik olabilecektir.
3) Asagidaki senaryoda %115 anapara koruma da dahil edilmistir
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4) Asagida gosterilen rnek senaryolar gelecege yionelik tahmin niteliginde degildir
ve senaryolarn gerceklesme olasiliklarn esit degildir.

5) Ayrica, yatirnm donemi sona ermeden fondan c¢ikilmasi halinde fon getirisi,
opsiyon getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikis tarihindeki piyasa kosullari
dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Ornek Senarvolar:

% Getiriler

Kotii Senaryo |Orta Senarvo  |lyvi Senaryo - I  |ivi Senarvo - II
Baslangig fivat 4.100 4,100 4,100 4,100
Son fivat 3,600 5125 6.150 7.500
Altin BYF'nin USD’ye karg: getirisi__|-12.20% 25.00% 50.00% 82.93%
Bariver Sevivesi 50% 50% 50% 50%
Opsiyon Getirisi 0.00% [25.00% 50.00% 50.00%
Istirak oram 210% 210% 210% 210%
Opsivon Getirisi x Istirak Oram 0.00% I'52.50% 105.00% 105.00%
Anapara Korumasi 115% 115% 115% 115%
FON GETIRISI 15.00% 67.50% 120.00% 120.00%

A. Kotii Senarvo:

Borsa dis1 opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-12,50
oldugu i¢in) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %115°lik anapara koruma hedefi saglanacaktir,
Yatirimey, yatirim dénemi sonunda anaparasinin %115’ini alacaktir.

B. Orta Senarvo:

Borsa digt opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %25 x %210 = %52,50 dir.
(yatiimeilar dayanak varlik getirisinden istirak oram 6lgiistinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%115’lik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirimei, yatirim dénemi sonunda
anaparasinin %167,50sini (%115 + %52,50 = %167,50) alacaktir,

C. lyi Senaryo I:

Borsa dis1 opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %50 x %210 = %105,00°dir.
Bu getiri %115°lik anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yatirimet, yatirim dénemi
sonunda anaparasinin %220,00’sini (%115 + %105,00 = %220,00) alacaktur.

D. iyi Senaryo II :

Borsa dig1 opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri %50 x %210 = %105,00’dir,
Bu getiri %115°lik anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yatirime1, yatirim donemi
sonunda anaparasinin %220,00’sini (%115 + %105,00 = %220,00) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BiLGIiLERI
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orani, bor¢lanma araci faiz oran, opsiyon sozlesmesinin karsi tarafi ve derecelendirme
notu, dayanak varhgm baslangi¢c degeri ve fon portfoyiine iliskin diger énemli bilgiler en
ge¢ Fon’un yatirim déneminin baglangig tarihini takip eden 2 is giinii igerisinde KAP’ta ilan edilir
ve opsiyon sozlesmesinin karsi tarafi ayrica Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formunda agiklanir.

2.3. Fon’un esik degeri = [Istirak Oran1 * Maksimum {0; Minimum (Altin BYF Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] olacaktir,

Burada;

Altin Bitis Seviyesi

Altin BYF Getirisi = ——
Altin Baglangig Seviyesi

Altm BYF Bitis Seviyesi = Altin borsa yatirim fonunun bitis seviyesinin belirlendigi
glinkii kapanig degeri

Altm BYF Baslangi¢ Seviyesi = Altin borsa yatirim fonunun baglangig seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanis degeri

[lgili tarihler izahnamenin yukarida 2.3./B./ii. bsliimiinde belirtilmistir.

2.4. Portfoye borsa digindan yatirim amagli olarak opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinm yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi1 zorunludur. Ayrica, yatirim amagli olarak fon portfoyiine dahil edilecek borsa disi
opsiyon sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve giézetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.5. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimeilar Fon’a yatiim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin

baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirnmeilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, O
paylarinin, kiymetli madenlerin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli, finafls?
araglara dayali tlirev sézlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlarf, ortikif
pay: fiyatlar1 ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zaram s

ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: \ e
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfdytine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde,
sOz konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

c- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon’un baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfoyline sadece opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilecegi i¢in, kaldirag yaratan islem riski 6denen opsiyon primi ile sinirli
olacaktur.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinin giivencesi olarak sézlesmenin karsi
tarafindan nakit digi teminat alinmasi halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa dis1 opsiyon sozlesmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit dig

W

teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliinin ortaya ¢ikmasi durumudys

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarari
ifade eder. '
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11) Fon portféyiine dahil edilecek borsa disi opsiyon sézlesmesinin dayanak varhgim
teskil eden altin borsa yatirim fonuna iliskin agiklama ve bilgilendirmeler:

Altin BYFlerin agagidaki risklere maruz kaldig1 dikkate alinmalidir;
Likidite Riski:

Fiziki altin piyasalarinda likiditenin diismesi durumunda BYF’nin gerekli yatirimi
yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYF getirisinin altin getirisinden ayrigmasina sebebiyet
verebilir.

Fiziki Altin i¢in Kayip, Hasar, Hirsizhik ve Erigsim Riskleri:

Saklamaci tarafindan tutulan kiilge altinin bir kisminin veya tamaminin kaybolma, hasar
gbérme veya ¢alinma riski vardir. Ayrica kiilge alta erisim, dogal afetler veya olagantistii
durumlar nedeniyle kisitlanabilir. Bu olaylardan herhangi biri BYF tarafindan yapilan yatirimi
olumsuz etkileyebilir.

Altin BYF Yatirnmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalimabilmesi Riski:

Altin BYF’ye yapilan yatirimlarin, her finansal arag gibi, gesitli finansal, operasyonel ve
hukuki gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirisinin altin
getirisinden ayrismasina sebebiyet verebilir.

Altin BYF’nin Tiirev Uriinlere Yatirim Yapmasi Durumunda Olusabilecek Riskler:

a- Tiirev Araclardan Kaynaklanan Riskler: Altina yatirim yapan borsa yatirim

fonlar1 swap, opsiyon, forward ve futures (vadeli islem) gibi tiirev araglara tiirev
piyasalarda yatirim yapabilecegi i¢in, menkul kiymetlere yatirnm yapan yatirm
fonlarindan farkli 6zellikler igerebilir. Bu nedenle, yatirnmemin, yatirim yapmadan
Once, tiirev araglara ve bu araglarin iglem gordiigii piyasalara iliskin genel bilgilere
sahip olmas1 ve riskleri degerlendirmesi gereklidir.
Altin BYF’nin agirlikli olarak yatirim yapabilecegi ve yatirimcilar tarafindan takip
edilen farkli altina dayal1 futures kontratlarinin agiklanan fiyatlari {izerinden kesintisiz
bir dénemsel getiri hesaplanamayabileceginin dikkate alinmasi gerekir. Ozellikle kisa
vadeli kontratlara yatirim yapilmast durumunda, yatirim pozisyonunun uzun bir
donem boyunca siirdiiriilmesi i¢in vadesi gelen kontratin siklikla ileri vadeye
taginmas1 gerekir. Bu nedenle uzun bir yatirim dénemi boyunca en kisa vadeli
kontrata yatirim yapmanin performansini hesaplamak igin kontratin yatirim dénemi
boyunca bir sonraki en kisa vadeli kontrata tagima maliyetinin ve art arda yapilan
kontrat yatirimlarinin gergeklesen performanslarinin dikkate alinarak hesaplamanin
yapilmasi gereklidir.

b- Vadeli Islem Sizlesmelerin Tasmma (Rolling/Yenileme) Riski: Futures
kontratlarin vade (takas) tarihlerinin yaklastif1 donemlerde, kontratin fiziki tesljpsa
dayal1 olmasina bagli olarak, takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki #&sli

istenmediginden vade tarihinden Once ileri vadelere ait kontrat veya ko

yenileneceginden, pozisyonun ileri taginmasi siirecinde kisa ve uzun vadelis

arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasilig1 bulunmaktadir.

D
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Ileri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak
kontratlardan daha yiiksek fiyatla islem gérmesi durumunda negatif tagima getirisi
olusur. Ileri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak
vadeli islem kontratlardan daha diisiik fiyatla islem gérmesi durumunda ise pozitif
tagima getirisi olusur.

Altin BYF’nin getirisi, vadesi yaklasan kontratlarin ileri vadeli kontratlara taginmasi
stirecinde piyasa kosullarina bagli olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif yonde
etkilenebilir, Diger yandan, yatirnmcilarin, altin kontratlarina yapilan yatirimlarin
performansinin teminat tamamlama ve tagima maliyetlerinden etkilendigini géz
oniinde bulundurmasi gerekmektedir.

c- Vadeli islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farkllasmas: Riski:
Olagandis: piyasa kogullarinda, farkli vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlar1 arasindaki
ayrigma ongoriilemeyecek sekilde artabilmektedir. Borsa dist opsiyon sézlesmesinin
dayanak varhigimi teskil eden altin borsa yatirnm fonu farkli vadelerde yer alan
kontratlara yatirim yapabilecegi i¢in, BYF performansi ile en kisa vadeli kontratin
performansi asir1 volatilite dénemlerinde yatirimer lehine ya da aleyhine olacak
sekilde farklilasabilir.

Yatirimeilar olagandisi piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki ve bélgelerdeki kontrat
fiyatlar ile en kisa vadeli kontrat fiyat: arasindaki iligkinin arz talep kosullari, kontrat
yukiimliilikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

d- Altin BYF’nin Portfoy Yonetim Riskleri: Altin BYF’nin maruz kaldigi riskler karsi
taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir. Opsiyona konu olan dayanak
varliklar tiirev araglara yatirim yapabilen Altin BYF’den olustugu i¢in referans alinan
altina dayali farkl tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlar ile opsiyon fiyatlar1 arasindaki
korelasyon farkli donemlerde degiskenlik gosterebilir. Altin BYF farkli nedenlerle
tiirev islemlerini yatirim stratejileri gergevesinde uygulayabilecekleri piyasa kogullari
bulamayabilirler. Bu durum Altin BYF’nin yatiim hedeflerine ulagsmasini
engelleyebilir. Altin BYF’nin yatirim yaptig1 portfyler farkli piyasa ve likidite
kosullar1 gibi nedenlerle hedefledikleri yatirim performansini gergeklestiremeyebilir.

Altina dayal ¢esitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen Altin BYF, ¢esitli
finansal veya operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerinin performansindan farkli
yatirim performansi sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altin
varlik smifina dayali temel yatirim amaglari ile farklilik teskil etmeyecek sekilde, yatirim
araglarini, vadeli iglem kontratlarinin tiir ve vadelerini degistirebilir veya gesitlendirebilirler.

3.2, Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemlere iliskin detayli
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www .kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan islemler

esaslar ¢ergevesinde standart yontem kullanilacaktir.
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Fon portf6ytindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar: fon toplam degerini asamaz.

IV. HEDEFLENEN %115 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay: satin alan yatirimeilar, sadece fonun ilan edilen yatirnm dénemi
sonuna _kadar kalrlarsa donem sonundaki %115 anapara korunmasindan
yararlanabileceklerdir. Daha 6nce paylarimi iade eden yatinnmcilar ise paylarim o _giinkii
net aktif deger iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparamn_iizerinde
olabilecegi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2, Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

VL. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulugu Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi”
hiikiimleri gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin 1. ve 10. is giinii (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii yapilabilir) olmak {izere ayda 2 kere
ayni giin sonlar itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler g¢ergevesinde
hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatirim dénemi
sonunda bu giinlere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya.
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin T
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla il
KAP’ta agiklama yapilir.
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6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

6.5. Fon portféytindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 01/10/2026 - 09/10/2026 tarihleri arasidir.
7.2. Fon’un Yatirnm Dénemi: 12/10/2026 - 06/12/2027 tarihleri arasidir. (421 giindiir.)
7.3. Katilma Pay:1 Alim Esaslari

Fon katilma paylar1 talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dénemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar1 asagidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatirimeilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bolimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatirimcilardan fon izahnamesi ve yatinmer bilgi
formunun okunup anlasildigi ve risklerin algilandigi bilgisini igeren yazili veya
elektronik ortamda pay alim talimatlar1 alinacaktir.

2. Yatiimeilarin fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir payin
satig fiyati 1 TL’dir. Talepler tutar iizerinden kabul edilecektir. Yatirimer talepleri
nemalandirilacagindan dolay, vergi kesintileri olusabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlar1 seklinde gerceklesmesi icin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj
uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu bdliimiinde yer alan kuruluslar
tarafindan, son talep toplama giinlinde ise 13:30°a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu/dagitici

kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayisi fon birim pay fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama doénemi iginde yatirimcilardan ahnaf
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmis olan para piyasasi fonu katilma paylars .
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internet sitesinde ve fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu araciligiyla yatinmcilara
duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir,

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirimei
hesabinda yatirime1 adina nemalandirilir. Yatirnimeilar tarafindan ING Bank A.S., Burgan Bank
A.S. ve Odea Bank A.$. araciligi ile verilen alim talimatlari karsiliginda tahsil edilen tutarlar ters
repo veya vadeli mevduat islemleri ile; Akbank ve Kurucu aracilig ile verilen alim talimatlari
karsiliginda tahsil edilen tutarlar ise para piyasasi fonu ile nemalandirilacaktir. Katilma payi
alimma nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri o giin igin
nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutari, talep toplama donemini takip eden ilk is giinii
yatirimeinin hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatirimeilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinii saat 13:30’a kadar yatirimei tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Fon birim pay fiyati, her aymn 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii) hesaplanir ve ayn1 giinlerde fon birim
pay fiyat: ilan edilir. Katilma pay:1 satim talimatlari, Fon’un yatirim dénemi baslangicindan
itibaren her is giinii iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyati lizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatinin hesaplanaca@ giin saat 10:30’a
kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat lizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat
10.30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimer tarafindan verilecek satim talimatlarinin gerceklestirilebilmesi i¢in, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay tizeri i¢in 10 pay ve katlar
seklinde iglemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar1 yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yatirim Donemi i¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Yapilan bir 6nceki Fon birim pay fiyati hesaplamasi ile Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanacag: giin saat 10:30’a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatinin hesaplandigi
giinii takip eden tligiincii isgiiniinde yatirimei hesaplarina aktarilir,

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Yatirimetilar, Fon’un vadesinden 6nce katilma paylarint satmalari halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi {izerinde de
olabilir.

Yatiim Diénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar 43'/ .
i
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talimati yaratilir. Fon katilma payr bedellerinin TL tutarlar1 aym is giinii nakit olarak
yatirimeilarin hesaplarina aktarilir,

Fon katilma pay1 sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki ddemelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sézlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan 6nceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki stire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo sozlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasasi islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7 Al Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi1 kurucunun yani sira katilma pay1 alim satimina aracilik
sOzlesmesi imzalanmig olan Akbank T.A.S., Odeabank A.S., Burgan Bank A.S. ve ING Bank
A.S. tarafindan yapilacaktir, Ilgili kurumlarin iletisim bilgileri asagida yer almaktadir,

Fon, TEFAS’ta islem gérmemektedir.

Unvan Tletisim Bilgileri
Sabanci Center Kule 2 Kat:11-12
Ak Portfoy Yonetimi A.S. 4.Levent 34330 Besiktas/ISTANBUL

Tel: 0212 3852795

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 385 55 55

Levent 199, Biiyilkkdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odeabank A.S. Sisli/ISTANBUL

Tel: 444 8 444

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:13 Sartyer/ISTANBUL

Tel: 0212 371 37 37

Eski Biyilikdere Caddesi Resitpasa Mahallesi No:8 34467
ING Bank A.S. Sartyer/ISTANBUL
Tel: 0212 286 61 00

Akbank T.A.S.

Burgan Bank A.S.

VIII. FON MALVAl}LI(v?!INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarhgimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ¢denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabaperfas

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

! ajc p
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9) Takvim yili esas almarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP giderleri,

11) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

15) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fon’dan karsilanan, y6netim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili dsneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Tade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan édenecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyat:1 * pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikliigii (kavramsal deger)
tizerinden piyasa kosullarina gore degisebilecek ve fonlarin 6zelligi geregi ilk fiyat agiklama
glinli net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim ticreti yillik azami %2,09
(yiizdeikivirgtilsifirdokuz), giinliik %0,00573 (ylizbindebegvirgiilyetmisii¢) ile asgari yillik %1
(ylizdebir), gtinliik %0,00274 (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarinin disina gikmayacak olup, kesinlesen
yOnetim {icreti orani, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yOnetim {icreti orani, y1l icerisindeki giin sayisina béliinerek fonun giinliik yénetim ticreti orani
hesaplanir. Her pay fiyati agiklanan giin i¢in yénetim iicreti olarak [ilk giin fiyat1 x pay fiyati
agiklama giinii olusan pay adedi x bir 6nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayisi x
giinlik yonetim ticreti orani] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz kopusa
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kapfOrgh)
yayimlanmaktadir.

Kayith Sermaye Tavalf: B
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8.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulagilabilir,

IX. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

X. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

10.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili yatirim déneminin bitimini takip
eden 90 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine
denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

10.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
ayhk portfoy dagilim raporlar1)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirnmei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

10.3. Yatinmeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,1.1.2.1., I, IIL,, IV, V, V1.6.5., VL.6.6.,
VII. (7.7. maddesi harig), VIIL.8.1. nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayinlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.5. Borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, s6zlesmelerin portfdye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giinii i¢inde Kurula génderilir. Gerekli nitelikleri tasimadii Kurulca tespit edilen
sozlesmeler fon portfdytinden ¢ikarllarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler
portfoye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarligina yansitilamaz. P

10.6. Fon’un kesinlesen portfdy bilgilerinin agiklanma sekline iliskin bi
izahnamenin (2.2.) boliimiinde yer verilmektedir.
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XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
cergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514{incti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.,

13.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinii takip eden 2 is giinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya Fon’un/kurucunun KAP sayfasmna atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ercevesinde onaylariz. 21/08/2026
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