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AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON'UNA BAGLI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %100
ANAPARA KORUMA AMACLI UCUNCT FONUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafmdan 6362 sayik Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 34,
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altmda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 saydi Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon ictiizigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Ak Portfiy (zel Sektér
Borglanma Araclarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Ugiineli  Fon’un
katlma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasass Kurnlu tarafindan
£5../06/2015 tarihinde cnaylannustir,

fzabnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katdma paylarna iliskin yatuun Kkararlan izahuamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara koramas: ve anaparamn iizerindeki getiri kesin
bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fonun yatirim dineminin sonunda gerceklesmeme riski
bulunmaktadr,

Bu izabname, Kurueu Ak Portféy Yinetimi AS’nin adresli resmi internet sitesi

www.akportfey.comtr ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)

yaymmlanmgtir, [zahnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescill ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmes bilgi formunda yer almaktadsr,

Ayrica bu izahname katlma paylarmm a2km satimnm yapidigi ertamlarda, se
Ictiiziifli ve yatwmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsi
yatirmmceilara verilir, _
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ICINDEKILER

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (SAYFA_3-6 )

-

I.  FONPORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIST iLE FON PORTEGY
SINIRLAMALARI (SAYFA 6-12 ) _
Il TEMEL YATIRIM RISKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU (SAYFA 12-14 )
Iv.  HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANMA KOSULLARI (SAYFA 14)
V. FONPORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGE
(SAYFA 14-16)
VL FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI (SAYFA 16-17)
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI (SAYFA 18-19)
VIL FON MALVARLIGINDANKARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER (SAYFA 20-21 )
IX.  FONUN VERGILENDIRILMES] (SAYFA 21-22) _
X.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILi BILGILERIN .
ACIKLANMA SEKLi (SAYFA 22-24) S
XL FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASEIYEST (SAYFA 24)
XiI. - KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI (SAYFA 24-25 )
XII FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ (SAYFA 25)
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlart Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamesi ve yatimmci bilgi formu
. | BIST Borsa Istanbul A,S.
.| Finansal Raporlama Tebli I-14.2 sayth Yatirim Fonlarnimin Finansal Raporlama Esaslarina
Tligkin Teblig
‘Fon - | Ak Portfy Ozel Sektér Borglanma Araglanna Yatinim Yapan
~_| %100 Anapara Koruma Amagli Uclincii Fon '
Semsiye Fon : Ak PortfSy Yonetimi A.S. Koruma Amaglt Semsiye Fon
Kanun 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Pivasas: Kurulu
MKK Metkezi Kayit Kurulusu A S. |
Portfoy Saklayicis: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. .
PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber _
Saklama Tebligi I-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
__ | Bulunacak Kuruluslara fligkin Esaslar Teblizi s .y
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. = ST
Teblig II-52.1 sayih Yatinm Fonlarma Iligkin Esasiar Teblig#  © ~ ]
TEFAS ' Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu § w7
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlaly K3 %
tarafindan  yiirlrlige konulmus olan Tiirkiye \%hgulﬂébﬁﬁz”’ & /i'
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Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanch miilkiyet esaslarna gore isbu izshnamenin 1L
boliimiinde belirlenen varhik ve haklardan olugan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylan Semsiye Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam:

Ak Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Arag]arma
Yaturm Yapan %!00 Anapara Koruma Amach
Ugtingii Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Ak Portfdy Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye
Fon

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Koruma Amagl Semsiye Fon

Forun Talep Toplama Donemi: 13.07.2015 — 21.07.2015 tarihleri aras:dir.
Fonun Yatirom Dénemi: 22.07.2015 - 01.09.2016 tarihleri arasidur.
Stiresi: 408 giindilr

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfiy Saklayicrsi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucii ve Yonetici’nin

Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri ! Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanlip

Faaliyetine [liskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfoy Sakilayicisi’nin

Unvana:

Ak Yatirum Menkul Dejerler A.S.

Portfy Saklama Faaliveti [znine
Tligkin Kuru! Karar Tarihi ve Numarast

01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayili izin
yazist. Kurul Karar Orgammn 23.09.2014 tarih ve
28/948 sayilt toplantisinda alinan karar

1.2.2. Kletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak PortfSy Yonetimi A.S. nin 27 b
Merkez adresi ve internet sitesi: | Sabanc: Center Hazine Binas: Kat:1 34330 & Fa.
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' PYS Tebligi'ne uynm cercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayth Portivy Yiﬁi,letiqy i tﬁ:\‘w ﬁ! §

02/62/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurvee’ya Kanun’un 40 mcl";}ye 055‘.4 §29, o
maddeleri uyarinea diizendenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portivy Yineticiligi ﬁg\Y@t}:‘ﬁ' o o2

Damgmanhifh yetki belgesi verilmistir,
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4.Levent - Besiktas/ istanbul
www.akportfoy.com.ir
" Telefon numaras:; 02123852700
. Portfvy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 'nin

Mertkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
www.akyatirim.com.tr
02123349494

Telefon numaras::

1.3. Kurucu Yéneticiteri

Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilman kisilere iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.

Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecritbesi
Adr Soyadi '
Kerim Rota Yonetim 2010 - Akbank T.AS. Hazine Genel Miidiir | 25 yil
Kurulu Yardimeis:
Bagkam
K.Atl Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kurylu Genel Miidiir Yardimeist
Bagkan
Yrd.(ig
Kontrolden
Sorumiu)
Biilent Ognz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.$. Kobi Bankacthin Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimeisa
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankaciik
Boliim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilg
: Boliim Baskam
Dalga Oztitk | Ydnetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yil
Kurulu Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankacihik Diizenleme ve
Denetleme  Kurumu  Bankalar  Yeminli
Bagmurakibs
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay | 22 wil
Anbarci Kurulu Uyesi | Béliim Bagkam
2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bdlge
Miidiiri
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiirii .
Arif  Ozer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
Isfendiyaroglu | Kurutu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardumcist
2009 — 2015 Garanti Bankasi Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yardimeist
2006 — 2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankacihik
Genel Miidiir Yardimers:




Sahin Alp | Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Keler 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil
_ Miidiir ‘
Mehmet Ali | Genel Midiir | 2008 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 il
Ersan Yardimerst | Yardimeis
Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Goktick Yardmeis1 | Yardimetsi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Timen | Genel Midiir | 2013 - Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Midiir | 18 yil
Yardimeisi Yardimcis
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihk
Boliim Bagkan:
2011-2012 Teb Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardmeis
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimceis: '
Aret  Askan | Bolim 2014 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Operasyon,
Boncuk Bagkam BT, Hukuk , Risk B&liim Bagkam 19 yil
2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yénetimi ve Mevzuata Uyguniuk Boliimii
Miidiird

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gérevli fon
mildiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ade Giirevi Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesti
Soyads

Goniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.$. Fon Operasyon Midiiri |25

Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yéneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi

varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmda en az beg yilhik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimes lehine ve yatiimer gikanm gbzetecek gekilde PY'S Tebli
diizenlemeleri, portfby yOnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gergevesi
yonetilmesi zorunludur, /

Fon portfSyliniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yéneticilerine iliskin bilgilere
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www .kap.gov.tr) ulagtlmasi miimldindiir.



1.6. Kurucu Biinyesinde Qlusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.

ig kontrol sistemi AP or'tf(‘iy Yonetimi AS

Risk Yinetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Teftis birimi ‘ Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Ara§tn'ma birimi AkP ortﬁiy Y onetimi A.s

Fon'un finansal raporlannin bafimsiz denctimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A S. tarafindan yapiimaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarin: koruyacak sekilde temisili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet almmasi, Kurucumin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portf6yi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de. yer alan smurlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJisi

Fon’un yatirum stratejisi, yaturnm donemi sonw olan 61/09/2016 tarihi itibariyle,
i) Yatirrmeinin anaparasinin tasnamimn korunmasin,

ii) Akbank Giivenli Strateji Endeksine dayali ve detaylarina_asajirda yer verilen belirli
kasitlar_iceren borsa digt opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir getiri olugmas: halinde bu
getiriyi igtirak oram Slgiisiinde yatinmeilara safilamayi hedeflemektedir,

Asgari olarak, baslangi¢ yatmmumzin %100°{indin, yatirom déneminin sonunda 01/09/2016
geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatirum donemi 6ncesinde fondan ¢ikilmas: halinde, korurmadan
yararlamlamaz, Sadece fonun yatnm dénemi sonuna kadar fonda kalan yatirimcilar korumadan :
yararlanabilir, _ j

[FONUN YATIRIM STRATEJiSi UYARINCA;
» 01/09/2016 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE==x,
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ. ,.§} ¢
» ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESL/ iciN ]
YATIRIMCILARIN 01/09/2016 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELD %
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR. A AE R
> 01/09/2016 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFI jSE {4 E
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR, };, - *’%&: R




A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

806z konusu hedefe yonelik olarak fon portfoytniin yaklagik % 92°si ile BIST ters repo
sbzlesmesine, ya da Akbank T.A.S. , Ak Finansal Kiralama A.S. veya Ak Yatiim Menkul Degerler
A.S. tarafindan fona tahsisli olarak ibrag edilecek 6zel sektsr tahvillerine yatinm yapilacaktir,

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, 6zel sektér tahvilleri, Fon’un yatirim dénemi
baslangicim takip eden yaklagik 1 hafta icerisinde tahsisli satiy yontemi ile Fon portfyine dahil
edilecektir. Ozel sektor tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatirim donemi bitis tarihi ayn: giin
olacaktir. Fon’un yatinm donemi baslangi tarihi ile 6zel sektdr tahvillerinin fon portfdyine dahil
edilmesi arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik siire igerisinde portfoylin yaklagik %92°lik kismu ile
Borsada ters repo sbzlegmesine ya da Takasbank Para Piyasasina yatmm yapilacaktir. S6z konusn
yaklagtk bir haftalik siirenin bitimini takiben anapara korumasim safflayacak oranda ters repo
bozumu yapilarak ve/veya Takasbark Para Piyasasindan donecek tutar ile dzel sektdr talivilleri
portfoye alinacaktir,

Borglanma aracinin agagida belirtilen esaslara uygun olarak jhrag edilmesi planlanmaktadir:

» Fon portfSyiine dahil edilecek Szel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasas1 Kurglu’nun
Borglanma Araglar: Tebligi’nde (II-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde iskontoly
olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

» Ihrac edilecek tahvilin bilesik faiz orammn belirlenmesinde Referans Faiz Orant
olarak, T.C. Hazine Miistesarliy tarafindan ihrag edilecek 13.07.2016 itfa tarihli
TRT130716T18 ISIN kodlu devlet tahvili ile 16/11/2016 itfa
tarihli TRT161116T19 ISIN kodlu kamu borglanma araglannin bilesik faizleri baz
alinacaktir. :

» Fonun talep toplama déneminin son giiniinde séz konusu kamu bor¢lanma araclarnin
15/07/2015; 16/07/2015; 20/07/2015 gimlerindeki Borsa Istanbul Borglanma
Araglan Piyasas: Kesin Alim-Satm Pazari’nda olusan agirhikly ortalama bilesik
faizlerinin ortalamas: Ozel Sektér tahvilinin faizi igin baz tegkil edecektir. Ozel scktor
tahvillerinin vadesine denk gelen gisterge faiz oram belirtilen kiymetler arasinda
Dogrusal Yakinsama yontemiyle belirlenecektir.

> Belirlenen bilesik faize ihrage1 tarafindan %0,40 - %2,00 (40-200 baz puan) arasmnda
bir oranda ek faiz eklenmesi hedeflenmektedir. flgili oranlar portfoyiin olusmas
sirasindaki piyasa kosullatimn farklilagabilmesi nedeniyle bu araligm disinda da
gergeklesebilecekdtir.

" Referans alman kamu borglanma  araglarimn gegmig  piyasa performanslar,
hitp://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri linkinden takip

edilebilmektedir.
B) GETIRI HEDEFINE ILISKIN OLARAK; : W”;‘;ﬁ;““*%?m
AR T AV
i) ENDEKSE iLiSKiN BILGILER: 7 —
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Geiri hedefine ydnelik olarak ise, portfSyiin yaklagik % 8° ileise, Akbank Gliver $33 it g
Endeksine dayah borsa dig1 opsiyon sozlesmesine yatinm yapilacaktir. ’%‘ ol AL ST
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AKBANK GUVENLI STRATEJi ENDEKSH:

1. Belirli bir risk algis: sistematigi ile farkh enstriimanlardaki agirliini otomatik olarak
degistiren, fivatlar: TL cinsi aciklanan bir endekstir. Akbank Giivenli Strateji Endeksi ;

¢  Akbank’in Hisse SICAV fonlar,

®  Akbank’mn Sabit Getirili Menkul Kiymetler SICAV fonlan ve 3 aylik TL Libor
faizinden olugur.

¢ Akbank Hisse SICAV fonu Borsa Istanbul 100 Endeksinde kote olan paylarina
yatinm yapar. Fon 02/07/2008°de kurulmus, 25/07/2008°de aktif olarak islem
gormeye baglanmgtir Fonun biiyiikligii 41 milyon EUR dur. Akbank Sabit Getirili
Mernkul Kiymetler SICAV fonu Tiirk devlet tahvili ve/veya hazine bonosuna,
Tiirkiye’de ihrag edilmig 6zel sektdr sabit getirili kiymetlere yatinm yapar. Fon
02/07/2008°de kurulmus, 7/08/2008’de aktif olarak iglem gdrmeye baslarmstir,
Fonun bityiikliigit 37 milyon EUR dur.

AKBANK GUVENLI STRATEJ] Endeksinin fiyatt TL cinsinden agiklanr.

2. Risk Algilamasi: Piyasadaki olumlu/olumsuz risk algilamasinm belirlenmesi icin SICAV
Hisse fonlatumn Momentum sinvalleri izlenir.( Momentum: Bir fiyatn artis yada diigils hizi)

* Gunlik kapams seviyeleri kullamiarak hesaplanan momentum sinyaline gore
Endeksin yiikselis veya disiiste oldugunu tespit eder.

¢ Momentum stratejisinde Tiirk ortaklik paylarina yatinm vapan Akbank SICAV Hisse
Fonunun fiyat defiisimleri g6zlenir, Akbank SICAV Hisse Fonunun kapams fiyati;
son 30 giinliik fiyat ortalamasinm iizerine giktiginda Endoks “Giivenli” déneme
geger; tersi durumda ise “Riskli” déneme geger.

* Momentum sinyali “Giivenli” déneme girildiZini tespit ederse; endeks %50 Akbank
SICAV_Hisse Fonuna + %50 Akbank SICAV Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Fonundan olusur.

® Momentum sinyali Riskli déneme girildigini tespit ederse; sadece %50 Akbank
SICAV Sabit Getirili Menkul Kiymetler Fonundan olusur. Portfyiin geri kalan
%507si ise, 3 aylik TL Libor faizinden olugur.

3. Endeksin fiyat dalgalanmalarim azaltmak igin volatilite hedefi koyulur.

¢ Endekste %10 dalgalanma hedeflenir.

* Momentum sinyallerine gore agriik verilerek olugturulan Endeksin dalgalanmasinm
%10"u n altinda kaldig: ve gegtigi giinlerde, Endeksin kaldiraci arthnhip azaltiarak
hedeflenen dalgalanma seviyesi yakalanir. :

» Endeks Kaldiraci icin %150 simn konulmustur.

» Endeksin Volatilitesinin %10 altinda kaldifn dénemlerde kaldirag %100 {izerine
gtkaritmakta ; %10 {izerine ¢ikt1Z ddnemlerde ise %100 altinda olmaktadir.
Kaldirag = Minimum ( %150 ; Hedef Volatilite/ Gergeklesen Volatilite) formiiliine

gore hesaplanir, ﬁﬁﬁ:(‘i‘%&ﬂ,“_
a) Hedef Volatilite;%10 égr-"'f/ L £

Gergeklesen Volatilite:%15 Kaldirag %66 esit olur. £i o e F
b) Hedef volatilite %10, Gergeklesen Volatilite %5 ; kaldwrag hesgbindd #7060
olmasina ragmen maksimum kaldirag miktant %150 oldugu igin%%lﬁ@ ﬂ(};‘_fml“’%' 3 0
edilir. ) oo e B E
* Boylelikle Endeksteki vade boyu fiyat dalgalanmalan sinrlanmus ofur, "u AR o




v AKBANK GUVENLI STRATEJ Endeksi'nin icerdifi yatmm araglarinm agirliklan
SOCIETE GENERALE tarafindan belirlenir.

v AKBANK GUVENL{ STRATEJ{ Endeksinin degeri Bloomberg’de IND1 AKDI Index kodu
ile her giin aciklanur. ,

v" Nisan 2009-Mayis 2015 tarihleri arasinda Akbank Giivenli Strateji Endeksi’nin fiyatinin
defisimi agafidaki grafikte gosterilmigtir. Bu donem boyunca gbriilmiis en yitksek deger
234,179 (Ocak 2015), en diigiik deger 100 (Nisan 2009) olmustur.

211,579
197,56

1243

Grafikteki degerler Nisan 2009°daki degerlere gére normalize edilmistir,
v" Ocak 2014-Mayis 2015 tarihleri arasinda Akbank Giivenli Strateji Endeksi’nin fiyatimn
degisimi asafidaki grafikte gdsterilmistir. Bu donem boyunca gdriilmiis en yitksek deger
234,179 (Ocak 2015), en diisiik deger 187,92 (Ocak 2014) olmustur.
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ii) GETIRT SARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatirmm dénemi sonu olan 01/09/2016 tarihi itibarivle, opsivon siézlesmesi sartlarma giire

bir getiri olusur ise, asafjida yer verilen kisitlar dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir.
Getiriye iligkin kisitlar asafida agiklanmaktadar:

* Akbank Giivenli Strateji Endeksi’nin 01.09.2016 tarihi itibariyle asafidaki sekilde hesaplanacak
getirisinin pozitif bir deger olmas: halinde opsiyon getirisi olusacaktir.

*Yatinmeilar, Akbank Giivenli Strateji Endeksi getirisine istirak oram &lgiistinde katihirlar. Istirak
orammn %70 ile %100 araliginda gergeklesmesi beklenmektedir. Portfoviin olusmast sirasindald
pivasa kosullarmin farkhlasabilmesi nedenivle istirak orami bu  aralifin  disinda da
gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak orammn %70, endeks getirisinin ise %10 olarak gerceklestifi durumda; fona
yansiyan getiri %7 olacaktr (%70x%:10).

Opsiyon sozlesmesi uyarinca;
V' Akbank Giivenli Strateji Endeksinin 22/07/2015 tarihli kapamg fiyati, baslangic seviyesi

olarak belirlenir,

v 25/08/2016 tarihli Akbank Giivenli Strateji Endeksi kapamns fiyat: ise bitis seviyesi olarak
belirlenir.

¢ Endcksin giinliik fiyat sabitlemesi igin < INDIAKDI Index> Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen kapams seviyeleri kullamlacaktir.

v" Opsiyon getirisinin hesaplanmas: icin; Endeksin baslangic ve bitis seviyeleri arasindaki
yiizdesel degisim hesaplanr.
v" Yatirrmeilar, Endeksin pozitif getirisine igtirak oram 6lgiistinde katilirlar,

Opsiyon stzlesmesine gore;
Opsiyon Getirisi { Tutar Olarak) = NA X Maksimum (0; Endeks Getirisi)
Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutari
Endeks Getirisi (j) = [ Bitis Seviyesi (j) / Baslangic Seviyesi (j) ]- 1

Bitis Seviyesi (j) = Dayanak varhgm bitig seviyesinin behrlendlgl giinkii kapams deferi
Ba;langu; Seviyesi (j) = Dayanak varhgm baglangi¢ seviyesinin belirlendigi giinkii kapams degeri

Fon Getirisinin Hesaplanma Y6ntemi ise agagrdaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram X Igtirak Orani) + Anapara Koruma Oran — ‘V ’ﬁmm% s

-}5.

Fon portfyiine alman opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varliin getirisi rﬂe 8
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhga degil, sOzlesmede detaylan yukgq
agiklanan esaslar cergevesinde s6z konusu varliga dayanak alan bir opsiyon sozlesmesing, yarﬁﬁn
yapiimasidir. Dolayisiyla, fon portﬁ)yune yansmlacak getlrl tamam1yla opsxyon_s_ozlesmesal‘ﬁn
- sartlaring gore olusacaktr, : : wa,; &
10 %
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iii) GETIRININ HESAPLANMASINA ILiSKIN ORNEK SENARYOLAR

VARSAYIMLAR VE ONEMLI BiLGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi tncesi rakamlan
yansitmaktadir.

2) Varsaymm olarak jstirak oram %70 olarak kullandnustir. Istirak oramnm daha diigiik
gerceklesmesi durumunda fon getirisi de drnek senaryolara gore daha diisiik olabilecektir.

3) Asajida gisterilen Srnek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliinde deildir ve
senaryolarm ger¢eklesme olasiliklar esit degildir.

4) Ayrica, yatirim dinemi sona ermeden fondan cikalmas: halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikas tarihindeki piyasa kosullan dikkate ahnarak
hesaplanacaktir.

Ornek Senarvolar;

A. Kitii Senaryo:

Albank Glivenii Siratel Baglang:s Seviyesi 108
Akizank Gilveal! Stratef} Bitly Seviyesi be
Enteks Performanss -11%4

Borsa dig1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %0 olacaktir (Endeks getirisi %-11
oldugu i¢in). Dolayisiyla sadece %100°lilk anapara koruma hedefi saglanacaktr. Yatirime, yatirim
dénemi sonunda anaparasinm %100Mini alacaktir.

B, Orta Senarve:

Albani Gilveali Stratejf Baclangig Savivesi 100
ﬂémanm Giivenil Strataji Bitig Seviyest 111
tndeks Performans: 1156
igtirak® Endeks Ferformans %

Borsa dis: opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri %11 x %70 = %7,7 dir.
(yatinmelar Endeks getirisinden igtirak orami olglistinde yararlanacaklardir.) Bu getiri %100° lik
anapara koruma hedefinin Gzerine ilave edilecektir. Yatmmci, yatirim donemi sonunda anapatasimn
%100 + %7,7 = %107,7 sini alacaktir.

C. iﬂ' Senaryo:

Akbank Girven{ Strateji Basiangic Seviyesi 100
Akbank Giiver Strateji Bitis Seviyest 120
Endeks Performans 30%
Istirak® Enieks Performansi 21,6% .

Borsa disi opsiyon sdzlesmesinden saflanacak ekstra getiri %30 x %70 = f 2,']?’d1
(vatimmcilar Endeks getmsmden 1st1rak orani Sl¢iisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri old’ﬁ k.. "‘
anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yaturtmel, yatirrm dénemi sonunda anat)arasm A RS
%1 00 + %21 = %121 ini alacakur B % & “{*’*ﬂb‘ﬁb L
. . - .. ) __.,;.,:?' i
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C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERI

Yukarida yer verilen varlik dafihim oranlan piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden,
kesinlesen portfoy dafihmm, yénetim ficreti orany, istirak oram, tahvil faiz orans, referans faiz
oranina eklenecek ihrace: ek getiri orani, opsiyon stzlesmesinin karg: tarafi ve derecelendirme
notu, Ak Finansal Kiralama A.$.’nin veya Akbank T.A.S. veya Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. tahvilinin portféye almmasi halinde sgz konusu sirketin derecelendirme notu, dayanak
variiklarm baglangi¢ defieri ve fon portfbytme iligkin dier Snemli bilgiler en gec fonun yatmm
dbneminin baslangi¢ tarihini takip eden 2 iy giinli ierisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon
sdzlesmesinin kars1 tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda agiklanur.

2.4. Fomun kargilagtirma lgiitii (Istirak Oram* Akbank Glivenli Strateji Endeksi Getirisi)
olacaktir. flgili ‘endeksin getiri hesaplamasinda, opsiyon bitis ve baglangi¢ tarihi arasindaki
endeks fiyatlan dikkate ahnir.

Kargilaghirma &i¢iliti fonun tiird, yaturim stratejisi ife yatrim yapilan varhk ve
lglemierm niteliklerine uygun sekilde tek bir endeksin getirisi olarak belirlenmistir,

2.5. Portfye borsa disindan repofters repo sdzlesmeleri ile yatinm amagh olarak opsiyon
sézlesmeleri dahil edilebilir, Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatimm stratejisine uygun olarak fon
portfoyune dahil edilir. Stzlesmelerin karg;t taraﬂanmn yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasl, herhangl bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adii bir
fiyat igermesi ve fonun ﬁyat agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde
dontigtiiriilebilir olmas zorunludur. Ayrica, borsa dist repo/ters repo sozlesmeleri ile yatirim amagch
olarak opsiyon sbzlegmeleri kars: tarafinn denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b. )olmam ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir’ bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek fizere, fon hesabmna kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAPta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye borsa digmdan dayanaf Akbank Giivenli Strateji Endeks olan tiirev araglarin
dahil edilmesi nedeniyle endeks ile ilgili bilgilere agagida yer verilmigtir:

H1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatirim yapmadan Gnece Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas dusu@lere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatimmeilar g6z Oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Plyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarn, ortakbik
paylarnm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar ve dOV]Z
kurlarindaki dalgalanma[ar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
konusu risklerin defaylanna asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oranx Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhklann (borglanma araci, ters rﬁ

dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarn degerinde piyasalarda ya§anabllecé fa‘f.‘z
oranlani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

/’(3‘\

£}
\r
a




b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc: para cinsinden varliklarn dahil cdilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasihigni ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfOyiinde bulunan ortakbik paylarimin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasiliging ifade etrnektedir.

2) Karp Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikletini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidur.

4) Kaldwa¢ Varatan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatimu ile baslangig yatmminin iizerinde pozisyon
ahinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirimimdan daba yiiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag
riskini ifade eder. '

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yGnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirmm yapilmas1 sonucu
fonun bu varlipin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmas:dir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dist opsiyon stzlesmesinin giivencesi olarak sézlesmenin kargy
tarafindan nakit dist teminat almmasi halinde, nakit dist teminatin piyasaya gire degerleme
degerinin beklenen borsa dis1 opsiyon sozlesmesinin deferini karsilayamamast veya nakit disa
teminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklarin bulunmas: olasiliginm ortaya ¢gikmast durumudur.

D

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin slgiimiinde kullanilan yontemler sunlardye v.%? ‘ﬁ*@-*{k&:\
A N
Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine ,f{(ygp,n};;ﬁ
risk yOnetim sistemi olusturulmustur. gl 2’, ; (“\ \\
Borsa dig1 opsiyon s6zlesmelcrinin degigimine iligkin portfSyiin vadesine uygun _bi%gié’r}jé’m_\g -
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igin yapilacak tarihsel simillasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin dlgiilmesine imkan
saglamalktadar,

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiikitmliiliiklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller risk yonetim sfirecinin
ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan
odeme ve tiirev arag stzlesmesinde yer alan deme tutarlar karsilagtirilarak mutabakat saglanr,

Fonun nakit gikiglarinin eksiksiz ve zamamnda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadift, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda fist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portiyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kahnan kars: taraf riski
fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu smirlamaya nyumun yalmzca stz konusu araclarn
portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; yatinm amagh olarak sadece borsa dis1 opsiyon
sozlesmeleri dahil edilecektir,

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlefimiinde Rehber’de belirlenen esastar
gergevesinde Yatirm Fonlanina Iligkin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde standart yontem
kullanilacaktir.

Fon portfSyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutari fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pavi satin alan atrymerlar, sadece fonun ilan edilen vatiim dénemi
sonuna _ kadar kabrlarsa _doémem sonundaki %100  anapara _korunmasmdan
ararlanabileceklerdir. Daha dnce paylarim iade eden yatirmicalar ise paylarini o giinkii net

Yaracianabileceklerdir. Daha once paylarimi iade eden yatirmmcilar ise paylarim o giinkii net
aktif defer iizerinden nakde déniistiireceklerdir. Bu tutar Anaparamin iizerit_lde olabilecegi

gibi albnda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfSyiinde yer-alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde saklanir,

5.2. Portfoy Saklayicisi’nm, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hi
verdifi para ve sermaye piyasas) araglar, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank negdf;
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varl
bunlann degerleri konusunde gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sdz konusn i

Takasbank’m erigimine imkan saglanr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nm yiikémi
sorumiulugu devam eder. '
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3.3. Fon'un malvarhp Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhft Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

3.4. PortfGy saklayicisy; fona ait finansal varliklann saklanmas ve/veya kayitlarin tutulmas,
difer varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlartnin tutulmas, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

a) Yatirum fonlan hesabina katilma paylaninin ihrag ve itfa ediimesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigii hitkiinilerine uygunlufunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay deSerinin mevzuat ile fon igtiziigh,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen defierleme esaslarna gbre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiziifli, izahname hiikiimlerine aykim olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklaryla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin nygun siirede
aktarmasint,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziif, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullaniimasim, '

f) Fon’un varhik ahm satunlarinm, portféy yapismim, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hitkiimlerine uygunlogunu

saglamakla yikiimlidiir.

5.5, Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklarm ayri ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varbiklary, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarnnda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) PortfSy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurncu, Portfdy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedentyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Katima pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakka saklidir.

b) Portfy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portféyletin yonetiminden véya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

<) PortiSy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikUmliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine karst

4.':“_:,{1;,,; :
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5.7. Portfoy saklayicis, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik Ola’j’ﬁ( d:ié?r;,q,;?\\'
hizmetlerden aynistirilmass, potansiyel ¢ikar gatismalarmun diizgiin bir sekilde beliFlenmcdi{ A
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina ag%la:iﬁ;ﬁs\fr_‘\"”j '
kaydryla fona portfdy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim k@t‘lmm ¥

aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir. oy ¥,
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5.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile sa‘kl'wnaya konu varlikiarm mutabakatin, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif ile yapar.

5.9. Portfy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yirtitlitken kargilasabilecegi ¢ikar
gatiymalarmn tammlanmasint, Snlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim safilayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimlidiir.

5.10. Kurucw’nun iigiincii kigilere olan borglan: ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym iigiinci
kigilerden olan alacakiars birbirlerine kargt mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucn, Portfdy Saklayicismdan; Portfdy Saklayicisi da Kuruen’dan, Kanun ve
SaklamaTeblifi hikUmlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

5.13. Portfoy saklayicisi, portfGy saklama hizmeti verdifi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kamum ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars1
sorumludur.

5.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfdy saklayicisumn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltics hiikiimlere yer verilemez.

VL. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1, "Fon Portf3y Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplagr.

6.2. Fon’un birim pay defer, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanwr. Bu deger her aymn 1. Ve 10. is giinii(istanbul veya Londra’nmn tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinil yapilabilir) olmak iizere ayda 2 kere aym giin sonlart
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplamr ve katilma
paylanmin ahm-satun yerlerinde ilan edilir. Fonun yatiim dénemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki

varliklarn ilgili oldugu pazarn, piyasasir, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mey: ?"ﬁ“"f‘;@%
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmagtgibic 5. § * . \s\t{

olaganiistt durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinm tespiti hugnsunda e ;
Kurucw’nus y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta q"g’:lklgiiin,a(’r/’ ;\ i
yapilir. i‘:\ %-.'\‘\:"\;"“fijf} ‘

. o T .
6.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériitmesi halinde, E&tmna L50m
paylarinin birim pay deZerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satim durdurulabilir. '
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6.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu ySnetim kuruju karar: ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

Borsa Dist: Opsiyon

Portfoye borsa digindan alman opsiyonlarn degerlemesine iliskin olarak &ncelikle opsiyonu
satan kargt tarafin verecegi ahs fiyatt kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas, Sirket’in
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Digtnda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir,

1) Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alnmast agamasinda tiirev arag ve swap szlesmesinin degerlemesinde gimcel fiyat
kullamlir,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: tarafian alinan fiyat kotasyonudur. Portfoye borsa
disindan alinan opsiyonlanin degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu satan kars: tarafin
verecegi alig fiyat1 kullanilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

-~ Degerlemede kullamimak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigs durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadi: durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes yintemi veya bu yontem yeterli gdriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu yontemi ile bulunan fiyat deferlemede kullanilsr,
Dayanak varlifm spot fiyat: olarak fonun fiyat agiklama dénemlerindeki Reuters veri kanal gOsterge
fiyat: kullantimaktadir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Fon portféyiine alinacak opsivon s6zlesmesinin dayanak varlip: olan AKBANK GUVENLI
Stratefi Endeksi’nin miinhasiran Societe Generale tarafindan hesaplanmasi nedenivle Fon portfoyi
olusturulurken borsa disi opsivon sdzlesmesi alirmi esnasinda Fon Teblifi’nin 32’ nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olan Societe Generale’den teklif alinacaktir ve bu teklife
iliskin gerekli belgelerin asillan Ak Portfdy Yonetirni nezdinde saklamr,

Kurucu nezdindeki portféy ydnetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa
dis1 tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” i¢erip igermedigi; opsiyonlar igin “genel kabul gormiis
bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo
simiilasyonu) y&ntemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak {izere karst taraftan fiyat
kotasyonu alindh durumlarda sz konusu fiyat degetlemede kullanitmadan énce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” gercevesinde degerlendirilmektedir,

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile kars: tarafin verdifi fiyat
kotasyonu arasmda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirleninistir.
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VIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katibma paylarinin sayisia
béliinmesiyle elde edilir.

7. 1. Fonun Talep Toplama Dénemi: 13.07.2015 — 21.07.2015 tarihleri arasidir.
7.2. Alt Fonun Yatirim Dinemi: 22.07.2015 —01.09.2016 tarihleri arasidir. (408 giindiir,)

7.3. Katilma Payr Ahm Esaslan

Fon katilma paylar: talep toplama y6ntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacek alim satim esaslart agagidaki gibidir :

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatmmcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (6.7) nolu bdlimiinde yer alan Ak Portfdy Yonetimi A.S. ile Akbank T.A.S.
merkez ve gubelerine bagvurylarak “talep formu” doldurulur. Fon pay almi swasinda
yatinmeilardan fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formumm okunup anlasildig1 ve risklerin
alglandigs bilgisini igeren pay alim talimatlar: alinacaktur.

2. Yatrmneilann fon payr aliminda asgari pay ahm limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir paym
sati fiyati 1 TL’dir. Talepler tutar fizerinden kabul edilecektir. Yatinmor talepleri para
piyasas1 fonunda nemalandinlacagindan dolayy, iglemlerinin 500 pay ve katlan seklinde
gergeklegmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulanacaktir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin kurucu Ak Portfly Yonetimi A.§. ve Akbank T.A.S. tarafindan saat 09:00
ile 20:00 saatleri arasinda, son talep toplama giintinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri
kabul edilecektir,

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutarimin 5.181.000.- TL’nin altnda olmast durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yapilan taleplerden dolayr olusmus
nemalar, yatinmeilarm Akbank T.A.$. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutariyla birlikte gegilir. Talep toplamamn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢tktifn giin
Kurucunun intemet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifivyla yatirimeilara
duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

Ahm talimatimn kargilifinda tabsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirimer hesabinda
yatimme: adma Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandirihir. Katilma pay: alimina nema tutan
dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin igin nemalandinlacak: saat 13:30°dan

sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandmlacaktir. Nemgs=- !
tutan, talep toplama dSnemini takip eden ilk i§ gtinii yatrimcinin vadesiz mevduat hesabu;m "

e a

olarak gegecektir. i

toplama siiresinin son giinil saat 12:30"a kadar yatiimer tarafindan iptal edilebilecektir. Tal bin‘ip

edilmesi durumunda talep tutan ve nemasi yatirimerya likit fon iizerindeki blokaj kaldmléi‘t;gkf;igﬂ_é;if*‘

edili. o o - ‘"%\fr
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Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Kattlma Pay1 Satim Esaslar1

Fon pay fiyati, her ayin 1. ve 10. isginlerinde (Istanbul veya Londra’nm tatil glinlerine denk
gelmesi halinde takip eden itk is giinii ) hesaplamr ve aym gfinlerde fon fiyat: ilan edilir. Fonun satun
talimatlan fonun yatinm d6nemi baslangicindan itibaren her iggiinii iginde verilebilir, Ancak bu
emitler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat {zerinden gergeklegtirilir. Fon pay fiyatinm
hesaplanacagi giin saat 10:30°a kadar girilen emirler, aciklanacak fiyat uzerinden yatirtmer
hesaplanna pay fiyatinmn hesaplendif giinden 3 iggiinii (T+3) sonra aktarihr. Fiyat hesaplama giinii
saat 10:30°dan sonra girilen satun emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatrimer tarafindan verilecek satim talimatlannin gergeklestirilebilmesi icin, sz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay iizeri i¢in 10 pay ve katlan seklinde
islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

Katilma paylarimn tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi iginde satum durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygularmaz.

Yatrymeilar, fon vadesinden dnee katilma paylarint satmalart halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katllma pay1 satim bedelleri anaparanm altinda olabilecepi gibi iizerinde de olabilir.

7.6. Yaturim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu fonun yattrim dénemi sonunda fon portfSyiinii olusturan varhiklar nakde doniigtiiriilir ve
fonun yatirim déneminin son giinii bu fonun katilma payr bedellerinden kaynaklanan ddemelerin
yapilmasi amactyla tiim katilma pay: sahipleri igin otomatik satim talimats yaratihr. Fon katilma pay1
bedelerinin TL tutarlan aym is giinii nakit olarak yatmmedann hesaplarina aktarilr.

Fon katriima pay1 sahiplerine fonun vadesi sonundaki ddemelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sdzlesmesinde belirtilen vade sonu fonun vade sonundan
dnceeki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saflamast durumunda vade sonu tarihi ile
fonun vade sonu tarihleri arasmndaki stire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
sozlesmesinde ya da Takasbank Para Piyasasinda degerlendirilecektir.

7.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylannmn alim ve satrmi Kurucu tarafindan ve Akbank T.A.S. merkez ve subeleri
aractliZiyla yapilir. . ' '

KURUCU VE ADRES TELEFON NO
YONETICININ UNVANI
Ak Portfoy Yénetimi A.S. Sabanct Center Hazine Binasi Kat:l | 0212 38527 00
34330 4.Levent - Besiktas/ Istanbul

AKBANK T.A.S. ADRES TELEFON NO

Akbank T.A.S. Sabanc Center 0212 385 55 55
Genel Mudiirliigli ve tiim | 34330  4.Levent - Besiktag/ Istanbul
subeleri
(bttp.//www.akbank.com/ir-
tr/genel/Sayfalar/Bize-

Ulasin.aspx)




VL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirti licretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portibye alimlarda ve portfGyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yaptan giderler TCMB ddviz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur,),

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugn vergi, '

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak ticer aylik ddnemlerin son is giiniinde formun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karstlastirma Sl¢iitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminm iist strs yilik 2,19 dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i giinii itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranmun ilgili ddneme denk gelen kismimn a;lip astmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan ginlitk
ortalama fon toplam degeri esas ahinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn agildifimn tespiti halinde agan tutarin ilgili d5nemi takip eden bes is giini iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayrcis: sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l icinde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon foplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan ddenemez,

8.1.2. Fen Yiénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu®ya
agafida belitlenen yOntemle hesaplanan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya &denir. ' .

Fonun ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(Kavramsal Defer: ilkgiin fiyatt *pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikligi (Kavramsal Deger)
lizerinden piyasa kosullarina gére deiisebilecek ve fonlarn Szelligi gerepi ilk fiyat agiklama gitnii
net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim Gicreti yallik azami %2,15 (yiizdeikivirgiilonbes), ginlik
%0,00589 (yiizbindebegvirgiilseksendokuz) ile asgari yilik %I(yiizdebir), giinlik %0,00274
(yiizbindeikivirgiilyetmigddrt) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu highir kosulda belirlenen bu azami
ve asgari oranlarimn digina gikmayacaktir. ‘Yillik sabitlenen yonetim ticreti oram, yil igerisindeki
glin saysina boliinerek fonun ginlik yonetim iicreti oram hesaplanir. Her pay fiyati agrklanan giin
i¢in ydnetim dicreti olarak [ilk giin fiyat: x pay fiyatt agiklama giinii olusan pay adedi x bir }n{lﬂ"’-—ﬂ“m u

pay agtklama tarihinden itibaren gegen giin says1 x giinlik yonetim ticreti oram)] formiilii sefiucy 5 |
bulunan tutar pay fiyat1 agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir.

8.}.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Ahm Satimmna Aracilik Eden Kurul i
Aracilik Islemieri igin Odenen Komisyoniar L
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Fon portf6yiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik
etinektedir. 56z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

2. Takasbank Borsa Para Pivasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1.7 giin aras1 vadeli ) igslem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayisi (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)

- Ters repo (O/N harig vadeli) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1
4. VIOP Piyasas: islem Komisyonu:

= VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMV dahil)

8.1.4. Kurul Uecreti: Takvim yth esas alinarak, iger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portf@yiinden kargilanur.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugiu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlanin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerieri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanar,

8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarlifimdan kargilanan saklama ficreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinme: bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kwruca Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gOsterilen halka arza’katilma paylarmin satisina iligkin giderler
kurucu ve/veya yonetici tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Hlan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:

9.1, Fon Portfdy Isletmecilifi Kazanclarimn Vergilendirilmesi jf

) /{' 2N

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kan,{i!nu’;é;unt A s
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fcinlm’juh N
portfdy igtetmecilifinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir, kN
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqasindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarnnca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarnca Sermaye Piyasasi Kanununa gdre
kurulan menkul kiymetler yatmim fonlarmn katilma paylanmin ilgili oldufu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsanndaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile defer artist
kazanglars elde etmek ve bunlara bagh heklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fontar: ve yatiim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon kdtilma
paylarinmn fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilbik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname veriimesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar isletmeye
dahtl olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami dismdadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmea dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kamununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilnmg kazanglan ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinet
paragrafi kapsarmnda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsarmnda vergi kesintisine tahi
tutulmusg kazanglan igin yrllik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurutug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

10.2, Finansal tablolarm bagtmsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimltligintin bulundugn ilgili hesap
déneminin son giinil itibartyla hazirlanan portfGy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagmsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillhk
finansal tablolanm, ilgili yatimm déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinit '
takip eden ilk is giinii son bildirim tatihidir. e,
-n_!,r“‘:-(‘\
&

P wh g

10.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, badffsiz 'Ei Ly
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyqnla!gl, f’_"i‘—’«?‘na
portfoy dagihm raporlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uyghilangn! ((f‘i?’))
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komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafy
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agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmast mitmkitmdiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfiy dagllmuna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimerlardan belirli sartlar altinda tahsil editecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasﬂmas.l miimkiindiir.

- 10.5. Portfdy dagilim raporlant aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii
i¢inde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporiar, bagimsu denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusuny
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasun tagryan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kuruou tarafindan finansal rapotlarn kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu karanna
baglandip tarihi izleyen altine: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklamr.

10.7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucunun
resmi internet sitesinde yayu'nlamr Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes w1l slireyle kamuya
agrk tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist
yapilan yerlerde, yatinmetlann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Yatwmneilann yatwmm yapma karanm etkileyebilecck ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1, 1I, II,VL6.5., VL6.6., VIL,
VIH.8.1.1., VIIL8.1.2 nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurui taraﬁndan incelenerek onaylamr ve
izin ya:msmm Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP'ta ve
Kurucu’'nun resmi internet sitesinde yayumlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de’ ilan
edilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak deglsﬂ(ler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucn’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisikiikler her takvim y1h sonunu izleyen alti is giinii iginde tophu olarak Kurula bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan stzlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uyguniugunu
tevsik edici thm bilgi ve belgeler, sozles.melenn portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 is giini
iginde Kurula gdnderilir, Gerekli nitelikleri tagimadifn Kurulca tespit edilen sGzlesmeler fon
portidyiinden cikarlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler portfye dehit edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilamaz.

10.16. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine

uyiur.

10.11. Fon’un kesinlesen portfoy bilgilerinin agiklanma gekline iliskin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir.

10.12. Semsiye fon igtiiziifiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara fon giderlerine iliskin bilgilere, uygulanay
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgllere ve fon taraf] a}y’yi
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme for undan
(www.kap.gov.tr) ulasiimasi miimkiindiir,

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun port{foy dagilinuna, risk degerine vie
tahsil edilen ve yatrimerlardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve lglmfs;'tp:
bilgilerine yatirimex bilgi formundan da ula;ﬂmasx miimkiindiir, \\ ) :ﬁ ‘,;,15. .
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10.13. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip edeni ig gitmi 1r,;mde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu K AP’ta ag::klamr

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

11.1. Fon, yatinm donemi siiresinin sonu olan 01.09.2016 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi, _
- Fonun kendi mali ylikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devamnin yatimetlarin yararna olmayacaginm Kurulca tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer.
Forun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiliir.

11.2. Fon mal varh, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katlma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gdriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi ‘durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katiima paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satim yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorulen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinhr. Fesih ihbarndan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri almamaz.

11.4. Kurucuniun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklaylclsmn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifiim Kurul
tarafindan uygun gortlecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII.- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu 11e katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, 11g111 mevzuat ve

igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 5 14 iincil maddeleri hitklimleri kiyasen uygulanir. el

sonunda ayrica temettii dagitum s6z konusu degildir.
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12.3. Katlma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

X1IL FON PORTFOY UNON OLUSTURULMAST VE HALKA ARZ,

13.1. Katilma paylari, izehnamenin ve yatirtmel. bilgi formunun KAPta yayirm takiben
formda belirtilen satig baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde vatinmeilara sunulur.

13.2. Katilma paylan kargih@: yatirumeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi

glinii takip eden 2 is giinti igerisinde izahnamede belirlenen varhiklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumtuluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 05/06/2015

Genel Miidiir
S.Alp KELER
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