AK PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN AK PORTFOY ALTIN FONU 31.12.2014-31.12.2015 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

AK PORTFOY ALTIN FONU

AK PORTFOY ALTIN FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

06.11.2006

YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

31/12/2015 Tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 65,257,929.02 |Borsada islem gdren altin ve altina dayall sermaye piyasas! araglarindan gelir elde etmek.

[Birim Pay Degeri (TL) 0.024855] Aytag Aydogan,Fehmi
Yatirimei Sayisi 10,798} Olcay Karabina,Niyazi
Tedavill Orani % 13.1%) Atasoy, Umit

- Sener,Kerem
Portfy Dagilimi % Baykal, Alper Ozdamar
Devet Tahvil/Hazine Bonosu 0.00 En Az Alinabilir Pay
Ozel Sektor Araglari 0.00] Adedi

Ters Repo 0.00) 1
Takasbank Para Piyasas! 0.00)

Yabanct Hisse Senedi 0.00)

Yabanct Aract 0.00)

Mevduat 0.00)
Hisse Senedi 0.00)
Altin 100.00| Fon'un yatirim stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin en az %80'i devami olarak borsada islem goren altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglarina

Hisse Senedi Sektorel Dagiim %

yatirilr.

Tarim, Orman Ve Balikeilik 0.00
i 0.00
Tmalat Sanayii 0.00
|Elektrik Gaz Ve Su 0.00|
Tnsaat Ve Bayindirlik 0.00
Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve
0.00
Lokantalar
Ulastirma, Haberlesme Ve Depolama 0.00
Mali Kuruluslar 0.00
Egitim, Saglik, Spor Ve Diger Sosyal
0.00
Hizmetier
Teknolojt 0.00
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetier 0.00
Idari Ve Destek Hizmet Faaliyetieri 0.00
Gayrimenkul Faaliyetleri 0.00| Yatirim Riskleri
Fon 0.00| Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglarin, ortakiik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal
Diger 0.00 dayall tiirev s iliskin tasinan in degerinde, faiz oranlari, ortakiik pay! fiyatiari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle

meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir. Soz konusu risklerin detaylarina asagida yer verimektedir: Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayal
varlikiarin (borglanma aract, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde pi ilecek faiz oranlari deg

nedeniyle olusan riski ifade eder. Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degjisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. Ortakiik Pay Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde,
Fon portidyiinde bulunan ortakiik paylarinin fiyatirinda meydana gelebilecek dedisikikler nedeniyle portfdyin maruz kalacag zarar olasiligini ifade
etmektedir. Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s ini yerine getirmex i i velveya yerine geti i veya takas
islemlerinde ortaya ikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valoriii tahvil’bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunuimasi halinde, baslangi yatirim ile baslangi yatiriminin iizerinde pozisyon alinmast
sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun

i aksamalar zarar olusmasi olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemieri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikigi
gibi kurum dist etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Bell bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varlikiarin piyasa kosuliari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan poziif veya negatif yoni iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fon katiima paylarinin ihrag edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana

olumsuz i riskidir. Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatirimin

ik ve olagandist durumiarinda vade iinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindr. Yapilandiriimis
yatirim araglarinin dayanak varliar: izerine olusturulan strateflrin gefirisinin iigii dénemde negatif omas: halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecei gibi vade sonunda yatirimiarinin degeri baslangig degerinin altina diisebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatinim yapilmasi halinde karst
taraf riski de meveuttur. Yatirimei, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir gefiri
beklemektedir. Yapilandinimis yatiim araglarinda yatinmeilar ihragginin 6deme riskini de aimaktadir. Odeme riski e ihragg1 kurumun yapilandiriimis
yatinm araglarindan yerine riski ifade Kars taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandist
korelasyon degisikiilri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart yapilandinimis yatiim araglari igin Snemii riskier
olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi oimadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski st i Risk 1 Kurul

Ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gbzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dahil Dénem Sonu Portfoyiin Toplam|
Degeri/Net Aktif Degeri
| e | ot oram | Portvinzanan | G | i i
YILLAR Toplam Net Getiri (%) g oirici Esik (OFE) Iginde Standart | ¢, 7 Sapmasi Bilgi Rasyosu
Deger (%) Sapmes: (%) ) Portfoyiin Toplam o
Degeri (TL) | Aktif Degeri (TL)
2010 12 Aylk 27.05 32.70 8.87 0.96 1.00 -0.02 127683316.40) 127683316.40] 100.00
2011 12Aylk 30.56 36.30 13.33 1.34 1.48 -0.01 434605855.74| 434605855.74| 100.00
2012 12Aylk -3.53 -0.08 245 0.77 0.79 -0.01 222871676.39) 222871676.39| 100.00
2013 12Aylk -15.10 -13.86 6.97 1.09 1.11 0.02 1344333873 134433387.31) 100.00
2014 12Aylk 6.42 8.74 6.36 0.95 0.97 -0.01 100289324.47| 100289324.47) 100.00
2015 12Aylk 8.87 11.33 5.71 0.89 0.91 -0.06 65,326,813.29 65,257,929.02 | 100.11

*Son 5 yilin icerisindeki halka arz edilen fonlarda halka arz yilindaki getiri, fon halka arz tarihi ile yil sonu donemi getirisini yansitmaktadir

* Portfdyiin ve karsilastirma dlgiitiiniin standart sapmasi dénemdeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

Bilgi Rasyosu:

“Portféyiin gecmis

2015 yilinda Fon'un Bilgi Rasyosu -0,06 olarak gergeklesmistir.
Riske gore dizettimis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, fonun
orani/esik deger farklarinin performans dnemi boyunca ortalamasinin, fonun ginliik getiri orani ile karsilastirma igtini
dénemi boyunca standart orani olarak Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir

getiri orani ile karsilastirma in giinliik getiri
glinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans

gelecek dénem icin bir g& olamaz"
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C. Dipnotlar

AK PORTFOY ALTIN FONU Ak Portfdy Yonetimi A.S. Tarafindan ydnetimektedir.
Ak Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket’) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbulda kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirketin amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portfy yénetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati
ile yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetierinde bulunmaktr. Sirket ayrica Portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlar, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel

Kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfSylerini de mevzuat hilkimleri gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2015 tarini itibariyle 35 adet Emekiilik Yatirim Fonu, 29 adet Yatirim Fonu ve 7adet
Anapara Korumali Yatirim Fonu yénetmektedir. Ak Portfy toplam yénetilen varlik bily(ikligi 31.12.2015 tarihi itibariyle 15.6 Milyar TL'dir.

Fon portfdyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fonun 31.12.2014 - 31.12.2015 déneminde sagladigi net getiri oran

10 8.87%

Fonun 31.12.2014 - 31.12.2015 ddnem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim riinleri getirileri asagida yer almaktadir.

31.12.2014 - 31.12.2015
T 100 17.64%]
BIST 30 -16.33%|
KYD ON BRUT ENDEKS 10.34%)
KYD ON NET ENDEKS 8.73%)
KYD 91 Giinlitk Bono Endeksi 9.43%|
KYD 182 Giinliik Bono Endeksi 8.86%)
KYD 365 Giiniiik Bono Endeksi 7.33%)
KYD 547 Giinliik Bono Endeksi 5.64%)
KYD Bono Endeksi (Tim) 0.98%|
Dolar Kuru (Alls) 0.25%)
Euro Kuru (Alls) 0.13%|
EUR/USD -0.10%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) 9.53%]
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD) 27.26%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (EUR) 13.97%
KYDTUFEX 2.13%
KYD Sabit OST Endeks 9.94%|
KYD Degjisken OST Endeks 10.08%|
KYD US Bazli Eurobond Endeks 24.20%
KYD Euro Bazli Eurobond Endeks 14.55%)
|Bloomberg Us Treasury 5-10 2.05%)
Bloomberg Bund Index 16.58%
DJ Industrial 0.21%|
Dj Eurostoxx 50 7.34%)

Yénetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerini

in giinlik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Portféy
Agiklama (TL) Giderlerine
Orani(%)
Noter Harg ve Tastik Giderleri 99.28] 0.0001%
lan Giderleri 4,963.10) 0.0054%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 5,233.24 0.0057%
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 126,805.39) 0.1382%
Fon Yénetim Ucret 1,894,799.35 2.0645%
Endeks Lisans Ucreti 2,183.00 0.0024%
SMMM Hizmet Bedeli 1,642.93) 0.0018%
Kurul Kayit Ucreti 17,296.56 0.0188%
Tsletim Giderleri Toplami 2,053,022.85 2.2369%
Aracilik Komi Giderleri Toplami 10,274.38 0.0112%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolimii 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 658.40 0.0007%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 2,063,955.63 2.2488%
Ortalama Fon Toplam Degeri 91,781,015.38] 0.0000%
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 2.25 1.1180%
sunum d¢ Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda degjisim olmamistir.
Dénem
Karsilastirma 8lgiltii degisim tarihi:
31.12.2014] - . )
Fonun karsilastirma 8igiitii % 100 KYD Altin Agirlikii Ortalama Fiyat Endeksi 8.87% 11.33%
31.12.2015]

Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. llave Bilgiler ve

1. Baslangig Tarihi 31 Aralik 14
Rapor Tarihi 31 Aralik 15
Giin Sayisi 365
Azami gider oran! 2.19
Gergeklesen Gefiri 8.87%
Hedeflenen gt Getirisi 11.33%
*Nispi Gefiri -2.45%

*Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Hedeflenen Karsilastirma Ofgiitiiniin Getirisi]

[Fon Halka Arz Tarihi [ 6 Kasim 06]
|Rapor Tarihi | 31 Aralik 15|
|Halka Arz Tarihi Ttibariyle Fon Gefirisi | 148.55%|
2. Déviz kurlarinin dénemsel getirileri 3. Dipnotta yer aimaktadir.
3. Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 8lgiitii yillik gefirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyolarina yer verilmistir.
a. Brilt fon getirisi, toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler diisiilerek bulunmaktadir. Asagida gosterilmektedir.
Net Gefiri - 8.87%
Gergeklesen Gider Oran*: 2.19%
Azami Gider Orani 2.19%
Kurucu Tarafindan Odenen "
Gider Orani**: 0.06%
Net Gider Orani 2.13%
Brilt Getiri: 11.01%

* Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak iizere, tiim fon giderleri fon

**Fonun gergeklesen giderleri, azami fon toplam gider oranini asmamasina ragmen, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis fon giderlerini ifade etmektedir. Bu
sebeple, karsilanan bu giderler fonun iigili déneme liskin net giderlerin hesaplanmasina dahil edilmistir. Kurucu tarafindan karsilanan fon giderleri igin dénem iginde

fon

tutarlar

alacak kaydi



