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A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi :

PORTFOYE BAKIS

09.03.2015

YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

31/12/2015 Tarihi

ibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 24,405,236.66 | Fonun yatinim amact, yatirim donemi sonu olan 13/05/2016 tarihi ifibariyle,
[Birim Pay Degeri (TL) 0.975563|1)Yatinmcinin anaparasinin tamaminin korunmasini,
Yatinme! Sayis! 504]ii) Deutsche Bank AG, Unicredit, Societe Generale, Barclays, Banco Santander olmak iizere 5 farkil yabanci ortakitk payindan il Sazer, Egemen
Todavil Orant % 79.39%|lusturulan bir sepete dayall ve detaylarina asagida yer verilen beliri kisitiar igeren borsa disi opsiyon sozlesmesinden Korkmaz
bir getiri olusmasi halinde bu gefiriyi istirak orani 8lgiistinde yatirimeilara saglamay! hedeflemektedir
Portfdy Dagiimi %
Deviet Tahvil/Hazine Bonosu 0.00 En Az Alinal
_ Adedi
Ozel Sektbr Araglar! 99.43]
Ters Repo 0.00 500
Takasbank Para Piyasas! 031
Yabanct Hisse Senedi 0.00
Yabanci Aract 0.00
Mevduat 0.00
Hisse Senedi 0.00| Yatirim Stratejisi
Diger 0.25[Fon'un yatirim stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 13/05/2016 tarihi itibariyle,

Hisse Senedi Sektorel Dagiim %

i) Yatinmeinin anaparasinin tamaminin korunmasini,
ii) 5 (bes) adet yabanci ortakiik payindan olusan sepete dayali ve detaylarina asagida yer verilen belirli kisitiar igeren borsa disi opsiyon

Tarim. Orman Ve Balkaiik 0.00) bir getiri olusmasi halinde bu getiriyi yatinmcilara saglamayi
i 0.00
Tmalat Sanayii 0.00
|Elektrik Gaz Ve Su 0.00|
Tnsaat Ve Bayindirlik 0.00
Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve
0.00
Lokantalar
Ulastirma, Haberlesme Ve Depolama 0.00
Mali Kuruluslar 0.00
Egitim, Saglik, Spor Ve Diger Sosyal
0.00
Hizmetier
Teknolojt 0.00
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetier 0.00
idari Ve Destek Hizmet Faaliyetieri 0.00
Gayrimenkul Faaliyetleri 0.00| Yatirim Riskleri
Fon 0.00| Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglarin, ortakiik paylarinin, diger menkul kiymetierin, doviz ve dovize endeksli finansal
Diger 0.00 dayall tiirev s iliskin tasinan in degerinde, faiz oranlari, ortakiik pay! fiyatiari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle

meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir. Soz konusu risklerin detaylarina asagida yer verimektedir. Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayal
varliklarin (borglanma aract, ters repo v.b.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde pi ilecek faiz oranlari deg

nedeniyle olusan riski ifade eder. . Fon portféyiiniin yaklasik %92'si ile fonun yatirim dénemine uygun olarak 6zel sekidr borglanma aracina yapacagi
yatirim nedeni ile faiz orani riskine aiktir. Fon bu yapisi nedeniyle piyasa riski bilesenlerine sahiptir.

Ortakiik Payi Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfyiinde bulunan ortakiik paylarinin fiyatiarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir. Yukarida agiklanan piyasa riski nedeniyle, Fon katiima payi satin alan
yatinimeilar, sadece fonun ilan edilen yatirim dnemi sonuna kadar kalirlarsa dénem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir. Daha
8nce paylarini iade eden yatirimeilar ise, fon payi bozum taleplerinin, fon portfyiinde yer alan ters repo/dzel sektr borglanma araglari ve opsiyon
sézlesmesinin nakde donistiriildiikleri giinki degerleri izerinden elde edilecek nakit le karsilanacak olmasi nedeniyle piyasa hareketierinden
etkileneceklerdir. Dolayisiyla, fon bozumu sonucunda yatirimciya ddenecek tutar anaparanin altinda olabilir. Fonun yatirim dénemi sonundaki getiri
hedefine iiskin olarak da, 09.05.2016 tarihi ifibariyle o tarinteki piyasa kosullri ercevesinde opsiyon s6zlesmesi bir getir saglar ise geliri olusur. Karsi
Taraf Riski: Kars! tarafin ini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya|
gikan aksakiiklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varlikiarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde donisstirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir. Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri), saki tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valriii tahvilbono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzer islemerde bulunuimasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. Of Risk: risk, fonun
siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira doal afetler, rekabet kosuilar, politik rejim degisikigi gibi kurum
disi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere
maruz kalmasidir. Korelasyon Riski: Farkl finansal varlikiarin piyasa kosuliari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farki finansal varligin birbirleri ile olan pozitf veya negalif yénid liskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalni ifade
eder. Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve di i otoritelerin dii inde meydana gelebil

olumsuz etkilenmesi riskidir. Teminat Riski: Borsa disi opsiyon giivencesi olarak s kars tarafindan nakit dist teminat alinmasi
halinde, nakit disi teminatin piyasaya gére degerleme degerinin beklenen borsa dist opsiyon sézlesmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit disi
teminatin nitelii ile ilgil in bulunmas ginin ortaya gikmasi
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B. PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dahil Dénem Sonu Portféyiin Toplam
Karsilastirma Portfiyiin Zar Karsilastirma DegerilNet Aktif Degeri
VILLAR Toplam Net Getiri (7| Olsutinin Enflasyon Orani |°_ :V‘;"“ d"‘:‘" Blgiitiinin Bilgi Ras
oplam Net Getiri (%) o tirigi/Esik (UFE) 9'5" le Standar Standart Sapmas: | B''9! Rasyosu
Deger (%) apmasi (%) %) Portfoyiin Toplam| Portféyiin Net |,
Degeri (TL) | Aktif Degeri (TL)
201012 Ayl
2011 128yl
2012 128yl
2013 124yl
2014 12Aylik
2015 124yl 247 571 689.95 g 24,446.303.60 | 24,405,236.66 | 10017

* Portfdyiin ve karsilastirma dlgiitiiniin standart sapmasi dénemdeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

Bilgi Rasyosu:

Fonun Blgiiti g

bilgi rasyosu

ortféyiin gecmis performansi gelecek iem performansi icin bir gésterge olamaz"

-1.00

-2.00

-3.00

& Toplam Net Getiri (%)

2015 12Aylik

WKarsilastima Olgiitiinin Getirisi/Esik Deger (%)

W Enflasyon Oran
(UFE)
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C. Dipnotlar

1. AK PORTFOY GZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARINA YATIRIM YAPAN %100 ANAPARA KORUMA AMAGLI BIRINCI ALT FONU Ak Portféy Yénetimi A.S. Tarafindan yonetiimektedir.
Ak Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket’) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbulda kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirketin amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portfy yonetim séziesmesi yapmak suretiyle vekil sifati
ile yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetierinde bulunmaktr. Sirket ayrica Portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlar, yatirim ortakiiklari ile yerli ve yabanc 6zel ve tiizel
Kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfSylerini de mevzuat hilkimleri gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2015 tarini itibariyle 35 adet Emekiilik Yatirim Fonu, 29 adet Yatirim Fonu ve 7adet
Anapara Korumali Yatirim Fonu yénetmektedir. Ak Portfy toplam ySneilen varlik biy(ikligi 31.12.2015 tarihi itibariyle 15.6 Milyar TL'dir.

2. Fon portfdyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.
3. Fonun 31.12.2014 - 31.12.2015 déneminde sadladigi net getiri orani: -2.47%

Fonun 31.12.2014 - 31.12.2015 ddnem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim Griinleri getirileri asagida yer almaktadr.

31.12.2014 - 31.12.2015
17.64%]
BIST 30 -16.33%|
KYD ON BRUT ENDEKS 10.34%)
KYD ON NET ENDEKS 8.73%)
KYD 91 Giinlik Bono Endeksi 9.43%|
KYD 182 Giiniiik Bono Endeksi 8.86%)
KYD 365 Giinliik Bono Endeksi 7.33%)
KYD 547 Giiniiik Bono Endeksi 5.64%)
KYD Bono Endeksi (Tim) 0.98%|
Dolar Kuru (Alls) 0.25%)
Euro Kuru (Als) 0.13%)
EUR/USD -0.10%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) 9.53%]
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD) 27.26%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (EUR) 13.97%)
KYDTUFEX 2.13%
KYD Sabit OST Endeks 9.94%|
KYD Degjisken OST Endeks 10.08%|
KYD US Bazli Eurobond Endeks 24.20%
KYD Euro Bazli Eurobond Endeks 14.55%)
|Bloomberg Us Treasury 5-10 2.05%)
Bloomberg Bund Index 16.58%)
DJ Industrial 0.21%|
Dj Eurostoxx 50 7.34%)
a. Yénetim iicretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit variik degerlere oraninin agirliki ortalamasi asagidaki gibidir:
Toplam Portféy
Agiklama () Giderlerine
Orani(%)
Noter Harg ve Tastk Giderleri 0.00 0.0000%
ilan Giderleri 405.41 0.0778%
Sigorta Ucretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 4,235.29 0.8129%
Katima Belgesi Basim Giderleri 0.00 0.0000%
Saklama Giderleri 12,891.52 2.4744%
Fon Yénetim Ucreti 494,389.58 94.8921%
Endeks Lisans Ucreti 0.00 0.0000%
SMMM Hizmet Bedeli 1,507.21 0.2893%
Kurul Kayit Ucreti 4,383.50 0.8414%
Tsletim Giderleri Toplami 517,812.51 99.3879%
Aracilik Komi Giderleri Toplami 2,362.08 0.4534%
Odenecek Vergiler 0.00 0.0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolimii 0.00 0.0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 827.22 0.1588%
Diger Giderler 0.00 0.0000%
Toplam Giderler 521,001.81
Ortalama Fon Toplam Degeri 27,967,829.13
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 1.86% 1.86%

5. sunum dé Fon'un Olgtii

6. Yatiim fonlarinin portféy isletmesinden dogian kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. llave Bilgiler ve

1. Baslangig Tarihi 9 Mart 15
Rapor Tarihi 31 Aralik 15
Giin Sayisi 297
Azami gider oran! 2.19
Gergeklesen Gefiri 2.47%
Hedeflenen gt Getirisi
*Nispi Gefiri 2.47%

*Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Hedeflenen Karsilastirma Oigiitiiniin Getirisi]

[Fon Halka Arz Tarihi [ 9 Mart 15|
|Rapor Tarihi | 31 Aralik 15|
|Halka Arz Tarihi Ttibariyle Fon Gefirisi | -2.47%)|
2. Déviz kurlarinin dénemsel gefirileri 3. Dipnotta yer aimaktadir.
3. Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma Sigiitii yillik gefirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyolarina yer verilmistir.
a. Brilt fon getirisi, toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler diisiilerek bulunmaktadir. Asagida gosterilmektedir.
Net Gefiri - -2.47%
Gergeklesen Gider Oran*: 1.86%
Azami Gider Orani 2.19%
Kurucu Tarafindan Odenen .
Gider Orani**: 0.08%
Net Gider Orani 1.79%
Brilt Getiri: -0.68%

* Kurucu tarafindan karsilananiar da dahil olmak iizere, tiim fon giderleri fon
**Fonun gergeklesen giderleri, azami fon toplam gider oranini asmamasina ragmen, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis fon giderlerini ifade etmektedir. Bu
sebeple, karsilanan bu giderler fonun iigili déneme liskin net giderlerin hesaplanmasina dahil edilmistir. Kurucu tarafindan karsilanan fon giderleri igin dénem iginde
fon alacak kaydi tutarlar g6




