Ak Portfoy ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglari
Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S. B Tipi Ozel
Sektér Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

1 Ocak - 16 Mayis 2016 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ak Portféy ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi Ozel
Sektéir Odakh Tahvil ve Bono Fonu) Kurucu Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Ak Portity Ikinci Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi Ozel
Sektér Odakit Tahvil ve Bono Fonu)nun (“Fon”) 16 Mayis 2016 tarihli finansal durum tablosu ile
ayn tarihte sona eren hesap doénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deder/net varlik dederi dedisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 8nemli muhasebe politikalann
tzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolanin Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tlrkiye Muhasebe Standartlan hukUmlerini igeren; *SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergcede uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim sadlamak igin gerekli gérdidi ic kontrollerden sorumiudur.

Badimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérlg
vermektir. Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Torkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bajimsiz Denetim Standartiarina
uygun olarak yOrGtdlmasttr. Bu standartlar, etik hikOmlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanhighk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
lizere planlanarak yUrathlmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanth elde etmek
amaciyla denetim prosedlrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedlrlerin  segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “@nemli yanhghk” risklerinin dederlendiriimesi de dahit,
badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Baimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degeriendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un ig kontrolinGn etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz
denetim, bir batan olarak finansal tablolarin sunumunun dederlendirilmesinin yam sira, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin - uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin dederlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.
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Gorlgimuze gtre, finansal tablolar, Ak Portfoy Ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu (eski
adiyla Alternatifbank A.$ B Tipi Ozel Sektér Odakh Tahvil ve Bono Fonu)'nun 16 Mayis 2016 tarihi
itibanyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglanm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Dider Yiikiimliiliikklere iligkin Rapor

5.

6102 sayih Tork Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 16 Mayis 2016 hesap déneminde defter tutma dozeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon ig tGz0§onin finansal raporlamaya iligkin hukumlerine uygun olmadidina dair
dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinc( fikrast uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Diger Husus

7.

Fon hakkinda genel bilgiler dipnotunda agiklandhg Gzere, 4 Eyltl 2015 tarihli Yénetim Kurulu
Karar'na istinaden fonun tasfiyesine ve bu amagla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmasina
karar verilmigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca tasfiye karan incelenmis olup, 5 Kasim 2015
tarihinde onaylanmistr ve 17 Mayis 2016 tarihinde Ticaret Sicil Modorlago tarafindan tescil
edilmigtir. ligikteki finansal tablolar ise Fon'un 16 Mayis 2016 tarihi itibariyle tasfiye 6ncesi finansal
durumunu yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve

Serbest,

Mibasebeci Mali Magavirlik A.S.

. o~
By

Istanbul, 10 Haziran 2016
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AK Portfdy

AK Portioy Ydnetimi A.S.

SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLiGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Yatiim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarma lligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Ak Portfy Yoénetimi A.§.’nin kurucusu oldugu;

- Ak Poitféy ikinci Ozel Sckior Borglamma Araglar Fonu (ABB)

yatirim fonunun 16 May1s 2016 tasfiye taribli; Fon Fiyat Raporlar, PortfSy Dagilim Raporlar ve Finansal
Raporlar ile Bagimsiz Denetim Raporu gdrev ve sorumluluk alamimzda sahip oldugumuz bilgiler

cergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarm ve portfdy raporlarunn dnemli komdarda gergege aykirt bir agiklama veya agiklameanin
yapldigr tarih itibariyla yamiticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatwnn Fonlarmm Finansal Raporlama Esastarina Higkin Tebligi uyarmea hazirlanmng finansal iablolarm
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarart ile ilgili ger¢ek durumu diriist bir bigimde
yansitigs ve portfoy raporlarinm fon igtiiziigiine, izalimamesine ve mevzuata wygun olarak hazirlandig

goritlmigtiir,

Saygilarumzla,
Kemal A\l OZYIS \ Géniil MUTLU

igﬁ(ontrol Sorumlu YK Uyesi Fon Mijdjirti

Genel Middrlik

Sabanci Canter - Akbank Hazlne Binasi Beslkiag V.0 0110183539
Kat'1 4.Levent 34330 Besgiktas - Istanbul Ticaret Sicil No: 440689

Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 Mersis No: 4849525295574818

Odenmig Sermaye: 2.000.000 TL.

e-mail: info@akportioy.com.ir
Kayilh Sermaye Tavani: 10.000.000 TL.

www.akporifoy.com.tf
AK Porlldy Yonetiml A5, AKBANK kurulusudur.
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Ak Portféy ikinci Ozel Sektor Borglanma Araglarn Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi

Ozel Sektor Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagmmsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmig
Dipnot 16 Mayis 31 Arahk
referanslan 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 17.283 12.265
‘Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 7 120.091 -
Takas Alacaklan = -
Diger Alacaklar 5 1.142 -
Finansal Varliklar 6 - 838,935
Teminata Verilen Finansal Varliklar = s
Diger Variklar - -
Toplam Varliklar (A} 138.516 851.200
Yiik{imiGlGkler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler : -
Finansal YOkumlGlkler - -
Di§er Borglar 5 (5.009) (4.902)
Toplam YOkiimlGldkler (Toplam Deferi/Net Varhk Dederi Harig) (B} (5.008) (4.902)
Toplam Degeri/Net Varlik Defieri {A-B} 133.507 846.298
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Ak Portfdy ikinci Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi

Ozel Sektor Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayts 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tdm tutartar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmisg
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 16 Mayis 31 Arabk
referanslan 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 37.985 320.627
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yokimldloklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 {2.811) {38.370)
Finansal Varlik ve YOkGmlGloklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (3.343) 24,965
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 13 1.142 -
Esas Faallyet Gelirleri 32,973 307.222
Yénetim Ocretlen 14 (1.264) (14.055)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (269) (725)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretler (4.413) (6.336)
Damigmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (39} (780)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (96) (2.984)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (4.262) (2.409)
Esas Faaliyet Giderleri {10.343) {27.289)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 22.630 279.933
Finansman Giderleri = o
Net D6nem Kan/Zarari (A) 22,630 272.933
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - =
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirifacaklar - -
Dijer Kapsamh Gelir (B} . -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 22.630 279.933
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Ak Portfdy Ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi

Ozel Sektor Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

Bagdimsiz Badimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmis Gegmig

referanslan 16 Mayis 2016 31 Arabk 2015

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 10 846.296 7.124.836
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde ArtigiAzali 22630 279.933
Katilma Payi |hrag Tutan (+) - -
Katilma Pay lade Tutari (-) (735.419) (6.558.471)
Toplam Deferi/Net Varlik Dederi {Dénem Sonu) 10 133.507 846.298
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Ak Portfoy Ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

1 Ocak - 16 Mayis 2016 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Ttim tutarlar, Tlrk Lirast {("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagmsiz Bagmsiz
Denetimden Denetimden

Gegmisg Gegmis

Dipnot 16 Mayis 31 Arahk

referanslan 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 740.439 6.062.985
Net Dénem Kan/Zaran 22.630 279.933

Net Dnem Kari/Zaran Mutabakat ite ligili Diizeltmeler 34.642 (345.592)
Deger Dstklngivptaliile ligili Duzeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - e
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11 (37.985)  (320.627)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile ilgili Dizettmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat: ile ligili Dijer Duzeltmeler 3.343 (24.965)

isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 714.466 5.808.017
Alacaklardaki Arig/Azaligla ligiti Diizeltmeler 13 (1.142) 187.000
Borglardaki Artig/Azalsla ligili Dizeltmeler 107 1.057
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Arhig/Azaligla ligili

Dizeltmeler 715501  5.619.960
Faaliyetlerden Etde Edilen Nakit Akiglan 37.985 320,627
Alinan Temettd - -
Alinan Faiz 11 37.985 320.627
Faiz Odemeleri N -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (735.419) (6.558.471)
Katilma Pay: lhraglanndan Elde Edilen Nakit . E
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit (735.419) (6.558.471)

Kredi Gdemeleri

Faiz Odemeleri 2 =
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikistan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akistan - -
Yabanci Para Gevrim Farklanmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalg (A+B) 5020  (495.486)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerler

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arlig/Azaltg (A+B+C) 5.020 (495.486)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 12.265 507.751
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 4 17.283 12.265

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir,
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Ak Portféy Ikinci Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.$ B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tdrk Liras: {"TL"} olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portf8y Ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifoank A.S B Tipi Ozel
Sektér Odakit Tahvil ve Bono Fonu) Ak Partfdy Yonetimi A.$. Tarafindan yonetilmektedir.

Alternatifbank A.$. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine
dayanilarak, 20 Ocak 2011 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 90418 sicil numarast
altinda kaydedilerek 26 Ocak 2011 tarih ve 7738 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen
ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan Fon igtizOgi hOkamlerine gére yonetilmek
zere, halktan katiima belgeleri kargihginda toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina,
riskin dagitiimasi ve inangh malkiyet esaslanna gére sermaye piyasas! araglarindan olugan portféy
isletmek amaciyla Sermaye Piyasas) Kurulu'nun 14 Ocak 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-58 sayli izni
ile kurulmustur.

Ak Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'Gnch
maddelerine dayantlarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Mermurlugu'na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8704 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.$. Borglanma Araglan $emsiye Fonu igtlzU§u ve izahname
hukomlerine gtre yonetilmek tzere olugturulacak Ak Portfdy lkinci Ozel Sektdr Borglanma Araglan
Fonu'nun katilma paylaninin ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Haziran
2015 tarihinde onaylanmigtir ve Sermaye Piyasi Kurulu'nun onay: ile kurucusu Alternatifbank A.S.
olan Alternatifoank A.$ B Tipi Ozel Sektdr Odakli Tahvil ve Bono Fonu, Ak Portfoy Yénetim A.S.'ye
devrolmustir,

Ak Portféy Ikinci Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu {eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi Ozel
Sektér Odakh Tahvil ve Bono Fonu)'nun tasfiye edilmesi talebi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 5 Kasim
2015 tarih ve 11861 sayill izni ile uygun bulunmusgtur. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan izin
dogrultusunda, i bu duyuru tarihinden itibaren gegecek 6 (alti) aylik strenin bitimini izleyen ilk is glnG
olan 16 Mayis 2016 tarihinde, “Ak Portfty lkinci Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla
Alternatifbank A.S B Tipi Ozel Sektsr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)” tasfiye edilmistir.

Fon'un Kurucu'su, Yonetici'si, Araci Kuruluglar' ve Saklayici Kurumlar'i ile ilgili bilgiler agagidaki
gibidir:

Kurucu:
Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanc) Center 34330 4.Levent - Istanbul

Y6netici:
Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent ~ Istanbul

Portféy Saklayici Kurulus:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$
Sabanc) Center 34330 4.Levent — Istanbul
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Ak Portfdy ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektdr Odaklr Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine ait

Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tidm tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL"} olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler {devam)
Fon'un ydnetim stratejisi

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtuzik ve izahame hukumlerine uygun olarak yGrGtllmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varhklar Uzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictizige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullaninaya yetkilidir. Fon'un
faaliyetierinin yarotulmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Gzere disandan hizmet
alinmas, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon'un yatinm stratejisi

Fon toplam degerinin asgari %80'i devamh olarak sabit ve defisken faizli 8zel sektsr borclanma
araglarina yatinhir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir,

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirini yapabilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin %10'una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatinm yapilabilir.

Fon ydnetim iicretleri

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon toplam degerinin gtinlitk% 0,00137'sinden
(yuzbindebirvirgllotuzyedi) olugan bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu

izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya ddenir. Fon yénetim Gcretinin dagitici kurum ile paylagim esaslarina
yatinmei bilgi formunda yer verilir,
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Ak Portféy ikinci Ozel Sektdr Borglanma Araclan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.$ B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tiirk Liras) {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblie dedisiklik
getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Arafik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayth Resmi Gazete 'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (Il-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yQrirl0de girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas! hukiim altina ainmis ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporiari
alinmistir. Fiyat raporlan ve poriféy dagihm raporlanndan olugan portfdy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklanin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmigtir. Ayrica SPK stz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolanni Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tarkiye Denetim Standartlar’'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (1-14.2)
yayimlanan Yatrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir,

16 Mayis 2016 taribli finansal tablolar yayimlanmak tzere 10 Haziran 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikOmlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukmoGnan yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badl yapilan dnemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki ddénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.



Ak Portfoy ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait
Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotiar (devami)
{Tlm tutarlar, Tdrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

16 Mayis 2016 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalan agsadida tzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibanyla gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Gzerinde bir etkisi oimamgtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yntemlerinin Agikhida Kavusturulmas: (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varitklar ve TMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Y&ntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime: Igletmenin Igtirak veya ls Ortakhgina Yapti§ Varlk Satiglar veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim lgletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degigiklik)

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtr. Dokiman, degisikliklerin sonucu
olarak defisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklk getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varidin devredilmesinde hizmet
stzlegsmelerinin dederlendirilmesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet
finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Cahganlara Saglanan Faydalar - yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu blkede dedil borcun tagindig! para biriminde degerlendirilecedine agiklik getirilmigtir
- TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dnem finansal tablolardan goénderme yapilarak sunulabilecegine agikhk
getirilmistir.

il} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporiama dénemi igin hentz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlann yaroriege
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
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Ak Portfoy ikinci Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine ait

Finansal Tablolara fligkin Agiklayici Dipnotlar (devam)
{Tlm tutarlar, Tdrk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadiuda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yortridge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yorirloge girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgima
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - MUsterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dodan Hasilat

UFRS 15 - Mugterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergileri Gergeklegmemis Zararlar icin  Ertelenmis Vergi  Varliklaninin
Muhasebelesgtirilmesi (Dedisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildigt cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ytnelik olarak, net dénem karn veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Ocak — 16 Mayis 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilimamistir.

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varbk veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden élgalr.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ik
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varh@in edinimi veya finansal borcun yhklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetieri de s6z konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 38 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

(11)



Ak Portfdy ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.$ B Tipi
Ozel Sektér Odakl Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirase {(*TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar;

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varhklar yer almaktadir.

Alm-satim amach finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamaniarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alm-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
izerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degdisiklik
sonucu ortaya gikan gercekiesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakamiGliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar® da yansitihir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varlik ve yOkimlilGklere
iligkin gergeklesmis karfzarar” a dahif edilmigtir.

Ik muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gergeie uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagh olmayan ¢zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarinl igermektedir. Stizkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
iizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portféylin pargasi olan varlklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (y8netim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapidigt) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklart ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amag olarak sinifianmayan tom finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yikamlGlukler ile diger ticari borglarimi bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yukGmlulukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansihimaktadir.

(12)



Ak Portfoy Ikinci Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
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16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (devam)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) {"TL") olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gercege Uygun Deger Olgiimtii

Gercege uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda 6igim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yakomliltklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde asa@ida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilrmigtir:

1) Degerleme glntnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seans fiyatlan veya kapanig seansinda fiyatr olugsmayanlar icin bir 6nceki
seansin agirchkh ortatama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlarn ile

2)  Borsada islem gtrmekle birlikte degerleme gintnde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yukomlikler ile turev finansal araglar indirgenmis
nakit akim ydntemi, 6zdeg veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve
gdzlemlenebilir girdileri azami kullanan difer yonternler

Finansal varliklarda deger dilgiikliigii

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarn, her bilango tarihinde deger dugukingtne ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair deferlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varlgin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varik veya varlk grubunun gQvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan 0zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deger dostkiogone ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas! durumunda deger diusuklugo zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deder distkiugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinun finansal varhdin etkin faiz orami Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkl degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayalt parasal
varlik ve yikumlulukler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullamlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile digllen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglanin netlegtirilmesi
Finansal varlk ve yakomlGlikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gticine sahip

olunmasi ve s6z konusu varlk ve yikomldlUkleri net bazda tahsil etme/dSdeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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Ak Portféy Ikinci Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektdr Odakl Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
{Ttm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlanm 6ngbren anlagmalar gergevesinde satlmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar" altinda fon portidylinde tutulus
amaclarina gore “Gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirnimakta ve
ait oldugu portfdyln esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsingi elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin dobneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiiginda
tdenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtd( ile ahinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlfagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “Etkin faiz (ic verim) orani
yontemi’ne godre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stziesmesi
yapiimig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis iglemlerinde satis sdzlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitifmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gtsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 16 Mayis 2016 itibariyla bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyGnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimu, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gln itibanyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig gin dederi (alis bedeli ve satig giniine kadar olusan degder
artig veya azaliglan toplami) (zerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satig guni degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varhk hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig gtinG degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satitan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deder artislan/azaliglar”
hesaplarina aktanlir, Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YtktmlUloklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.
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Ak Portfoy Ikinci Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu {eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektér Odakl Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yoénetim (creti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettiyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir,

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237
sayil Resmi Gazete'de yayintanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orari 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikamlalok
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varltk dederi Gzerinden gunlOk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme gininde tedavtilde olan pay sayisina bslunerek belirlenmektedir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandiritarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portféyindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri Sdemelerini gdsterir.
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Ak Portféy fkinci Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektdér Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {*"TL") olarak gésterilmisgtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Defjerleme Esaslari

- Dederleme her isglind itibariyla yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin deg@erlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullarbr:

(a)

(b)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma guntindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baglamak Gzere portfoydeki varliklardan;

(i) Borsada iglem gorenler de§erleme gininde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann dederlemesinde kapanisseansinda
olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirhkhortalama fiyatlar kullanilr.

(ii) Borsada iglem gdrmekie birlikte deferleme guninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gunindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

(iii) Fon katiima paylari, degerleme glnl itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degjerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

{v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz ahs kuru ile degerlenir.

{vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tore dikkate ahnarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde dederlenir.

{vii) Borsa dig! repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

(vii) (i) & (vii)y nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degjerlenir.

- Fonun diger varhk ve yOkOmiGliikleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden
yukomlGlakleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle defjerlenir.

- Bir payin alis ve sahg dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portfoy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tantmlanmaktadir,
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Ak Portfoy Ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara iligkin Agtklayici Dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
24 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yoktmtiloklerin tutarlanm ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderierin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degderlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadr.

3. Béliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amacyla tek faaliyet bdloma olarak yapitanmigtir. Fon'un tom faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayisiyla tum onemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bslim olarak degderlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlamane iligkin bilgiler Fon'un bir bGtin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

16 Mayis 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla nakit ve nakit benzerlerinin detay) asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 16 Mayis 2016 31 Arahk 2015
Bankalar{*} 1.269 1.259
Borsa Para Piyasasi(**) 16.014 11.006
Toplam 17.283 12.265

") 16 Mayis 2016 tarihi itibariyla bankalar hesabinda simflanan 1.269 TL Istanbul Takas ve Saklama A.S." de
serbest hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 tarihi itibanyla bankalar hesabinda siniflanan 1.259 TL iligkili taraf
olan Akbank T.A.S.'de vadesiz hesapla bulunmakiadir.)

™) Borsa Para Piyasas iglemlerinin vadesi 16 Mayis 2016 olup faiz oram %10,65'ir. (31 Aralik 2015 tarihi
itibanyla Borsa Para Piyasasi iglemlerinin vadesi 4 Ocak 2016 olup faiz orani 15,50%tir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 16 Mayis 2016 tarihi itibanyla 1.142 TL tutarinda diger alacaklan bulunmaktadir (31 Aralik
2015 Bulunmamaktadir). Fon'un izahnamesinde yilik fon toplam gideri orani belirlenmistir.
Izahnamede belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin agilp
aglimadi, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti
halinde agan tutar Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir. Diger alacaklan kalemini olugturan 1.142 TL
tutan For'un yilhk toplam gider oranini agip Kurucu tarafindan iade alacagi tutan gdstermektedir.
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Ak Portfdy Ikinci Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.$ B Tipi

Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar (devam)

16 Mayis 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla diger borglarin detayi asadidaki gibidir;

Diger borglar 16 Mayis 2016 31 Aralik 2015
Denetim Ucreti (4.259) (3.980)
SMMM Hizmet Bedeli (354) 421)
Vergi 6demeleri (312) 4)
Yénetim Ucreti(*) (49) (410)
Saklama Komisyonlan (30} (45)
Ek Kayda Alma {3) {42)
Repo komisyon giderleri {2) -

Toplam (5.009) {4.802)
" 16 Mayis 2016 tarihleri itibanyla fon yénefim (icreti kurucu, portfdy yénetim sirketi ve araciara ait

borglardan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portféyl Ak
Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un ysnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihidi olarak her gin igin fon toplam degerinin
0,001370°den olugan bir ydnetim Ocreti tahakkuk ettirilir. S8zkonusu licret kurucu ve ydnetici arasinda

yapilacak anlagsma gergevesinde paylastiriir.

Fon'un 16 Mayis 2016 tarihi itibariyla Takasbank (T+2) iglemlerinden olusan Takastan alacaklar

bulunmamaktadir (31 Araltk 2015: Bulunmamaktadir).

Fon'un 16 Mayis 2016 tarihi itibariyla Takasbank (T+2) islemlerinden olugan Takastan borglar

bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

6. Finansal Yatinmiar

16 Mayis 2016 tarihi itibariyla finansal varliklan bulunmamaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla

finansal varliklarin detay! asagidaki gibidir;

31 Arahk 2015

Gergege uygun deder farklan kar/zarara Maliyet Makul Degeri Kayitii Degeri
yansitilan finansal varliklar

Ozel sektdr tahvilleri 784.307 787.059 787.059
Devlet Tahvili 51.185 51.876 51.876
Toplam 835.492 838.935 838,935
7. Ters Repo Alacaklari

16 May's 2016 tarihi itibanyla Fon'un takas alacaklarina iliskin detay agagidaki gibidir(31 Aralik 2015:

Bulunmamaktadir).

16 Mayis 2016 Vade Tarihi Faiz Orami Kayith Degeri
Ters Repo lglemi 16 Mayis 2016 9,15 120.091
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Ak Portfoy ikinci Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu {eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara liigkin Agiklayici Dipnotiar (devami)

(Tiim tutarlar, Tlirk Liras: {*TL"} olarak g&sterilmigtir.)

Toplam

120.091

8. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger igslem Gcretleri detayl agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem iicretleri detay:;

16 Mayis 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasas| Komisyonlan (80) (1.694)
Tahvil Komisyonlan {(10) (33)
Repo Komisyonlan (3) (1.255)
Diger Komisyonlar (3) (2)
Toplam {96} (2.984)

Esas faaliyetlerden diger giderler;

16 Mayis 2016

31 Aralik 2015

Vergi Giderleri (702) 827)
Noter Harg Tasdik Giderleri (59) (136)
EFT Gideni (340) (617)
SMMM Giderleri (695) (829)
Tescil ve llan Giderleri (2.466) -
Toplam {4.262) (2.409)

9. Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Kargiliklar bilanco tarihi itibanyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakOmlalGgon bulunmasi, yOkOmIOIGHL yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikiginin muhtemel olmas: ve yOkGmlGlok tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak élgllemedigi ve yokimlulugn
yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidt durumlarda séz konusu
yukmluliok “Kosullu®™ olarak kabul edilir. 16 Mayis 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariyla karsilik,

kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.
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Ak Portféy ikinci Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.$S B Tipi

Ozel Sektér Odakl Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara iligkin Agtklayici Dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tirk Liras) {"TL") olarak gésterilmistir.)

10. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari donem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varhik dederinin detay) verilmistir.

16 Mayts 2016

31 Arahik 2015

Fon toplam dedgeri (TL) 133.507
Dolagimdaki pay sayis| {Adet) 1.393.439
Birim pay dedgeri (TL) 0,085810

Katilma belgeleri hareketleri:

846.298
9.105.034
0,09295

16 Mayis 2016 31 Aralik 2015

(Adet) {Adet)
Dénem basginda dolagimdaki pay sayis 9.105.034 84.557.577
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi - 49.490.786
Dénem iginde geri alinan kalilma belgesi sayis (7.711.585) {124.943.329)
Toplam 1.393.439 9.105.034

11.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat)

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 16 Mayis 2016 tarihi itibariyla finansal
varhklarin finansal durum tablosundaki degderleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile

aynidr,
12. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
16 Mayis 31 Aralk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
VIOP Nema Faiz Gelirleri - 2.351
Tahvil Ozel Kesim Faiz Gelirleri 24.944 238.341
Finansman Bonosu Faiz Gelirleri 5.617 5.281
Tahvil Kamu Kesimi Faiz Gelirleri 5,781 30.881
Ters Repo Faiz Gelirleri 40 13.352
BPP Faiz Gelirleri 1.603 30.421
37.985 320.627
Finansal Varlk ve Yikomidioklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel sektér tahvili satis karlan/zararlar 2.264 {20.795)
Kamu Kesimi satis karlan/zararlan 4.402 (26)
Ozel Kesim menkul kiymet gergeklesen deder artislan/azaliglar 860 (4.158)
Kamu Kesimi menkul kiymet gerceklesen deger artigtari/azaliglar (4.715) {13.391)
{2.811) (38.370)
Toplam 35.174 282.257
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Ak Portfdy ikinci Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara iliskin Agtklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"}) olarak gasterilmigtir.)

13. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 16 Mayis 2016 tarihi itibanyla 1.142 TL tutarinda diger gelirleri bulunmaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir). Fon'un 16 Mayis 2016 tarihi itibariyla 4.262 TL tutarinda esas faaliyetierden diger
giderler hesabi ise vergi giderleri, tescil ilan giderleri, noter harg tasdik giderleri ve EFT giderierinden
olugsmaktadir (31 Aralik 2015: 2.409 TL).

14. Yonetim licretleri

1 Ocak — 16 Mayis 2016 tarihi itibariyla yonetim Gcreti gideri 1.264 TL'dir (9 Mart - 31 Aralik 2015:
14.055 TL).

15. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak — 16 Mayis 2016 hesap donemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (9 Mart
-« 31 Arabk 2015:; Bulunmamaktadir).

16. Kur dedisiminin etkileri

Fon'un 16 Mayis 2016 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yGkomiolokleri yoktur (31 Aralik 2015;
yoktur),

17. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tarkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 tarihinden itibaren gegerli oimak (zere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar
¢ercevesinde hazirlanmistir.

18. Tiirev araglar

Fon'un 16 Mayis 2016 tarihi itibanyla portféyGnde tirev finansal araclan bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Bulunmamaktadir).

19. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amact Fon'un yatinm stratejileri kapsarminda katiim
paylarimin  degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercefe uygun fivatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda gunltk olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belilenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtizOgtnde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetierin fon portfdyiine oram iglemleri mevzuata, ictuzik ve
izahnamede belirlenen simirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Ak Portfdy ikinci Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektér Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)

{TOm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi {devami)

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedgisikliklerden dolayi fon'un faize duyarh
finansal varhklanmin nakit akiglarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir.
Fon'un faize duyarlilidi finansal araglanin faiz degigsimine bagll clarak finansal varliklarin gercege

uygun dederlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

16 Mayis 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar
tizerindeki etkisi (izerindeki etkisi

Faiz Riski

%5 - 41.947

(%5) - {41.8947)
Fiyat riski

16 Mayis 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibari ile Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara
sahip olmadidindan fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Kur riski
Kurlardaki dedigimin fon portfdytnde yer alan yabaci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit

akiglan veya gercede uygun dederinde yaratacag dalgalanmalar kur riskini dojurmaktadir. Fon'un 16
Mayis 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.
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Ak Portféy ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu {eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iligkin A¢iklayici Dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirass {*"TL") olarak g&sterilmigtir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yOkumltltklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katima paylaninin paraya gevrimesine
bagl olarak gunluk nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 16 Mayis 2016 tarihi itibariyla
17.283 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2015; 12,265 TL).

16 Mayis 2016
Sdzlesme 3ay-
uyarinca 1yl 1yl -
Kayith Deger Cikiglar 1 aya kadar 3 aya kadar arasi 5 yil arasi
Diger borglar (5.009) (5.009) (5.009) - - -
Toptam yiikOmi{lik (5.009) (5.009) {5.009} - - -
31 Aralhk 2015
S5zlegme Jay-
uyannca iyl 1yl-
Kayith Deger Cikislar 1 aya kadar 3 aya kadar aras\ 5 yil arasi
Diger borglar {4.902) {4.902) (4.902) - - -
Toplam yUOkimldidik (4.902) (4.902) {4.902) - - -

Kattima paylan pay sahibinin opsiyonunda olup talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan stzlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasim
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katil'm paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.

(23)



(¥ve)

JSiwewune siexpyp Jepnsun uedeiGes Siue apuiGiuaant ipaiy Qb Jepeula) uBuIle ‘apuIsaWwUa|ag LLEIN) {.)

i - - - - 5 5 Jepnsun uasadl pisw pasy (§ip oduepg '3

. - - - - - - uapaBap sayap jau uueppiea vedesbn augbopniop safaq Q
5 3 5 = S - wsky Siwue eunye asuaanb ajl sa Jeunwa) -

S - - - - - uafap sayap jau vuepipea Siweweifn aupbopnsop 1abep yeoue Swialb iIsapes, "0

- - - S 5 - uafiap 43))ap uLeppeA |ESUBUY

yeoepAes SnuesGn sunBopinSop JaBap edaa Swudeb 1sapea apapyer (sye 'ueuning Sow|ndmob uapuak Uensoy ‘g

§8T°Cl - GEG'BER - - - - uapafap Jayap Jau uuepipea jesueuy Slweweibn aunbopinsop abap eden Slwawdalb sepea’y
- - - & & & - nersiy Siwunge eunjje asuaanB ap sa ‘JeURLAY UPSY IWEZY -
1A - sc8'8e8 0 0 - 0 (.} (3+Q+0+8+Y) sl 1pasy (weze ueuney Zruew ejiueqn! e} ewepodey
1sadpjeq odas sia) Jepuaned O jeiey Jese I SLOZ Yueay Lt
desay ey lesueud Jafig MsH Jef1a NS

HBIaZUSG UHEN 94 YHEN Jepyede)y J001g Jupjedely Heall

iepesey

mSiwewune sjexyip Jepnsun uede|Bes Sipe apuiByniuannb pasy 16 JejeuLs) LBUIE ‘apuISaWUSIjeq ULen | {.)

. . - . A - 5 repnsun uasad sy ipany iSIp ofuepg ‘3

i - - . . - - papafap Jayap 1au uueppuea ueiesGn aunfoonsop Jebag a
- . . - - - 5 sy Snuwe eunje asuaanB aj sa Jevnus] -

- - - - - - - uatop soyap 19U uuepipea SiwewesGn aupGoposnp Jabap yeaue Snudaeb 1Isapep, 9

- - - = 5 A waliap Jalap ULEYIPRA [BSUBLY

yeoepdes Siwesfn aupBopynsop sabap edan Swdalb sapen apupye) 1sye ‘veuning Spwinémgb uspuak ueynsoy ‘g

€8Z°L1 160024 - - ZrL'L 0 0 uapafiap Ja)jap 1au uueppPeA [esuewy Siwetwestn sunBoyosnp Jafap elaa Siwawdsh isapep'y
o - = S - - - Iwsty $1wuie euijje a3uaAnS aj) SA 'JeuilWa) UNSY (Wezy -
£82°L1 160021 o C TriL C = (.} (3+Q+D+8+v) pisw Ipasy (weZe uewjey ZIew eiAueqn IYE) Ewepodey
1saf|Neq odoisiay Jejuned jeie e JeiE) e
desay pen |esueu)y s86iq ASIH 186jg s 9102 sthep 9L
Hapozuag JMEN 3A IMEN Jejyese|y sabig JepEedB|Y eIl
Jepjeaely

‘Hapisy 1paly ueuley zniew ejAueqy uspn) dele jesueuly

HpHnUS sy pasy usy| elepese|e nsnuoyzos dnjo apaunsayedieb
gihifiioee Sy Aopod v uuswalSi uod lpeplewuEpiELARy vepiejwuneA 1Byded euuedele ewuedloq yeleo |jpws) DYSU Ipasy unuo4 “JiPEP{EWIUBJLIUE)
Aesejo sy isawiab evephaw Jeiezydifer ng |esueuy eyese; soBip ajfiuspsu Isswawunab aupak nunBomWNNA UG UBPULIEYEIE) UIDEIE [ESUBUY 'D{Si (DAl

1su ipady

(nueaap) 1Kaznp aa 1611931u uapisly ueuepjeudey uepiejdele jesueuld gl

(apSiwjuaysob yedejo {,,L,,) 1ses7 0L Yereny wny)
{(iweaap) sepjoudig 191hepiidy upysy| eiejojqe) |esueul
He aulwaueq desay uaJi3 eUOS apuIylUel 8910Z SIAe 91

{nuoy ouog aa |layeL IpjepO JoMas 1920 Id1L g §'V Jueqeusal|y ejlipe pisa) nuod uejdely ewuejdiog JOPas 19zQ 19uB] AQRiod Y



Ak Portfdy ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.$ B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
{Tilm tutarlar, Tidrk Lirast {(“"TL") olarak g&sterifmigtir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun dederi ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilaniar:

Finan.sal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger

alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansithigi varsayilmigtir.

Gergede uygun

Krediler ve deger fark itfa edilmis

16 Mayis 2016 alacaklar (nakit ve kar/zarara degerinden
nakit benzerleri yansitilan finansal gdésterilen finansal Defter
dahil) varhklar yikiimliilikler degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 17.283 - - 17.283 4
Finansal Varlikiar - . 5 - B
Ters Repo Alacaklan - 120.091 - 120.091 7
Diger Alacakiar 1.142 - - 1.142 5
Finapsal yUktimlilikler
Dider Borglar - - (5.009) (5.009) 5
Gergedie uygun

Krediler ve deder farki itfa edilmis

31 Araltk 2015 alacaklar {nakit ve kar/zarara dederinden
nakit benzerleri  yansstilan finansal gésterilen finansal Defter
dahil) varhklar yikiimldlikler degeriNot

Finansal varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.265 - - 12.265 4
Finansal Varliklar - B3B.935 - 838935 6
Finansal yilkiimldliikler
Diger Borglar - - (4.902) {4.902) 5
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Ak Portfdy ikinci Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu {eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Liras) {"TL") olarak gé&sterilmigtir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yikimlildklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iliskin agiklamalar
{devami)

b) Finansal tablolarda ger¢ede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varhklarin ve yikimltluklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gbre dagilimi agagidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yUkGmlGlikler, dlgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dtzeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

+ lkinci seviye: Finansal varlik ve yukomlialtkler, ilgili varik ya da yokomialugun birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglinch seviye: Finansal varhk ve yukomlolokler, varhk ya da yOkUmlolGgln gergcege uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergegde uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (am satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic dedgerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alnir. Bu sebeple, s6z konusu varhklarin
raporlama tarihi itibanyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir. 16 Mayis 2015 tarihi itibanyla
Fon'un finansal varlid bulunmamaktadir.

31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Devlet Tahvili 51.876 51.876
Ozel kesim tahvilleri 787.059 - - 787.059
Toplam finansal varfiklar 838.935 - - 838.935

20. Nakit alus tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

21, Toplam deder/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger/net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

22. Finansal tablolan dnemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirfanmistir,

(26)



Ak Portféy ikinci Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.$ B Tipi
Ozel Sektdr Odaklh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara iligkin Agiklayic: Dipnotlar {(devami)
(Tiim tutarlar, Tdrk Liras) (“TL") olarak gésterilmistir.)

23. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iligkin herhangi bir duyuru veya dijer secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylarn kapsar.

Ak Portfdy lkinci Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi Ozel
Sektor Odakl Tahvil ve Bono Fonu) 16 Mayis 2016 tarihi itibari ile yatinmc bakiyelerinin Takasbank
aracihgi ile yatinmei hesaplanina aktarimi gerceklesmis olup, tasfiye islemleri tamamlanmisgtir.

Fon, bilango tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylann ortaya gikmas) durumunda, finansal

tablolara altnan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki
aciklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir,

(27)



Ak Portfoy ikinci Ozel Sektér Borglanma
Araclari Fonu (eski adiyla Alternatifbank
A.S B Tipi Ozel Sektér Odakl Tahvil ve
Bono Fonu)

16 Mayis 2016 hesap dénemine ait
Fiyat raporu
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Building a better
working world

Ak Portfdy [kinci Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu {eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi Ozel
Sektér Odakh Tahvil ve Beno Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlk Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak

Hazirlanmasina lliskin Rapor

Ak Portféy Ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi Ozel Sektsr
Odakh Tahvil ve Bono Fonu)nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy degeri
tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslanina iligkin Teblig (1l-14.2) hikGmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirflanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme ve
duyurular gergevesinde 16 Mayis 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy lkinci Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi Ozel Sektsr
Odakh Tahvil ve Bono Fonu)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfsy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (lI-14.2) hukOmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmustir,

Bu goritg tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Ak Portfdy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullamilmasi mamkin degildir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

istanbul, 10 Haziran 2016
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Ak Portfdy ikinci Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi

Ozel Sektér Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

{Tiim Tutarlar, Tiirk Liras:t ("TL") Olarak Gésterilmigtir.)

16 Mayis 2016 31 Arabk 2015

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy degeri 120.091 100 80 838.935 100 99
Hazir degerler 17.283 - - 12.265 - -
Kasa - - - B - -
Bankalar 1.269 7 0,95 1.258 10 0,04
Difer hazir deferler 16.014 93 12 11.006 90 0,01
Alacaklar 1.142 100 - - - -
Takastan Alacaklar - - - - -
Diger Alacaklar 1.142 100 - - - -
Borglar (5.00%) 100 3,75 (4.902) 100 {0,01)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yonetim deretler {49) 1 {0,08) (410) 8 (0,01)
Repas Borglan - - - - - -
Hisse senedi ahm borglan - - - - - -
Takasa Borglar - - - - - -
Diger borglar (4.957) 99 {3,71) {4.450) | (0,01}
Kayda Alma Ucreti 3) 0,06 {D,00) (42) 1 (0,01)
Fon toplam defjeri 133.507 100 100 846.298 100 100
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Ak Portfdy ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.$ B Tipi Ozel
Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)

16 Mayis 2016 tarihi itibariyla varhiklann sakianmasina iligkin rapor

Ak Portfty Ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.S B Tipi Ozel Sektor
Odakh Tahvil ve Bono Fonu)'nun (“Fon") 1 Ocak — 16 Mayis 2016 tarihi itibariyla yatinm dénemine ait
para ve sermaye piyasas| alim satim iglemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iligkin dizenlemeleri ve Fon igtiziglnde yer alan hiukimlere
uygun olarak saklantp saklanmadi§ agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki
hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon Kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa diginda taraf olunan
stzlegmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varlikiar dahil olmak
lizere),

2, Kaydi ortamda tututan para ve sermaye piyasasi araglanmin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin kontrolQ,

4. Fon portfdyUndeki menkul kiymetler Ozerindeki haklann portféy y®netim sirketinin talimat
cergevesinde kullanthp kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylaninin katimer bazinda tutulup tutulmadigr ve katihmcilara sahip olduklar pay sayilarin
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli.

Gorligmuze gtre Ak Portfdy Ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.$
B Tipi Ozel Sektsr Odakl Tahvil ve Bono Fonu)'nun 1 Ocak - 16 Mayis 2016 déneminde varliklan
Sermaye Piyasas) Kurulu'nun yatinm fonlanina iligkin dozenlemeleri ve Fon igtizOglnde yer alan
hOkimler ¢ergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorl tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfby Yonetimi A.$. 'nin bilgisi ve kullanim igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanitmasi mumktn degildir.

istanbul, 10 Haziran 2018
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Ak Portiy ikinci Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.$ B Tipi
Ozel Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)'nu

16 Mayis 2016 tarihi itibanyla i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portfoy lkinci Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu (eski adiyla Alternatifbank A.$ B Tipi Ozel
Sektdr Odakh Tahvil ve Bono Fonu)'nun risk ybnetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili duzenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gercevesinde 16
Mayis 2016 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Goragimuze gbre Ak Portféy lkinci Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu (eski adiyla Alternatifbank
A.S B Tipi Ozel Sektdr Odakll Tahvil ve Bono Fonu)'nun risk yonetim sistemini de igeren i¢ Kontrol
sistemi, yatinm fonlanna iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun duzenlemelerinde belirtilen asgari esas
ve usulieri igermektedir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfty Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanrmg olup, bagka bir maksatla kullaniimas) mtmkan degildir.

istanbul, 10 Haziran 2016



