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Ak Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu'na Bagh
AK Portfoy Degisken Fon

yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Dedisken $emsiye Fonu'na Bagli AK Portféy Degisken Fon (“Fon”) 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma
Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans
sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goéris olusturulmamistir.

Gorusumuize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap donemine ait performans sunus raporu Ak Portféy
Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fonu'na Bagli AK Portféy Degisken Fon performansini ilgili
Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.
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TAKPORITY GRGRRRA O AT FERTGRMANY SURIN RAPGRT

A TANITICI BILGILER
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‘Yabnmn Stratalls|

Fory vaz %650 davamh olarak yerl vaiveya yabancy kamu velvaya yabanci borglanma araglanna yatinlir. For partiyiinDn %4071k ks e sa
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Para piyadasl araglan, ortaklik paylari, daviz, kaymetli madenler, faiz ve diger sermays piyasas; araglas e by araglira ve finansal endekstors dayal), yurt ki veya
yurt drpt borsalirda Htem gote threy araglara yatiim yapilabiir,
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Yatinm Riskkerl

Fanagutikh olarak orts —uzun vadeb kamu borgianma eragianna yatnm yaparkan, galir ortaklg) ssnater, kira sarbfikalan, Tark oftaldik paylan, banka
borglanma araglan, vadel rmavduata yatnm yapar ve Yakasbank para piyasasi iglemilad il ters repo igemiarinda buturur, Bu yabinmian sabablyle lon agagila
saydigimiz iskler banndirmaldadir,

Ganal Plyasa Riski:Plyana fyatanndakl (R1z, ki, omta, hisss sanedi fiyah, .. va) clagan veya beklanmeyen harekaters bagh olarak fonun natvarik dagsrinds
ortaya gikabilscek zarar itimalini ifade eder, Piyasalar, fonun getid sadiyablinasin engeleyacak gakikda aksi y&nds harskal adiyersa yalinme, fondan gikiy
yaptidinda herhang| br ilive getirl akla sdemaden snaparasinin alinda bir tetan gevd akmakia yatinebikr, Faiz Oran Riski: Fuiz erani riaki, fon portioytnde yer
afan Tark Lirasi falza duyarh nansal varkklann dgil faiz orankanndaki alas harakatiar nedenivla fonum net varik degerdnin olumauz atkilenmas! sonucy maruz
k,shb«lueogl nmr Mm:t‘nl ace cdnr I-’nn‘un c-sld:m faiz mkl 'orm yabrim yaptd) nabit gatirli menkul kiymetisrin ortalima vades! ils oranulidir, Falz oranlan
fonflyat clumka ethilenmektedic, Enflasyen Riski: Enflasyon gargekiesmelernin

beklonnllrden farkitiagmani it fon anflasyon riskine maruz kalabilr.
Korelasyon Rukt Farkli finansal varikkann plyasa kogullan alanda belink bi Zaman ciimi lcerisinda ayri anda dsger kazand klan ya da degar kaybattigl

8u ki, en az I fark: finansal varigm birbireri il olan Migkisi nedanivie dofablecak zarar htmalini fade edar. Karg)
Taraf Risid: Karg: taraf riski, borglainma arll;lannﬂ yapilan yatirimlarda, yatnm yapdan tlke hazineleri d dabl aimak zare, karyt tarafis borcurc: sdeysmeme:
riskidir, Karg! tarafin yC yarine g sebapier [za ganslda iflas etmest veya Sdems acai kine gimesidir, Bu gibf durum larda fanun kkem
yaptigl tzal kiplik tamarrice dﬂw!mdlr J!femllﬂ kanrayan ve destaklsysn bir ilim kalgasi meveut olsa ve hubsige her ik tarafca imzakinmiy olsa dahl
hmm‘ma dnguldugund- uryi taraf, kabU adilen gesnyl saflayamayabilr, Bu garcaveds fon kany taraf riskinl nabiptir, Fanun igarisnda yar alan borglanma

yoya birk 1 d0ymes| durumunda yatinmel anapara ve faiz ka; kins maruz kalmaktadi- va kary) taraf riskine

sahiptir, Kur Riski: Fendaid baz: mankul kiymetar yabane) pank birimlari cinsinden olabilecedtigin Tark Lira: bu para bifimiarine karyi kalici bir dafjar artigr
52 Jepusi fanun Tark Lira sl cinsinden gatinal slumsuz atkdlarabilir, Op-nuyun-l Rmk Krediya da wan risk} gibl Hs dgil cimayan
] dok zarar ohigmast ihtimal ik elarak w3inda, kullandan
sislamiarin ystersiziigi, bagarmiz yanetim, parsanslin hatall yu da hisli ilernie gl kurum gl etkenlarin yam sira, doal ufatier, rokuber keyuban, poliik rejim
degmkﬂgl gihl kurum digi atkenler olabifr. Yojunlagma Riak: Yogunkapma riskl, bali bir varhja vefvaya vadeds yogun yatrim y:pwnavmueu forwn bu varigin

i riakare maruz Yasal Risk: Yasal risk, arz wdildigi sapra yasal v duzeriey
dnzeriemelemde maydana gelon degigiklarden fonun ohumrsuz stkisnmest mlddlr Ozelikla, ver bilacek i fanun dagerint va Fyatnt
nmhy-hll-ukur Likidits Riski: Fon ruiul sikiglanm tam clarak ve zamaninds kargilayacak dozayde ve.

nitelide nakit giriyina veya hazr defiere sahip bulinmama, hazir degererinin nakds dinugtonilamemasi nedaniyle zarara u§rama intimakdir. Mocbir Sebap
Riski: Her 1012 yatinm ki gageri clan michir sabep (savas, dofal afet, vb.) skl meaveuttur,
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8. PERFCRMANS Bitglal
Sunuma Dahil BEnem Senu Pertidyln
Harpilaghrma Toplam Cafnrimiet AN Degerd
fLLAR Toplam Nat Gatiri (%) Glz(:lligflé.il:";';ﬂ Enflasyen Orant Fonun Standard Olgiatndn o)y o pon
omri'oi ) s Stpman(H)® | Stancad Saprazy | S Porttayiln Teplam| PoTifeyCn Nal
Lo Pam| ayirDegen | (%)
Dadar] {TLY
m
2011 1240 1.81 5.40 1043 1650 3,42 001 67578717 |  67.402078 | 10028
2012 128 1138 32,63 16 873 [ 0,12 72108058 | 72070053 | w922
2013 1284k 1.72 55 A0 18,7 11,30 002 5518882
2014 12840k 9.48 10,87 A7 135 7.52 002 44308 877
2015 1AM 8.58 737 ¥i) 5,84 1277 0.04 TOE18.588
2016 \2AfK 781 1038 54 [XE 0,30 .08 T1420776 | 71414793 | 10002
* Portfiyln ve karplaghma Skitintn standan sapmast iCk
Blial Rasyosu: 2018 ydnda Fen'un Bigi Resyosu -0,08 olarak garceklapmigt,
Risks gdre dizetim'y getirinin hesaplanmaainda “Bigi Rasyosy' (Information Ratia) kulandmghr, Bilgi rasyssy, fonun gOniak gatid aran i karglagtema Sk0tinn ganiik getr
oranttagik dader fark} r i nca o 7, fonun guniak getid ila karglaghrma slpGtOndn Onkdk gatid cranvagik defer faridannin performans.
danam| boyurca standart larak . Pogtf ve stikrarh bigl rasyosu bedsflanir
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L. Dipnotar

1. AK PORTFOY DEGISKEN FON Ak Portidy Yénsbol AS. Tarafindan yonsbimeidedir.
AK Portiy Yanatimt A5, {"5irkst]) 28 Haziaan 2000 tarhinds [stanbul da kurukup tescll adimily bir sarmaye gikabidir. Siket Akbank T.AS. nln %100 oraninda istirakidir,
Sirket’in amag), sarmaya piyasas kanunu e igili mevaat hikOmier garpsveninds senmays piyasas: araglanndan olugan porttdyler mosteriiarls portfédy yénetim sdzagmas! yapmak suratiyls vekil siat e
yénelmak ve sermays plyasasy faaliyeterinda bukmmakir, §irket aprica Partiéy yéneticii§i faaliyet knpsaminda yeriva yabanci yabhnm fardan, yatinm artakiklanila yerl ve yabanci dzal ve tizal kizlers
yatnm girkatiari ve banzer girigimlarin porfdylarin da mavzuat hakomiari ¢ergevesinda ySnstmalded, 30.06.20%5 tarihi itbarfda 35 adst Emaklik Yatnm Fomu, 34 acst Yabnm Fonuve 8 adet Anapara
Kommall Yatnm Fonu yonatmsktsdir.

2. Fon porti&ylnan yatinm amact, stratejisl va yatmm risiden “A. Tarunc: Bigiler™ bslimands balirtimigtir.
3. Fonun 31.12.2015 - 31.12.2016 déneminda sa§'adidi net gelid aran: T81%
Fonun 31,12.2045 - 31,12.20%6 dénem galirisinl atklaysn piyssa kegdlann yansan yatnm Dronien getiriler agagda yer aimaktad.

31.12.2018 - 31.12.2018

BIST 100

BIST 30

KYD ON BROT ENDEKS

KYD ON NET ENDEKS

KYD 51 Gardok Bora Endeks!
KYD {82 Ganj0k Bona Endeksl
KYD 366 Gniik Bore Endaksl
KYT» 547 Gardok Bang Endeksl
KYD Bana Endaksi (Tom}

Dolar Kuru {Aly)
Euno Kuru (Alrg)

KYC 1 Ayitk Mvduat Endeial (11)
KT 1 Ayl Mavduat Endaksl (USD)
FOT 1, Al hswduat Encekl (EUR]

KYD Sabit 05T Endaks
KYD Deagigken 05T Endeks
K¥YD US Bazit Evrabond Endaks

KYD Eures Bazh Eurebond Endeka

4, Yéanatim Derotat, vergl, saklama Geretion va dijar faaliyat gidedernin giniok brit varlik dederers sranmn agiidd ortalamas: agafidakl gibklie:

Toplam Portféy

Agilama M) Gldwrierine

Drani¥i}
0.00%|

Notar Hang ve Tastk Giderer 5830
lar: Giderler
Sigorta Deratisr
Bagimmz Danatm Ocreti
Katima Belgesi Basim Giderad
Saklama Gidarlari
Fon Yonetim Ocret
Endaks Lisans Uoret!
ShMM Hizmat Badel
Kund Kayrt Dcratl

isletim Glderierl Toplam)
Aracih  Gideprer Toptam(
Bdanecek Vergiler
Pagin Odanen Varglerin Gider Yazlan B5iomo
Dider Vargl, Reslm, Harg vb, Gideriar,

Cur Gidaror
Toplam Gldsrier
Criajane Fon Toplam Dederl

Tapfam Gldarjerin Ortafama Fon Teplam Osgarine Oran)(%}

& Performans sunurn dénsminds Fon'un yatinm stratefil ve bant aralij inda harhangi bir dadg|yklik olmarmistir:

0%
nem Kargitagtrma QIGUHUEIK Degar Fan Getrlsl gl;?i‘i:‘é?t::l
32201 gz BIST 100 + %60 BIST-KYD DIBS 365 G0n + %10 BIST-KYD GSBA Dagigken + 10 BIST-KYD OSEBA Sabit + %15 BISTAYD Ropo | 2 gqe0 10.35%
(Bra) ’ -
31122018

8,  Yatinm fordannin portfdy tetmesindsn dojan kazanglan kurumlar vergisl ve stopajdan muafir.
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D. ltave Bliglier ve Agiklamalar

1.

Bastang & Tarihi

Rapar Tarhi

Hadsflanen Karslasbrma Sicatd Gatiral

*Nlspi Geliri

*Nispi Gatir = [Gergaklsgan Gatit- Hadaflenan Karsilagtrma Slkattanan Setiria]

For Halka Arz Tanhi I 25 Haziran 01
Rapor Tanhl 1 KL 16
Halka Arz Tarihi ltibarivia Fon Getirai 1 1028,87%|

Daoviz kurlaninin donamas| getiriieri 3, Dignotta yar almuktadir,

Performans Bilgis! tablosunda rapor daneml partidy ve karplaghema £kitd yillk getinkerin atandart sagmasing va bilgl raayolarina yer verim|ytir.

Brat fon getiral, toplar gi k 1 kargifanan giderter diyClerek Azagida

10.39%

ds kurucy tarafindan karglananiar da dahil okmak Gzere, tm fon giderarifon
lagen glderar, azami fon toplam gider cranim apmamawina rajman, ddnem (ginde kurou tarafindan Karylanm:y fon giderlarinl ifads atmektadir, Sy
sebaple, karpilanan bu gidariar fonun dgiti déneme iigkin net gidertarin hesaplarmasina dahd ediimigtr, Kurucy taratindan kargdanan fan gldarier igin danem kind fon
mubassbasinds kureudan alaeak kaydi clugturdan tutartar gosterimigtir.




