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Ak Portfoy Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fon'na Baglh
AK Portfoy Ikinci Degisken Fon

yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'na Bagli AK Portféy Ikinci Degisken Fon (“Fon”) 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatinim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma
Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans
sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Gorustmuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap donemine ait performans sunus raporu Ak Portféy
Yonetimi A.§. Degisken Semsiye Fon'na Bagh AK Portfoy Ikinci Degisken Fon performansini ilgili
Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde
yansitmaktadir.
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A. TANITIC1 BILGILER

7o
Halka arz @y 28 Adusts 13 YATIRIM YSNETIMINE [UsxiN BlLGlLER
HIH212018 Whanvh Fortn Yatinm Amact Porttdy Yéneticler
Ton Toplam Degen (TL) £32.914.11 |Fonun yatam amaci yerl vohaya yabarel kamu vaiveya 8zl sakttr borglanma asaglan ds ertakik paytarina dengai bir yahnm
Fim Pay Dager ¢ 5,011 za__vl yaparak et yaratmakar, i':'.’;,';"‘m“',: Salke
AN Sayl 28]
Medavdl Ora GCanglz Yimaz, Aytag
adaval Crant - % Erdo§an, ldll Sazer,
Poritdy Dagdimi {%) Fehml Olcay Karabina
Deviet TahvilfHazine Bonosu 50,7%| En Az Alinabilllr Pay
Ozel Sektor Barganma Aragan 0%
Tara Repo. 0%, 1
gum Ear-a Fryanasi 3%
3Danci Fisse Sened) 5% |
[¥abanci Borglanma Arac) 0%
Wavduat .0%
Hissa Soredl 40.0% | Yatinm Strate]ls]
Dger .0%| Fon pertféyanin an az %30'u il devami clarak yark ve/vera yabanci kan veivoya ozel sekids borglanma araglanng, an 8z %251y sa devamil olarak york
Hissa Senedl SektGral Dagion % vefveya yabance ortaklik paylarina yabnim yapimaktadr,
Flaktik_Gaz ve 50 0%
halat Sanayl ,B8%|
ngant va Baymdinik 0% |
Wadanciik .0%|
[NERinkaar 21.6%]|.
Teknoiofl 0%
Toptan ve Perakends Ticarat Ctelva 4.4%)
Lokantalar 4
[(laghrma, Haberegma ve Depoamn 3%
Tigar 00%
Yatnim Riskbert

Fon efurikk clarak orta — uzun vadal kamu berglnma araglanna yatnm yaparken, gl ortaklids senatlar, kira sertifikelari, Tdrk ortaklk paylan, banka
borgfanma araglan, vadel mevduata yatinm yapar ve Takasbank para plyasasi Isimiafiile tere repo flsmietinds bulunur, Bu yatinmian sebeblyle fon ayagida
saydigimiz dsklsri banndimaktadir.
Genel Piyasa Riaki:Piyasa fiyatanndaki (falz, kur, smtia, hisse senadi fiyah..,vs) clagan veya baklanmayan hareketers badli elarak fonun net varlik dagerinde
oriaya gikabilsceX zarar ihimadind tad, iyanalar, forun getiri jslayncek gakildn akal ydnde harekat sdiyorsa yatinmel, fondan sikiy
yaptijinda harhangl bir llave getiri #kis edemaden anaparaxsinin alunda bir utan geri simakla yetinebikr. Faiz Orary Riski; Faiz arani riskl, fon portiyands yer
alan Tark Liras) faire duyack finaral varitklann igl falz orankarndaki olasi harekatler nedaniyla fonun net variik degerinin alumauz stiilsnmas! sanucy mane
‘alabileced zarar irimaliniitada edar, Forun tagdigi alz risid, fenun yatinm yaptdt sabit getili menkul kiymetiarin orialama vades! ils crantiidir, Falz oranfan
yukssldiginda fon fiyati clumsuz stklenmekte, faiz eranian geriladidinda fon fiyat olumu etkiknmeldedir, Enflasyon Riskl: Enflasyon gargaklesmelednin
beklentlerdan tarkhlagman ils fon anflasyon riskine maruz kalabibr,
Korelal)ml\ Rmk}’ Fa:ldl finangal vadikdann plyasa kosullan altnda bakirl bir zaman difiml icariginde ayni anda deger kazandiklari ya da defier kaybattigi
ik, en oz ki farkd fnansal variign birbireri #a ofun Tipkisl nedariyle dogabilscek zarar hitmalinl fade edur, Karg
Taraf Rinli: K-ral hnl ki, bor;lanm aragianna yapilan ynunmlarda yanrlmyapdan Glke hazinalari da Hahil ehmak Ozere, karyl @rahin bercuny sdeysmenme
riakidir, Kars tar yerine il ivh genelde flas atmesl veya &deme acx kine girmasldir, Bu gibl durumlarda fon Islem
yaptigi tozel kigilk temerads dD;mllﬂﬂﬂ‘l’. latsmmlad kantayan ve bit ilam lxa ve bu belge har ik tarafca imzalanmiy clsa dahi
tamerride diguld0gUnde kary taraf, kabud edien gatinyl sadlayamayabir. Bu gargaveds han kargt taraf riskin kahipt. Fonun lcenisinds yer alan borglanma
araglanndan birinin veya bickaguun ibragcisinin tema0de dhymssl dunamunda yabnmel anepara ve falz kaybi fisking manz kalmaktadic ve kary: taraf risking
2ahiptlf, Kur Riski: Fon'dak] baz menkul kiymaeter yabancs para birimberi clninden alabilscedl igin Thrk Liraw'run bu para birimbaring kars) kakel bic degier arby
sadlamass durumunda, $6Z konu-u foun Tark Liras cinsindan getiisi oumsuz etiitenabille, Operasyaral Ruk Kradiya da p:yau risk] gibl [l Agili ekmayan
Jerden dolayl zarar chrwmas) ihtimali opsrasyons| risk olarak rizkin arasinda, kulkinilan
sistemerin ystarsidiji, bagarmiz yonatim. personeln hatal ya da hish ifermler gitd kurum ici stkenlerin yari sira, dogal afatier, rekubet kegulan, pokik rejim
deg\;}mi @i kuron iyt atksrlar olabiir, Yogunlagma Rlski: Yodurlagma fiski, beli bir varkga ve/vaya vadade yodun yatrim yapimas: sonucu foren buvarigin
dare maruz Ynsal Rlsk ‘Yusal risk, forun halka arZ +didiy| dsnamden sorva yasal mevzuatia ve dizerieylol otoritslerin
dilzar gelan i nakkﬁr Bzelikde, vargl mevzuatinda elabilecek degisiklikder lancy degerinl ve Fyating
etkieyeblmknr Llhudzh Rmh Fan por rakit gikiglanny tam clarak ve zamaninda kargilayacak dozeyde ve
nitelikte nakit ghfgine veya hazir defjere sabip nedaniyla zamra ugrama ltimakidir. Mochir Sebsp
Riskl: Har tOn0 yatrim igin gegeri olan mucb« aubop (savay, deaal afat, vb) nllv.i mevcum—

nakit
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B. PERFORMANS BlLGla

Sunuma Dahil Drem Scnu Portiéylin

Karplaghrma K:’.,,,.,g.,m. Toplam DegeriMat AkliT Dagerl
! Enflasyan Crart Fonun Stendard Igutdnin
YILLAR Toplam Nat Gatirl (4} | OIGRUEyIk Duger ey Sepman (4= | Standard Saprag | B9 FasFan — portfayin et
Qelichi (%) i PortfByin Toptam( "GLu RO |y
Deparl (TLY
201 124504
2012 124K
2013 12850
2014 1271 1833 19,81 217 12.55 752 [T77) 314.385 323019 | 9731
T015 127450k 857 424 571 B WA 004 202081 276589 | 1
2015 12800 480 Xzl 984 0.58 050 003 CIXi 592914 | 10055

* Portfaytn ve kargigbrma ¢lcUtlindn standart sapma s ddnamdeki ganidk getidor Azefnden hosaplaninistr.

Blig* Rasvosi 2015 yimd- Fon'un Bnig\ Rasyosu -0.03 olarak p-rs;'khwnwu

gutirinin Bigi Rasyosu” {Information Ratia) loullamimgtir, Bigl rasposy, farun gonkk gete oram (1] kmliasurma Sleitinin gOnik getid
amnu‘oyk :hgerrmhrwn parfarmana danami boyunca ortalamasinin, fenun gonlok getid srani ile kargilagtinma skatunon gunkik g
dénemi boyunca standart orant clarak . Pazitf ve lskrari bigi rasyosu hadefenic

424

2014 1249kk a8y 2045 124k 20t 1243k

wToplom NatGolind (%) wKarstagtma OlgaEek Deer Goliriei (%4)  MEnflavyon Orary
(UFE)
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C. Dipnotiar

t.

AK PORTFOY !KINCI DEGISKEN FON Ak Fortfy Yanetmi A 5. Tarahindan yanstimeXtsdic.

Ak Portfoy Yenatimi A§, ("Firket?) 28 Haziran 2000 taritinde Istanbul'da kurubup tescil sdimiy bir sermaye gickstidir. Sirket Akbank T.A.3.'nin %100 orarunda fytrakicir,

§lrket'n amaci, sermaye plyasasi kanunu ds igil mavzuat hdkUmles gsrpevesinds sermaya piyasasi araglanndan cluyan portf8ylsr mogteriarle poctfdy yénatm sazlaymesl yapmak sunatiyle vakdl sifat la
yonatmek ve ssmays piynumfniyvﬁmnus bdurvnnkhr Slrket mynca Partfdy yunoh:ﬁgl faaliyati kapsaminda ysrfi va yabanci yatirim fonkari, yatirirm ortakbkiatiile yerf vé yabanct ozel vo tozel kiderde
yalrim grketeri ve benzed gi % due Lo i, 30.08.2015 tarihi Kibariyle 35 adst Emekik Yatinm Fonu, 34 adst Yatnm Fonu ve 8 adet Anapara
Korumali Yatinm Foru pénstmektedi,

Fan pertfoytndn yatnm amaci, strate)isl ve yatnm riskler "A. Taningi Bigler” bdlomtinda belirdimlgt.
Forun 31,12,2015 = 21122204 8 danerindes sagkdidr net getrd sram: 8,60%

Fonun 34,12.2015 - 31,12.2016 dénem getrisinl stileysn plyasa kogullaney yansitan yatnm Oriinlerl getinled agafida yer akmaktady.

31.12.20186 - 11,32.2016
BIST 160 8,84%|
BIST 30 9,23%
KYD ON BRUT ENDEKS 9.25%|
KyD ON NET ENDEKS 7.81%|
KYD 91 GOnlgk Bona Endeksl 9,75%|
KYD 182 Gunidk Sono Endsksi 10,55%|
KYD 355 Ganlak Bona Endaksi 10,25%
KYD 547 Ginkik Bona Endeksi 10.58%|
9,43%)
20,50%|
16,52%|
-a20%|
8,79%|
22,37%
17.84%
9,15%
KYD Sabit OST Endeks 10,52%|
KD Dagigkan OST Ercieks 11,85%|
YD US Bazii Evrobond Endaks 19,24%
YD Eurg Bazli Eurabond Endeks 18.48%
Bloomburg Us Traasury 5-30 22,08%|
Bloombarg Bund Index 19,54%
D Indusirial 36,78%|
Dj Eurostoxe 50 17, 34%

Toplam Partoy
Glcerisring
Qrapif¥) ...
0.18%
11,40%|

Agiklama {TL}

Nolar Harg va Tmatik Gidarler)
lian Giderieni

Sigorta Ocratiari

Bagimwz Deretim Uoretl
Katima Belgesi Basim Gidarled
Saklama Giderad

Fon Ytinetim Ucrati

Endeks Lisars Ucrati

SHMMM Hizmet Bedell

Kurul Kayit Jerat

lylatim Glderjer] Toplami
a omlsyeny Ciderler Toplami

Odenacek Vergiar

Pagin Odenen Yergiiarn GKiar Yazdan B810m0

| Ciger Vargl Resim, Harg vb. Giderjer

Didor Giderlsr

Toplam Giderier

Ortalama Fan Toplam Deger

Toptam Glderierin Ortalama Fan Teptam Dejerine Orani[*%]

Parformana sunum dénaminds Fan'un yatinm strate|is ve bant atabginda harhangi bir degiglkdk olmmm
— Dénem HKargilagiamia SiltEqlk Dager Foa Gatirls é‘;ﬂ‘.’;‘.‘é‘l’é',‘.h
31.12. 2015
%40 BIST 100 + %40 BISTAYD DIES Tom + %5 BIST-KYD $5BA Sabit » %15 BiST-KYD Repo (Brat) a60% 4.77%
21.12.2018,

Yatirim farl; i dogan kurumlar vergisi ve stopajdan muafar,
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kU T T AN PORTEDY LN DEGISKEN FON'A AIT PERFORMANS BUNUM RAPORY::

0. have Bliglier va Agikfamalar

1. Baslangic Tanhi A1 Aralik 15|
Rapar Tarii M Aralik 18/
5n Savist
Araml gider orani
| Gerceldagan Galin
Hedefanen Karglaghrma Oioth Gatirial
*Nizpi Gatirl -057%
“Hiapl Gutirl & [Gergekley e b Qlelitdntn Gelirisi)
Fon Halka Arz Tanh T 28 Apustos 13
Rapor Tarihi ! I Arakk 18,
Halka Arz Taribk itibariyls Fon Gatirisl [ 1335%|
2 D&z kurlannin d3nemsal gateilar 3. Dlpnotta yar almaktadir,
a. F Bigisl da rapor dor ve kargiay akyeta yilik getikerin standart sapmasina ve bilgi rasyolanna yer verimlgtic.
4, Brot fon getirfal, toplam giderarden kurucu tarakndan karpkanan gideriar dogilsrek Asafda

. BAO%.

“Her ki $makta de kunuou mmfindan karglananiar da dabd elmak 0zare, tom fon gidered fan ine yanstlarak he

“*Fonun gargekiagan gkarari, azamt fon toplam glder onanin agmamasina ragmen, donam ignde kurey kargilanmy fo

aabapls, karplanan bu gidader fanun igil d3name ligkin ret gikararin besaplanmasina dahl edilmigtr, Kurueu anafindan karplatan fon g»dmhn i dan-m Il;lnd. fon
muhassbesinde kunscudan alacak kayd olugturtdan ktardar gisterlmigtin,




