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Ak Portfdy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatirrm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dordiincii Fon Kurucu Yodnetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Ak Portfdy Yénetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'a Bagli Ozel Sektér Borglanma Araglarin
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dérdinci Fonu'nun (“Fon”) 1 Eylil 2016 tarihli
finansal durum tablosu ite ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu, toplam degder/net varhk degeri dedigim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarin 6zetleyen dipnotlar ve dider a¢iklayici notlardan olugan iligikteki
finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yanetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu ydnetimi; finansal tablolann Yatirnm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin
Teblig (I-14.2) (“Teblig"} cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (*SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hikiimlerini
igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhghk icermeyen
finansal tablolann hazidanmasini sagjlamak igin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptidimiz badimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaphdumiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu
farafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiritiilmastir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
safglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolann énemli yanhghk igerip igermedigine dair
makul gilvence elde etmek izere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanlighk” risklerinin dederlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Badimsiz denetgi risk dederlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolaninin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolil dederlendirir, ancak bu
dedgerlendirme, Fon'un ig kontroldniin etkinlidine iligkin bir gériig verme amaci tagimaz.
Badimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolann sunumunun dederlendiriimesinin yam

sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalaninin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup clmadiginin dederlendirilmesini de igerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gérdgimazin
olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorhgumize gdre, finansal tablolar, Ak Portféy Yonetimi Koruma Amagh $emsiye Fon'a Bagh
Ozel Sekitr Borglanma Araglann Yatirm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dordlinct
Fonu'nun 1 Eylil 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansin ve nakit akiglanni SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiliiklere iligkin Rapor

ot

6102 sayill Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK"} 402'nci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarnca,
Fon'un 1 Ocak — 1 Eylll 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon ig thzadianin finansal raporamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina
dair dnemli bir hususa rastlanmamgtir.

TTK'min 402'nci maddesinin dordiincd fikrasi uyannca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapriig ve istenen belgeleri vermistir.

Diger Husus

7.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 15 Haziran 2015 tarihinde enaylanan fon izahnamesinin “Fon'un
Sona Ermesi ve Fon Varh@inin Tasfiyesi (XI-11.1)" bdlimiinde de agiklandif dizere; fonun
yatinm dénemi sonu 1 Eylial 2016’dir. Fon mal varh@ini ig tizik ve izahnamede ver alan ilkelere
gore tasfiye edilebilmesi amactyla 1 Eylil 2016 itibariyle Fon'un tasfiye 6ncesi finansal
durumunu yansitan finansal tablolar sunulmustur.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfdy Yénetimi Koruma Amagh Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektor Borglanma Araglanina

Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dordiincii Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Eyliil 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (*"'TL"') olarak gosterilmigtir.)

Bafmsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
Dipnot 1 Eylidl 31 Aralik
referanslar 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzederi 4 30.972 71.939
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzereri - -
Ters Repo Alacaklan -
Takas Alacaklan . .
Diger Alacaklar 3.365 4.806
Finansal Variklar 6 11.430.000 12.070.046
Teminata Verilen Finansal Varliklar - .
Diger Varklar . -
Toplam Varhklar {A) 11.464.337 12.146.791
Yikiimlaliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglar - {11)
Krediler - -
Finansal YOkomlQlikler - -
Diger Borglar 5 (26.669) (27.054)
Topiam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Harig) (B) {26.669) (27.065)
Toplam Degjeri/Net Varlik Degjeri {A-B) 11.437.668  12.119.726

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfdy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina

Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

Baimsiz Denetim'den Gegmis

1 Ocak — 1 Eyliil 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
10cak- 24 Haziran-
Dipnot 1 Eylil 31 Arabk
referanslan 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 1 6.155 36.343
Temettd Gelirleri . -
Finansal Varlik ve Yikimliliklera lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 11 (1.055.837) (54.122)
Finansal Varlik ve YikimlliOklera lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.611.496 (253.379}
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri =
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.961 9.827
Esas Faaliyet Gelirleri §75.775 (261.331)
Yénetim Ucretlen (167.458) {144.706)
Periormans Ucretleri G -
Saklama Ucretleri (5.692) -
MKK Ucretleri 5 a
Denetim Ucretlen (3.684) (2.820)
Danigmanik Ucretleri (1.048) -
Kurul Ucretleri ) (1.551) {1.287)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (442) {5.048)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {2.919) {1.802)
Esas Faaliyet Giderleri {182.794) (155.663)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 392.981 (416.994)
Finansman Giderleri - -
Net D&nem Kani/Zarari (A) 392.981 (416.994)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - .
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 3g2.981 {416.994)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin aynimaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Yonetimi Koruma Amagl $emsiye Fon’una Baglh Ozel Sektér Borglanma Araglanina

Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagch Dérdiinedi Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Eyliil 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dederi Dedigim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

Safimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmig Gegmis

Dipnot 1 Eylii! 31 Arahk

referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {D&nem Basi) 12.119.726 -
Toplam Dederinde/Net Varlik Deferinde Artis/Azalhs 392.961 {416.994)
Katima Pay lhrag Tutan (+) - 14.130.000
Katima Pay lade Tutar {-) (1.075.039) (1.593.280)
Toplam Defjeri/Net Varitk Defjeri (Ddnem Sonu) 9 11.437.668_ 12.119.726

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina

Yatirrm Yapan %100 Anapara Koruma Amacgh Dérdiincii Fon

Bagimsiz Denetim'den Gegmisg
1 Ocak — 1 Eyliil 2016 Donemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Gegmig Gegmisg
Dipnot 1 Eylil 31 Aralik
referanslar 2016 2015
A. Istetme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 1.034.072 (12.464.781)
Net Donem KarvZaran 392.981 (416.995)
Net Dénem KarvZarar Mutabakat ile ilgili Dizeltmeler (1.617.651) (289.722)
Deger DOsOkIngviptali ile ligii Dozeltmeler - -
Kargiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (6.155) (36.343)
Gergeklegmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile iigili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler - S
Kar/Zarar Mutabakati ile |igili Diger Diize!tmeler (1.611.496) (253.379)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedisimler 2.252.587 (11.794.408)
Alacaklardaki Artig/Azahsla ligili Dizeltmeler 1.442 (4.806)
Borglardaki Artis/Azaligla ligili Diizeltmeler {397) 27.065
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 2.251.542 (11.816.667)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 6.155 36.343
Abnan Temettd - -
Alinan Faiz 11 6.155 36.343
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Gingleri/Gikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (1.075.039) 12.536.720
Katiima Pay) lhraglanndan Elde Edilen Nakit - 14.130.000
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (1.075.039)  (1.593.280)
Kradi Odemeleri S -
Faiz Odemeleri - -
Ahnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari _ - -
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) (40.967) 71.939
C. Yabanci Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzererinde Net Artig/Azalis (A+B+C) {40.967) 71.939
D. Dénem Bast Nakit ve Nakit Benzerleri 71.939 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D} 4 30.972 71.939
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Ak Portféy Yénetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatirm Yapan %100 Anapara Koruma Amagli Dérdiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (" TL") olarak gésterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayi Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde |stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil numaras altinda
kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ak Portfoy
Yénetimi A.§ Koruma Amagh Semsiye Fon igtGzigo ve izahname hiikiimlerine gére yénetilmek Uzere
olugturulacak Ak Portfdy Koruma Amagh $emsiye Fon'una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl Dérdiincti Fon'u katilma paylarinin ihracina iligkin
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15/06/2015 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangit milkiyet esaslarina gore portfdyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan $emsiye Fon'a badh olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varigidir.

Fon; yatinm dénemi sonu olan 01/09/2016 tarihi itibariyle sona ermigtir.
Fon'un Kurucu'su, Yonetici'si ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Ak Portfdy Yénetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'una Bagh Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm
Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Ddrdunclu Fon Ak Portféy Yénetimi A.$. tarafindan
yonetilmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.$. (*Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil
edilmis bir sermaye sirketidir. $irket Akbank T.A.$.nin %100 oraninda igtirakidir. Sirket'in amaci,
sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hik{imleri cergevesinde sermaye piyasasi araglarindan
olugan portfdyleri misterilerle portidy ydnetim sézlegmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve
sermaye piyasas faaliyetlerinde bulunmaktr. $irket ayrica Portidy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda
yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tizel kigilerle yatinm
sirketleri ve benzeri girigimlerin portfdylerini de mevzuat hikiimleri gergevesinde ydnetmektedir.

Kurucu:
Ak Portidy Yonetimi A.S
Sabanci Center 80745 4.Levent - istanbul

Yonetici:
Ak Portidy Yonetimi A.$.
Sabanc| Center 80745 4.Levent — Istanbul

Saklayici Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler
Sabanci Center 80745 4.Levent — Istanbul

Fon'un yatinm stratejisi

For'un yatinm amaci, yatinm dénemi sonu olan 01/09/2016 tarihi itibariyle,

i)Yatinmeinin anaparasinin tamaminin korunmasini,

it) 10 Yl Sabit Vadeli Amerikan Dolar Swap Orani’'nin yiikselisine dayah ve detaylarina agagida yer
verilen belirli kisitlar igeren borsa dig) opsiyon sézlegsmesinden kaynaklanan bir getiri olugmas halinde
bu getiriyi istirak orani dlgistnde yatinmcilara saglamay hedeflemektedir.

Fon ydnetim iicretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglanndan olugan menkul kiymetler portfdyi: Ak Porifoy Yonetimi A.S.
tarafindan ydnetilmekiedir. Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.$.'ye ynetimi ve temsili icin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargih§ olarak her gon igin portféy toplam dederinin toplam
0.00005808'inden olugan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirmekte ve bu Gicret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango gininde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portféy Yénetimi A.S.’ve
odenmektedir.
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Ak Portidy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektor Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dordiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayie1 dipnotlar (devarm)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Denetim iicretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karan dogrultusunda 1 $ubat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhigindan ganliik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Denetim Gcretleri cari ddnemde Fon'un mal varlifindan ginlitk olarak tahakkuk ettirilmigtir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralk 1986 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
ifigkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yorarlige girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlar
alinmigtir, Fiyat raporlan ve portidy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklann dederlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
deferlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlannt yayimlarrustir.

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanm Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tarkiye Muhasebe Standartlan
ve 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi" (11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmigtir,

1 Eyldl 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak zere 29 Eylil 2016 tarihinde Kurucu
Yanetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkminin yer almadi§i degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.
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Ak Portféy Yénetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devam)
Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumiar

1 Eyldl 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlann ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklannusgtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standar, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi clmamustir.

- TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yéntemlerinin Agikha Kavusturulmasi
{TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikier

- TMS 16 Maddi Duran Varlklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

- TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Igletmenin Istirak veya Is Ortaklidina Yaptigi Varlik Satiglan
veya Katkilar — Degigiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmasi -
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS/TFRS'lerde yillik iyilegtirmeler

KGK, ‘2012-2014 Ddnemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2010-2012 Dénemine lligkin Yilltk
lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degigikliklerini yayinlanmstir.

Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Satig Amagih Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

- TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
ylrarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarin yGrdrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii

@



Ak Portidy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl Dérdiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayict dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Yilhik ivilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi (*)

- UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat (Dedigiidik)

- UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlikiannin --
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Dedisgiklikler) .

- UFRS 2 Hisse Bazlhh Odeme Iglemlerinin Simiflandirma ve Olgimi (Degisiklikler)

" Degigikdikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemier icin uyguianacaktir. Erken uygufamaya izin
veriimemektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedigikiikler, yalmzca bir ddneme iligkin ise, dedisikligin yapildid cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifj dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kar veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitihr, 1 Ocak - 1 Eyl{i! 2016 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir dedisiklik yapilmamstir,

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan agagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden élgilir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varh@in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergegde uygun degere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercede uygun deder farki kdr veya zarara vansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portfoyiin pargasi olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

(10)



Ak Portfdy Yonetimi Koruma Amagh $Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinm &zeti (devami)

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalanin: izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Ahm-satim amagh menkul lkaymetlerin gergegde uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gergeklegsmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda *Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak simiflanan finansal varliklar ahm satim amagli olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. S6zkonusu finansal varhklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergedie uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslart buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlanndan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varlklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidhh) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varltklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride ahm-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yiikiimlilikler ile diger ticari borglarim bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikamliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergefje Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimeilan arasinda lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varhk ve ylikamlGliklerin gergede uygun degeri belilenmesinde asagdida belitilen degerleme
esas ve ydntemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem g&ren menkul kiymetler gikig fiyatim yansith@ igin
bekleyen kapanig seans) fiyatlar veya kapanig seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyat: ile diger gilag fiyatlan ile

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gbrmeyen finansal varlik ve yukumlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ézdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimctlan tarafindan gogunlukla kuliarlan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

(1)



Ak Portfdy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach Dordiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tdm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

o e

Finansal varhiklarda deder digiikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplar, her bilango tarihinde deger dusikligine ugradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar dzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deder dogiikligine udradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda degder digaklidi zaran olugur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin de@ier diigoklidgi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varh@in etkin faiz oran Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir,

Finansal ara¢larin netlegtiriimesi

Finansal varhk ve yikOmillikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gicine sahip
clunmasi ve siz konusu varlik ve yiikimlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlann éngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (*Repg”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyiinde tutulug
amaglanna gére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinlmakta ve
ait oldugu portféyin esaslanna gére degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlegmesi karsihgi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri aim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiiinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelesgtiriimektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fivatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kism igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yéntemi"ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacakian normal yoldan satig iglemlerinde satig s6zlegmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

(12)



Ak Portféy Yénetimi Koruma Amach Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektor Borglanma Araglarina
Yatirrm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikatarinin dzeti {devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen terminatlar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 1 Eyliil 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin am ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig glinii dederi (alig bedeli ve satig giinine kadar olugan deger
artig veya azaliglar toplarm) Gzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplarur. Satig tutan ile satis giinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
sabmina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Komisyon Giderleri®
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansittimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelesgtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelesgtirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatrim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiyi alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirimektedir.
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Ak Portfdy Yénetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dordiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devan)
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: {(*"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayilt yasa
ile yapilan degdigiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirrm fonlan (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin porttdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikiimlilik
olarak dederlendiriimektedir. Kahlma paylan Fon'un net varhk degeri Gzerinden gunliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degderinin, degerleme giiniinde tedavillde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her iggtinii itibariyle yapilir.
- Portidydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir:
(a) Portidye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
ahm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

{b) Alis tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

(i} Borsada iglem gérenler degerleme ginlinde borsada olusan en son seans agirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seanst uygulamas!
bulunan piyasalarda iglem goren varhklarnn dederlemesinde kapams seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirhkh ortalama fiyatlar kullanibr.

(ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon katilma paylan, degerleme gind itibanyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak dederlenir.

{iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullarilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degjerlenir.

(v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc) para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile dederlenir.

(i) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varklar da portfdy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate ahinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

(vii) Borsa digi repo-ters repo sdzlegmeleri, pivasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
givenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

{viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili
karara badlamr.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnr.

(14)



Ak Portfoy Yonetimi Koruma Amagh $Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektor Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl Dérdiincii Fon

1 Eylil 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tark Liras: {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

c) Endeks fonlann partféylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimidlOkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukdamlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin ahg ve sats degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldi§ iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazilanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
acgiklanan sarta bagh varlik ve yikiml{tiklerin tutarlanini ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gegitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim énemili faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumune iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar
asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 1 Eylikl 2016 31 Arahk 2015
Borsa Para Piyasasi 19.005 61.030
Bankalar 11.967 10.909
Toplam 30.972 71.939
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Ak Porttdy Yonetimi Koruma Amagh $emsiye Fon'una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araclarna
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (*'TL") olarak gdsterilmigtir.}

5.  Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar 1 Eylal 201631 Aralik 2015
Yaonetim Gcreti {20.878) (22.684)
Denetim Ucreti (3.276) (2.820)
Ek kayda alma {400) (607)
Saklama Gideri (1.761) (522)
SMMM hizmet bedeli (354) (421)

Toplam (26.669) (27.054)

6. Finansal Yatinmlar

1 Eyliil 2016 ve 31 Aralk 215 tarihleri itibariyle finansal varliklar i¢erisinde tasinan ahm satim amaglh
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

1 Eylul 2016

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna

yansihlan finansal varliklar Maliyet Makul degeri_Kayith degeri
Devlet Tahvili 10.071.887 11.430.000 11.430.000
Toplam 10.071.887 11.430.000 11.430.000

1 Eylll 2016 tarihi itibariyle devlet tahvilinin i¢ iskonto orani % 12,15'tur.

1 Eylol 2016 itibariyle nominal degeri 11.430.000 tutarinda devlet tahvili Ak Finansal Kiralama A.S.'ye
aittir.

31 Arahk 2015

Gergedje uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri _Kayith Degeri
Devlet Tahvili 11.173.362 11.744.495 11.744.495
Toplam 11.173.362 11.744.495 11.744.495

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle devlet tahvilinin i¢ iskonto arani % 12,15'tir.

31 Aralik 2015 itibariyle nominal dederi 12.680.000 tutarinda devlet tahvili Ak Finansal Kiralama
A.S.'ye aittir.

31 Aralik 2015

Nominal Islem Fiyati Vade _Kayith Degeri
Opsiyon sézlegmeleri 14.216.221 0,080 31/08/16 325.551
Dinem sonu 325.551
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Ak Portfoy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektdr Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amacgh Dordiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dider islem dcretleri detayr agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem iicretleri detay:;

1 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Yonetim tcretleri {167.458) (144.705)
Komisyon ve dider islem lcretleri (442) (5.049)
Denetim Ucretleri (3.684) (2.820)
Saklama Ucretleri (5.692) -
Kurul ticretleri (1.551) (1.287)
Damsmanlik Gcretleri (1.048) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.919) (1.802)
Toplam {182.794) (155.663)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;
1 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
SMMM Hizmet Bedeli (1.048) (964)
Vergi Odemeleri {1.704) (596)
EFT Gideri (167) (242)
Toplam {2.919) (1.802)

1 Eyliil 2016 tarihi itibariyle kar veya zarar ve diger gelir tablosunda bulunan 167.458 TL tutanindaki
ydnetim lcret gideri iligkili kurulug olan Ak Portidy Yonetimi A.$.'ye 6denen giderden olugmaktadir.

8. Kargiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar

Karsihiklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yOkemlGldgan bulunmas), yikimlalagi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmas ve ylkiimlalik tutan konusunda giivenilir bir tanminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtirilmektedir. Tutann yeterince glivenilir olarak dlgilemedigi ve yakimliligan
yerine getirilmesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel clmadi@ durumlarda s6z konusu
yukumlolik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir. 1 Eyliil 2016 ve 31 Arahk
2015 tarihleri itibariyle kargilik, kogullu varhk ve borg bulunmamaktadir.
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Ak Portfdy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektdr Borglanma Araglarina
Yatirnm Yapan %100 Anapara Koruma Amagli Dordiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarithinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varhik degerinde artis / azalig

Asadida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin
detayr verilmigtir.

1 Eylill 2016 31 Aralk 2015

Fon toplam dederi (TL)} 11.437.668 12.119.726
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 11.392.630 12.500.000
Birim pay dederi (TL) 1,003953 0,969578

Kattima belgeleri hareketleri:

1 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Dénem basinda dolagimdaki pay saysi 12.500.000 14.130.000
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi - -
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (1.107.370) {1.630.000)
Toplam (11.392.630) 12.500.000

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 1 Eyliil 2016 tarihi itibariyle finansal
varhklarin finansal durum tablosundaki 11.437.668 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplamu ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak- 24 Haziran-
1 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
Faiz ve Temetti Gelirleri
Ters Repo Faiz Gelirleri - 18.852
BPP Faiz Gelirleri 6.155 17.491
6.155 36.343
Finansal Varlik ve Yikiimialiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Kamu kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglan 91.933 17.047
Opsiyon gerceklesen deder artiglan (18.755) (46.051)
Opsiyon satig karlan {1.128.996) (25.094)
Kamu kesim menkul kiymetler satig karlan/zararlan (19) (24)
(1.055.837) (54.122)
Toplam (1.049.682) (17.779)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
Fon'un 1 Eylol 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 2.919 TL'dir. Esas faaliyetlerden

diger giderler hesabi ise Vergi 6demeleri ve SMMM ddemelerinden ve EFT masraflarindan
olusmaktadir.
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Ak Portfdy Yonetimi Koruma Amagh $Semsiye Fon’una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dordiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

13. Yonetim iicretleri

1 Eyliil 2016 tarihi itibariyle ydnetim tereti gideri 167.458 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 1 Eyliil 2016 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 1 EylGl 2016 tarihi itibari ile yabanci para varhk ve yikamidlakleri yoktur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Arahk 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak dzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli clmadidint ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmistir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 1 Eylill 2016 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir. Fon'un
yonetim stratejisi dipnotunda agiklandidi Gizere Fon'un yatinm dénemi igerisinde Fon portfdyiinde
yatinmeinin anaparasinin tamaminin korunmasint ve 10 Yil Sabit Vadeli Amerikan Dolan Swap
Oranr'min yilkseligine dayal ve belirli kisitlar igeren borsa digi opsiyon sézlegmesinden kaynaklanan
bir getiri olugmasi halinde bu getiriyi istirak orant dlgisinde yatinmcilara sagjlamay hedeflemektedir.
Société Generale ile yapilan 11 Mayis 2016 vadeli “Call-Am” opsiyon s6zlegsmesi yer almaktadir.
Opsiyon sdzlegmesinin 31 Agustos 2015 tarihi itibariyle 14.216.221 TL nominal deder ve 325.551 TL
bedelli opsiyon sdzlegsmesi bulunmaktadir. S6z konusu tirev araglar bilangoda “finansal yatinmlar’
hesabinda muhasebelestirilmisgtir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran, fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amac: Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katihim paylaninin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrminda gunlok olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy
yoneticileri tarafindan bu gergevede y@netilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
inditilmesine galisilmaktadir,
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Ak Portféy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
{Tom tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Yogunlasma riski

Fon igtiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyone orani islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen simirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orami riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon'un faize duyarl
finansal varhklarirmn nakit akiglarinda veya gerge§e uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 1
Eylil 2016 tarihi itibariyle fon'un finansal araglannin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize duyarliigi
finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklann gergede uygun degerlerinde olacak
degdisik!igi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

1 Eyliil 2016 31 Aralhk 2015

Sabit faizli finansal araclar

Finansal variklar 11.430.000 11.744.495

Asagjidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

1 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar

Faiz artigi/(azalis1) iizerindeki etkisi
%5 571.500 587.225
(%65) {571.500) {587.225)

Fiyat riski

Fon 1 Eyldl 2016 tarihi itibariyle piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat
riskine maruz kalmamaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle agadidaki gibidir:

31 Aralhik 2015

Kar zarar

Piyasa fivat artis/(azalis1) izerindeki etkisi
%5 587.225
(%5) {587.225)

Kur riski
Yabanc! para varliklar, yikimlilikler ve bilango digi yilkumliliklere sahip olma durumunda ortaya

¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 1 Eyliil 2016 tarihi
itibartyle, dévizii iglemleri bulunmadi§indan dolay kur riskine maruz kalmarmistir.
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Ak Portféy Yonetimi Koruma Amagh $emsiye Fon’una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araclarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL"") olarak gosteritmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal vari§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukomliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya gevrilmesine
bagh olarak giinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur, Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynica Fon'un 1 Eyliil 2016 tarihi itibariyle
30.972 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

_ 1 Eyliil 2016

1aya Jaya Jay- 1wl- 5yl
kadar  kadar 1wylarasi 5yl arasi azeri Vadesiz Toplam
Diger borglar (26.669) . - - . - (26.669)
Takas borglar - 5
T’oplam kaynaklar {26.669) - - - - - (26.669)
Net likidite fazlasd;aglgl) (26.669) - - - - - (26.5669)
31 Aralik 2015

laya 3aya Jay- 1wl- Syl
kadar  kacar 1 wil arast 5 yil arasi izeri  Vadesiz Toplam
Diger borglar (27.055) - - - - - (27.055)
Takas borglar {11) (11)
Toplam kaynaklar (27.066) g z E - - (27.066)
Net likidite fazlasi(ag11) {27.066) - - . - - (27.066)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarimi yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay sahipleri katiim paylanm daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portidy Yénetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'una Bagh Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl Dordiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)

{Tdm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yiikiimliliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun degerlerini
yansithdi varsayllmistir.

Gergede uygun itfa edilmig
Krediler ve deger fark degerinden
31 Aralik 2015 alacaklar {nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal finansal Defter
benzerleri dahil) varlklar yiikiimlilikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 71.939 - - 71.939 4
Finansal Variklar 12.070.046 12.070.046 6
Diger Alacaklar 4.806 - - 4.806
Finansal yikiimlGliikler
Takas Borglar {11} {11)
Borglar (27.054) (27.054) 5

b) Finansal tablolarda gergege uygun dedgeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlillklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiim agagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlk ve yikimlllikler, 8lcim tarihinde erigilebilen, 6zdesg varliklarin
veya borglarnn aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yikimldliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+ Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, variik ya da yikimliligin gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (aim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibaryla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.
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Ak Portfoy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon’una Bagl Ozel Sektér Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Dérdiincii Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devam)
{Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)

1 Eyliil 2016
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar:
Alim-satim amagch finansal varliklar -
Devlet Tahvilleri 11.430.000 - -1 11.430.000
Alim-satim amagh finansal varhklar -
Opsiyon - - - -
Toplam finansal varliklar 11.430.000 - -] 11.430.000
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
0zel Sektdr Borglanma Senetleri 11.744.495 - -| 11.744.495
Ahm-satim amagh finansal varliklar—
Opsiyon - 325.551 - 325.551
[Toplam finansal varlikiar 11.744.495 325.551 -| 12.070.046

19. Nakit alug tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deder/net varhk degeri dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toptam deger / net varlik degering iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir,

21. Finansal tablolar dnemli él¢lide etkileyen ya da finansal tablolanin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{milkerrer) sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmisg
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Ak Portidy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'a Bagh Ozel Sekior Borglanma Araglanin Yatinm
Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Uglined Fon'un 1 Eylill 2016 tarihi itibari ile yatinmei
bakiyelerinin Takasbank araciig ile yatinmci hesaplarina aktanmi gergeklegmis olup, tasfiye islemleri
tamamlanmisgtir.
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