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BAGIMSiIZ DENETGi RAPORU

Ak Portidy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatiim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Altinci Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Finansal Tablolara {liskin Rapor

1.

Ak Portféy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'a Bagl Ozel Sekiér Borglanma Araglann
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Altincs Fonu'nun (*Fon™) 1 Eylil 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile aymn tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam dedet/net varlik dederi dedisim tablosu ve nakit alag tablosu ile
onemli muhasebe politikalanr dzetleyen dipnotlar ve dider agiklayici notlardan olugan iligikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu y&netimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig§") gercevesinde Sermaye Piyasas| Kurulu'nea (*SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tlrkive Muhasebe Standartlan hitkiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazilanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanhiglik igermeyen
finansal tablolann hazirlanmasiri saglamak igin gerekli gdrdigi i kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaphigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goras
vermektir. Yapti@imiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan ba§imsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlanna uygun olarak yaritdimistir. Bu standartlar, etik hilkimlere uygunluk
sadlanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarnin dnemli yanhsghk igerip igermedigine dair
makul givence elde etmek (zere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseddrerinin uygulanmasin igerir. Bu proseddrlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhghk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bafimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Ba§imsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirierini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i kontrolil degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un ig kontroliniin etkinligine iligkin bir géris verme amaci tagimaz.
Badimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolann sunumunun degerlendirilmesinin yan
sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiimn degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kamtlanmin, gérisimdzin
olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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4. Gériagumiize gore, finansal tablolar, Ak Portfdy Yonetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'a Bagh
Ozel Sektor Borglanma Araglarin Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagli Altinc
Fonu'nun 1 Eyliil 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’'na uygun olarak tdm dnemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere liskin Rapor

5. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinc( fikras uyarinca,
Fon'un 1 Ocak — 1 Eylil 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon ig tizaginin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina
dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérditncd fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Diger Husus

7. Sermaye Piyasas! Kurulu'nca 10/07/2015 tarihinde onaylanan fon izahnamesinin “Fon'un Sona
Ermesi ve Fon Varliinin Tasfiyesi (XI-11.1)" béliminde de agiklandi§ Gzere; fonun yatinm
donemi sonu 1 Eyliil 2016'dir. Fon mal varligiri ig tizik ve izahnamede yer alan itkelere gbre
tasfiye edilebilmesi amaciyla 1 Eylil 2016 itibariyle Fon'un tasfiye éncesi finansal durumunu
yansitan finansal tablolar sunulmustur.

Guney Bafumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A r E‘w Ernst & Young Global Limited
/ * o AF S8
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Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amacgh

Altinci Fon

Badimsiz Denetimden Geg¢mis

1 Eyliil 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsez Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmig
Dipnot 1 Eyliil 31 Aralik
referanslarn 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 79.455 34.007
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 3.201 5.910
Finansal Varliklar 6 11.137.000 11.630.042
Teminata Verilen Finansal Varlikiar -
Diger Varikiar -
Toplam Varhklar {A) 11.219.656 11.669.959
YiikOmliilikler
Repo Borglan -
Takas Borglan - (6)
Krediler -
Finansal Yakimlolikler -
Diger Borglar 5 (26.198) {26.370)
Toplam Yikimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) (26.198) (26.377)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 11.193.458 11.643.583

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh

Altinci Fon

Badimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 1 Eyliil 2016 Dénemine ait

Kar veya Zarar ve Dijer Kapsaml Gelir Tablosu
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 22 Temmuz-
Dipnot 1 Eyliil 31 Aralik
referanslan 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 6.767 26.280
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yakamliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (933.577) {33.176)
Finansal Varlik ve Yakomliiliklere lliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 1.785.458 (582.756)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri ) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.173 10.273
Esas Faaliyet Gelirleri g872.821 (579.379)
Yonetim Ucrglleri (165.293) {118.866)
Performans Ucretleri S -
Saklama Ucretleri (5.604) (3.007)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucrellen (3.872) (2.634)
Darnigmanlik Ucretleri (1.048} -
Kurul Ucretteri ) (1.529} {(1.053)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (480) (1.000)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (2.925) (1.307)
Esas Faaliyet Giderleri 8 (180.751) (127.867)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 692.070 (707.246)
Finansman Giderleri - c
Net Ddnem Kan/Zarart (A) 692.070 (707.246)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar e =
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsamlt Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 692.070 {707.246)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir,
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Ak Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh

Altinci Fon

Bagmsiz Denetimden Gegmisg
1 Eyliil 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varhk Dederi Degisim Tablosu
{Tm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecgmisg Gegmis

Dipnot 1 Eyliil 31 Aralik

referanslar 2016 2015

Toplam DederifNet Varhk Degeriff)ﬁnem Basi) 11.643.583 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 692.070 (707.246)
Katitma Payi [hrag Tutan (+) - 13.037.000
Katilma Pay lade Tutan (-) (1.142.195) (686.171)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri_(ﬁénem Sonu) 9 11.193.458 11.643.583

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh

Altinct Fon

1 Ocak — 1 Eyliil 2016 Dénemine ait
Nakit Akis Tablosu
{TUm tutarlar, Tirk Liras: {"TL") clarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegcmisg
Dipnot 1 Eylil 31 Arahk
referanslar 2016 2015
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 1.187.643 (12.316.821)
Net Dénem KarvZarar 692.070 (707.246)
Net Dénem KariZarari Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler {1.792.225) (609.036)
Deger DasiklogivIptali ile ligili DOzelimeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizelimeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Dizeltmeler 1" (6.767) (26.280)
Gergeklesmemig Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakal ile ligili Diger Dizeltmeter (1.785.458) (582.756)
igletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 2.281.031 (11.026.819)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degigim 2.709 {5.910})
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler {178) 26,377
Borglardaki Artig/Azahgla Hgili Dizeltmeler 2.278.500 (11.047.286)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalista ligili
Dazeltmeler (12.316.821)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 6.767 26.280
Alinan Temetti - -
Alnan Faiz 11 6.767 26.280
Faiz Odemeleri - e
Diger Nakit Girisleri/Gikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (1.142.195) 12,350,829
Katiima Pay: Ihraglanndan Elde Edilen Nakit - 13.037.000
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (1.142.195) (686.171)
Kredi Odemeleri - S
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler 5 -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan 0 =
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklanmn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 45.448 34.007
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 45.448 34.007
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 34.007 -
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 79.455 34.007

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatiim Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Altinci Fon

1 Eylil 2016 taribinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayci dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ak Portfoy
Yénetimi A.§ Koruma Amagl $emsiye Fon igtizii§i ve izahname hikimlerine gére yonetiimek tizere
olugturulacak Ak Portféy Koruma Amagh $emsiye Fon'una Bagh Ozel Sektor Borglanma Araglanna
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Altinc: Fon'u katilma paylarinin ihracina iligkin
izahname Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan 10/07/2015 tarihinde onaylanmigtir.

Fon, Kanun hikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslanina gére portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katiima paylan $emsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

Fon; yatinm dénemi sonu olan 01/09/2016 tarihi itibariyle sona ermistir.
Fon'un Kurucu'su, Yénetici’'si ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Ak Portidy Ydnetimi Koruma Amagh Semsiye Forn'una Bagh Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm
Yapan %100 Anapara Koruma Amagli Altinci Fon Ak Portféy Yonetimi A.$. tarafindan yénetilmektedir.
Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir
sermaye girketidir. Sirket Akbank T.A.$.'nin %100 oraninda igtirakidir. Sirket’in amaci, sermaye
piyasas) kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde sermaye piyasas| araglarindan olugan
portidyleri migterilerle portféy yonetim sdzlegsmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfdy yoneticiiigi faaliyeti kapsaminda
yerli ve yabanci yatinm fonlan, yatinm ortakliklar ile yerli ve yabanc: zel ve tizel kigilerle yatinm
sirketleri ve benzeri girigimierin portfoylerini de mevzuat hilkUmleri gergevesinde yénetmektedir.

Kurucu:
Ak Portféy Yonetimi A.S
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat; 1 34330 4.Levent - Istanbul

Yonetici:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Saklayici Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7 34330 4.Levent - |stanbul

Fon'un ydnetim stratejisi

Fon'un Aliminyum, Bakir,Ginko,Nikel emtialarindan olugturulan bir sepete dayall ve detaylarina
agagida yer verilen beliri kisitlar igeren borsa dig1 opsiyon s6zlegmesinden kaynaklanan bir getiri
olusmas: halinde bu getiriyi istirak oran élgiisiinde yatinmcilara saglamay hedeflemektedir.

Fon Yonetim lcretleri

Fon'un sermaye piyasas| araglarindan olugan menkul kiymetler portfoya Ak Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan yénetilmektedir. Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ye ydnetimi ve temsili icin tahsis ettigi
donamim, personel ve sair tim hizmetlerin karsilidi olarak her giin igin portfdy toplam degerinin toplam
0,00005808"inden olugan bir yonetim dcreti tahakkuk ettirmekte ve bu dicret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango ginonde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.'ye
odenmektedir,
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Ak Portfoy Ozel Sektsr Borglanma Araglarina Yatinrm Yapan %100 Anapara Koruma Amagli
Altiner Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon Denetim dcretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bafiimsiz denetim giderieri dahil, emeklilik yatinm fonlar ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmigtir.

Denetim Gcretleri cari ddnemde Fon’un mal varhgindan ginlik olarak tahakkuk eftiriimistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2,1  Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige
dedisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan
tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip
sunulmasina iligskin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Mikerrer) sayih Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatinim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
(Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiirirlige girerek yatinm fonlanmin finansal tablolarinin
hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hdkim
altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanian
ve portfdy raporlan ainmigtir, Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlanndan olugan poriféy raporlar,
fon portféylerinde yer alan varliklarin de§erlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon
partfdy ve toplam dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Aynca SPK séz
konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolanm Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna
lligkin Tebligi" (11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne
uygun olarak hazirlamaktadir, Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal
varhklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

1 Eylll 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 29 Eyldl 2016 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, gegis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiilkmdnin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badh yapilan énemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénilk olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolarr yeniden dilzenlenmektedir.



Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglanna Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Altinci Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar {devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

1 Eylit 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degigtirilmis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullarulanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standarttann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans) {izerinde bir etkisi olmamstir.

- TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agiklida Kavugturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler

- TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degigiklikler)

- TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci [gletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptid Varlik Satiglan
veya Katkilan — Degisiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmas: -
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TMS/TFRS'lerde yillik iyilestirmeler

KGK, ‘'2012-2014 Dénemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2010-2012 Dénemine ligkin Yilhk
lyilegtirmeler” ile ilgili olarak agadidaki standart degisikliklerini yayinlanmstrr.

Yilhik iyilegtirmeler - 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

TMS 19 Galiganlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yirirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belitiimedik¢e yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
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Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagch
Altinei Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanu)

21 Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)
Yillik jyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

- UFRS 15 - Miisgterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

- UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklannn --
Muhasebelegtiriimesi (Dedisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler) 3

- UFRS 2 Hisse Bazll Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olglimi (Degisiklikler)

(*)  Dedigikiikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemieri igin uygulanacakiir. Erken uygulamaya izin
verilmemekledir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapidi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak

sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralk 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degigiklik yapiimamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansat tablolarin hazilanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgildr.
Gergege uygun deder fark kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanm TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde simiflandirmaktadir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal variiklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kéar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.



Ak Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Altinci Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iliskin agtklayic: dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli mubasebe politikalarmin dzeti (devami)

Alm-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Gzerinden degerlenir. Aim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yikimlGliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yokamldlOklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir,

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergedje uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak stniflanan finansal varliklar ahm satim amagh olmayan &zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sozkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
uzere Fon'un risk ySnetim veya yatirim stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portféy(in pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alhmlarindan gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alm-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarn, takas borclar, krediler ve finansal yOkimllikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katthmeilan arasinda 6lglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yokomlildklerin gergede uygun dederi belirenmesinde asagida belittiten degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme guniinde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler gikis fiyatim yansithidi igin
bekleyen kapar$ seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir énceki
seanstn agirhkh ortalama fiyati ile difer ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degierleme glniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal variik ve yikimldkler ile tarev finansal araglar indirgenmis
nakit alkim yontemi, 6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan gogduniukla kullamilan ve
gbzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

(11)



Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Altinci Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Finansal varliklarda deder diigiikl{igii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder diuguklugine ugradiklarina iligkin gstergelerin
bulunup bulunmadi§ina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s62 konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimian dzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh@in deger disiklagine ugradiina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger digiklidu zaran olugur. ltfa edilmig
degerinden gdsterilen finansal varhklar igin deder diigikloga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varhin etkin faiz orani dzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve ylikimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmas ve s6z konusu varhk ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonugiandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri ahg anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri ahmlarini dngéren anlasmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gére “Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldudu portféyiin esaslanna gore degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sdzlegmesi kargiig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri ahm fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
ydntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagdlanan fonlar karsiiginda
odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (*Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi alinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
ydntemi”ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diJer kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi aftinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklan /borg¢lan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanina iligkin otan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satig sbzlesmesi yapilmis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa ediimis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(12)



Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglanna Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Altine) Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 1 Eyliil 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portidyiinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylannin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemieri yapiidiklan giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gini dederi (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger
artig veya azalglan toplami} Gzerinden ilgili varik hesabina alacak kaydedilir. Satig gini degeri,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giinil degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deder artigfazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artislar/azaliglan”
hesaplarina aktarnihr. Bu hesaplar ilgili donemdeki dier kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukamlilaklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim dcreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
mubhasebelesgtirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderferi ilgili donemdeki kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliy(l alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére mubasebelegtiriimektedir.
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Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Altinct Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
23 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirm fonlan ile kenut finansman fonlarl ve varhk finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklanmin portfoy isletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

Katilma paylan

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliilik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden giinliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabiiir. Katiima payinin fiyat fon net varlik/
toplam degerinin, de§erleme glininde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her igglini itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portidye alinan varhklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variklarin
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b)  Als tarihinden baglamak lizere poriféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gdrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklann dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapamg$ seansinda fiyatin olusmamas| durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullarlir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gindnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i}  Fon katilma paylar, degerleme gunii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa dig) repo-ters repo sozlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i} 1A (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazil
karara baglanir.

ix)  (vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.
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Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatiim Yapan %100 Anapara Koruma Amacli
Altinci Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalannin ézeti (devami)
c) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belittilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yikiimlalGkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabane para cinsinden

yokdmldidkleri TCMB tarafindan ilgill yabanc para igin belilenen déviz satis kuru

ile garpllmasi suretiyle degjerlenir.
. Bir payin ahs ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

lligkili tarafiar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler

ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tammmlanmaktadr.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas,, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan saria bagh varlik ve yokimloliklerin tutarlanne ve ilgili dénem igerisinde olugtugu

raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasim gerekdirir,

Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farkhk gésterebilir. Ayrica belifliimesi gereken dnemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boéliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm

yapmak amacyla tek faaliyet bolimd olarak yapilanmigtir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iligkili

ve birbirlerine ba§imhdir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&élimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

1 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay agagidaki

gibidir;
Nakit ve nakit benzerleri 1 Eylil 2016 31 Arahk 2015
Bankalar 16.438 5.983
Borsa Para Piyasasi 63.017 28.014
Toplam 79.455 34.007
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Ak Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Altinei Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tark Lirasi {"TL"}) olarak gésterilmigtir.)

5.  Diger alacaklar ve borglar

1 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihler itibariyle diger borglarnin detay asagidaki gibidir;

Diger borglar 1Eylil 2016 31 Aralk 2015
Ek Kayda Alma {703) (582)
Denetim Ucreti (3.278) (2.634)
SMMM Hizmet Bedeli (354) {421)
Ydnetim Ucreti (*) {20.134) (22.237)
Saklama Komisyonlar (1.729) {495)

(26.198) {26.370)

6. Finansal varliklar

1 Eyldl 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan ahm satim amagli
menkul kiymetlere iligkin bilgiler agadidaki gibidir;

1 Eylul 2016

Gergede uygun deger farklan kar/zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Defjer Kayith Deger
Ozel Sektdr Tahvili 9.934.315 11.137.000 11.137.000
Ddnem sonu 9.934.315 11.137.000 11.137.000

1 Eylil 2016 tarihi itibariyle 6zel sektor tahvillerinin i¢ iskonto oram %12,14'tiir,

31 Arahk 2015

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Oze! Sektor Tahvili 11.183.129  11.612.045 11.612.045
Toplam 11.183.129 11.612.045 11.612.045

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 6zel sektér tahvillerinin i¢ iskonto orami %212,14't0r.

31 Arahk 2015

Nominal Islem Fiyat Vade Kayith Degeri
Opsiyon Sézlesmeleri 12.854.959 0,014%  11/0516 17.997
Toplam 12.854.959 17.997
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Ak Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinnm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Altinci Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarar, Turk Liras) ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

7. Kargihklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlaligun bulunmas:, yikamilligo yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yukimlilik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtirimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak élglilemedigi ve yikimililugin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasimin muhtemel olmadidi durumlarda s6z konusu
yukdmlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir. 1 Eyldl 2016 ve 31 Aralik
2015 tarihleri itibariyle kargilik, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.

8. Niteliklerine g6re giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dider iglem icretleri detay: asagidaki gibidir:

1 Eylil 2016 31 Aralik 2015

Yanetim Gcretleri {165.293) (118.866)
Komisyon ve dider iglem Ucretleri {480) (1.000)
Denetim dicretleri (3.872) {2.634)
Saklama Ucretleri (5.604) {3.007)
Kurul Gcretleri (1.529) {1.053)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.925) (1.307)
Danigmanhk tcretleri {1.048) -
Toplam (180.751) {127.867)

Esas faaliyetierden diger giderler;

1 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Vergi Gideri (1.778) (196)
SMMM Giderleri (1.048) (830)
EFT Gideri (99) (281)
Toplam (2.925) (1.307)

1 EylGl 2016 tarihinde sona eren donem itibariyle kar veya zarar ve dider gelir tablosunda bulunan
165.293 TL tutanndaki yonetim ucret gideri iligkili kurulug olan Ak Portféy Yénetimi A.S.'ye 6denen
giderden clugmaktadir

9, Toplam deger / Net varlik degjeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile ge¢gmis dénem finansahna ait birim pay dederi ile toplam degder / net
varlik degerinin detayl verilmisgtir.

1 Eylil 2016 31 Aralk 2015

Fon toplam degeri (TL) 11.193.458 11.643.583
Dolasimdaki pay sayisi (Adet} 11.145.450 12.318.670
Birim pay degeri (TL) 1,004307 0,9452
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Ak Porttdy Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglanna Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh

Altinci Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varhik degeri ve toplam dedgeri / Net varlik dederinde artig / azalg

(devami)

Katiima belgeleri hareketleri:

1 EylGl 2016 31 Aralik 2015

(Adet) {Adet)
Dénem hasinda dolagimdaki pay sayisi 12.318.670 13.037.000
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi - -
Ddnem iginde geri ahinan katiima belgesi sayisi (1.173.220) {718.330)
Toplam 11.145.450 12.318.670

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 1 Eylil 20186 tarihi itibariyle finansal
varhklann finansal durum tablosundaki 11.193.458 TL tutarindaki degerleri fon’un fiyat raporundaki

finansal varhiklann toplami ile aymidir.,

11. Hasilat

1 Ocak-- 22 Temmuz--
1 Eyliil 31 Aralik
Faiz ve Temetli Gelifleri 2016 2015
Ters Repo Faiz Gelirleri - 17.977
BPP Faiz Gelireri 6.767 8.303
6.767 26.280

Finansal Variik ve Yikimigigklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel sekior tahvili satg karlar/zararlar: (37) (10)
Kamu Kesimi satig karlan/zararlar - -
Opsiyon salig karlarv/zararlan {936.244) {5.816)
Ozel Kesim menkul kiymet gergeklesen deder artislari/azahglar 93.288 797
Kamu Kesimi menkut kiymet gergeklegen deder artiglari/azaliglan - -
Opsiyon gergeklesen deger artislan/azaliglan (90.584) {28.147)
(933.577) (33.176)
Toplam (926.810) {6.886)

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 1 Eylil 2016 tarnihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 14.173 TL tutanndadir.
13.  Yonetim Gcretleri

1 Eylil 2016 tarihi itibariyle ydnetim licreti gideri 165,293 TLdir,

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak — 1 Eyliil 2016 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 1 Eylil 2016 tarihi itibari ile yabanci para varlik ve yukimitlakleri yoktur.
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Ak Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Altinei Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

16. Yiiksek enflasyoniu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig cldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (*SPK Finansal Raporlama Standartlan™ uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un finansal tablolan bu karar
cergevesinde hazidanmistir.

17. Tiirev araglar-

Fon'un 1 Eylil 2016 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir. 31 Arahk
2015 tarihi itibariyle Fon'un ydnetim stratejisi dipnotunda agiklandiéi Gizere Fon'un yatinm dénemi
icerisinde Fon portféyiinde getiri hedefine yénelik olarak Société Generale ile yapilan 1 Eylil 2016
vadeli Aldminyum, Bakir, Cinko, Nikel emtialarindan olusturulan ve belitli bir oranda yararlanmayi
sadlayan “Call-Alim” opsiyon sézlegmesi yer almaktadir. Opsiyon sézlesmesinin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle 12.854.959 TL nominal deer ve 17.997 TL bedelli opsiyon s6zlesmesi bulunmaktadir. Sé6z
konusu tiirev araglar bilangoda “finansal yatinmlar® hesabinda muhasebelestirilmigtir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon’un yatinm stratejileri kapsarminda katihm
paylanmin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayniminda giinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfdyin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarn durumuna gbre bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ictliziigunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtizilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degigikliklerden dolayi fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglannda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon'un faize duyarlihdi finansal araglann faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin gergege
uygun degerlerinde olacak degdisiklidi icermektedir.
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Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh

Altinci Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosteritmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

1 Eylal 2016

31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

11.137.000

11.612.045

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, dier biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

1 Eyliil 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar Gizerindeki

Faiz artisi/(azalis1) etkisi
%5 556.850 580.602
(%5) (556.850) {580.602)
Fiyat riski

Sirket 1 Eylil 2016 tarihi itibariyle piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigindan

fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

1 Eylil 2016

31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

17.997

1 Eyliil 2016

31 Aralhik 2015

Kar zarar Gizerindeki

Faiz artigi/(azaligi) etkisi
%5 - 800
(%5) - {900)
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Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amacgh

Altinci Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal

borglarla ilgili ylkdmililiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya
gevrilmesine bagdl ofarak giinfiik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 1 Eylil 2016 tarihi
itibariyle 79.455 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

1 Eyluil 2016
Sozlesme
Kayith uyarinca 1 aya 3aya Jay- 1yl-
Deger Cikiglar kadar kadar 1yitaras: 5 yi aras
Takas borglar - - -
Diger borglar (26.198) (26.198) {26.198)
Toplam kaynaklar (26.198) (26.198) (26.198) - 2 3
31 Aralik 2015
Sozlesme
Kawith uyarinca 1 aya 3 aya Jay- 1wil-
Deder Cilaglar kadar kadar 1 wlarasi 5 yil arasi
Takas borglar {7) (7) (7)
Diger borglar (26.370) (26.370) (26.370)
Toplam kaynaklar (26.377) (26.377) (26.377) i 2 i

Katilma paylarn pay sahibinin opsiyonun da talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sdzlegsmeye bagdl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylanni daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirtm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Altinc: Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap déonemine ait

finansal tablolara iligskin agiklayic dipnotlar (devami)

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gisterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yiikiimliiliklerin gergede uygun degeri ile gésteritmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansittig varsayilmisgtir,

Gergege uygun
Krediler ve deger farki  itfa edilmis
.. alacaklar kar/zarara degerinden
UL e (nakit ve nakit yansttilan gdsterilen
benzerleri finansal finansal Defter
dahil) varhiklar yikimlilukler dederi Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 79.455 - - 79.455 4
Finansal Varliklar - 11.137.000 - 11.137.000 6
Finansal yikimidlikler
Diger Borglar - - (26.198) (26.198) 5
lligkili Taraflara Borglar - - - - 5
Gergege
Krediler ve  uygun deger
alacaklar farki itfa edilmis
31 Aralik 2015 (nakit ve kar/zarara degerinden
nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal Defter
dahil) varhklar yiikiimlGlGkler degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 34.007 - - 34.007 4
Finansal Varliklar - 11.630.042 - 11.630.042 6
Finansal ylkimliilikler
Diger Barglar - - {26.370) {26.370) 5
lligkili Taraflara Borglar - - - - 5

b) Finansal tablolarda gercege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergedie uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yikomliliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanlan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asadidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varhk ve yikiimlGlikler, 6lgim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yukimldlikler, ilgili varhk ya da yikamliigin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzienebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

«  Uginci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimlilagin gercede uygun
dedgerinin bulunmasinda kullaniian piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
detfjerlenmektedir.
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Ak Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Altinei Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{TGm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (ahm satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

1 Eyliil 2016
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal vathklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
0zel Sektdr Borglanma Senetleri 11.137.000 - - 11.137.000
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Opsiyon 5 e - -
Toplam finansal varliklar 11.137.000 - -{ 11.137.000
31 Aralik 2015
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlidlar:
Alim-satim amagh finansal varhiklar -
Dzel Sektdr Borglanma Senetleri 11.612.045 - -1 11.612.045
Alm-satim amagh finansal varliklar —
Opsiyon - 17.997 - 17.997
Toplam finansal varliklar 11.630.042 17.997 -] 11.630.042

19.  Nakit alug tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varhk dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

21. Finansal tablolart 6nemli dlgciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.
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Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Altinct Fon

1 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") clarak gosterilmistir.)

22. Raporlama dineminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya gtkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Ak Portfdy Yénetimi Koruma Amagh Semsiye Fon'a Bagh Ozel Sektdr Borglanma Araglann Yatinm
Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Altinci Fon'un 1 Eylii 2016 tarihi itibari ile yatinme:
bakiyelerinin Takasbank aracihd ile yatirtmer hesaplarina aktanmi gergeklesmis olup, tasfive islemleri
tamamlanmstir.
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