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*Akbank T.A.Ş. B Tipi Şemsiye Fonu’na Bağlı Özel Sektör Tahvil ve Bono Fonu  (1. Alt Fon) 
 Akbank yatırım fonları hakkında bilgi almak için tıklayınız: 
 Fon ile ilgili tüm ayrıntıları bulabileceğiniz sirkülere ulaşmak için tıklayınız:  
Tahvil içerikli fonlarda fark yaratan bu enstrümana tüm Akbank şubeleri, Akbank Direkt ve  444 25 25 telefon şubesinden yatırım yapabilirsiniz. 

i 
i 

Video, Adobe Reader 9 ve üstü  
versiyonlar ile buradan izlenebilir. Yatırımcı TV: V 

Özel sektör tahvilleri ile daha yüksek getiriyi hedefleyin!... 

Özel Sektör Tahvil Bono Fonu*, ek getiri avantajıyla giderek öne çıkan özel sektör tahvillerine yatırım yapmanızı sağlıyor. 

Fon*,  bünyesindeki özel sektör tahvilleri ile kamu iç borçlanma araçlarına göre daha yüksek getiri sağlamayı hedefliyor. 

Son birkaç yılda en hızlı büyüyen enstrümanlar olan özel sektör tahvilleri, şirketlerin kaynak ihtiyaçları paralelinde halka arz ettikleri 
borçlanma senetleridir. Bu tahviller devlet iç borçlanma senetlerinin üzerinde bir ek getiri ile yatırımcılara sunulurlar. Bunun sebebi 
özel sektörün kredi riskinin, devletten daha yüksek kabul ediliyor olmasıdır.  

Özel sektör tahvili yatırımında, kıymet seçimi çok önemlidir. Akbank ÖST fonu, kıymet seçimi ve risk-getiri dengesi Akbank 
uzmanlığı ile gerçekleştirilir. Bu faktör, dengeli bir ÖST portföyüne kolayca yatırım yapmanızı sağlar. 

Özel Sektör Tahvil-Bono Piyasası 

ÖST fonu cazip ve riskleri ölçülmüş bir yatırım aracı olarak öne çıkıyor 
Son yıllarda özel sektöre kaynak aktarımında giderek öne çıkan özel sektör 
tahvilleri, 2010 yılından itibaren hızla büyürken sunduğu ek getiri avantajıyla 
yatırımcının daha fazla ilgisini çekmeye başladı.  

Ülkemizde 2009 yılında yalnız 290 milyon TL’lik özel sektör tahvil ihracı 
gerçekleşirken 2012’de 30 milyar TL’yi aşmış durumda.  
Son yıllarda yapılan yasal düzenlemeler, faiz düzeyindeki gerileme, faizde 
oynaklığın azalması ve kurumsal yatırımcı talebi gibi faktörler ÖST 
ihraçlarını destekeldi. 
Ancak, bu enstrümanlara yatırım yaparken tahvili ihraç eden şirket ile ilgili 
detaylı bir finansal analiz gerçekleştirilmesi, finansal riskleri kapsamlı bir 
şekilde değerlendirilmesi önem taşıyor.  

Dolayısıyla özel sektör tahviline yatırımda, varlık çeşitlendirme ve detaylı 
finansal analiz  ön plana çıkıyor. 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
Yurtiçi faizlerde kalıcı yükseliş potansiyeli sınırlı... 
Global faiz dostu ortamın yanısıra, TL’nin istikrarlı seyri yurtiçi tahvil-bono 
faizlerinde oynaklığı sınırlayan önemli bir faktör.  

Ayrıca kredi notu konusundaki olumlu beklentiler, başarılı özelleştirme 
ihaleleri, etkin bütçe yönetimi gibi faktörler TL enstrümanların risk algısını 
desteklerken, tahvil-bono piyasasına yabancı ilgisinin sürmesini sağlıyor. 
Orta vadeli enflasyon beklentilerinde ciddi bir bozulma görülmediği gibi, son 
açıklanan Sanayi Üretimi, Kapasite Kullanımı gibi öncü büyüme göstergeleri 
de ekonomide ciddi bir ısınma tehdidine işaret etmiyor. Mevcut makro 
görünüm TCMB’nin gevşek-dengeli politika duruşunu desteklerken faiz 
piyasasında kalıcı yükseliş beklentilerini sınırlıyor. 

Gösterge Faiz (%) 
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KYD Özel Sektör Değişken 
KYD 365 gün Kamu 

DİBS ve ÖST Tahvil Endeksleri  

Kamu ve Özel Sektör Endeksleri (Ağu. 2011=100) 
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“Piyasa Fikirleri” haftalık strateji raporu için tıklayın: 
“Yatırım Fikirleri” podcastine üye olmak için tıklayın: 

i 

http://www.akbank.com/bireysel/Mevduat-ve-yatirim/yatirim-fonlari/genel-bilgi-2.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_fonlari/ksbf.asp
https://itunes.apple.com/tr/podcast/yat-r-m-fikirleri/id565999500
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Piyasa_Fikirleri.pdf
http://www.akbank.com/bireysel/birebir-bankacilik/birebir-bankacilik.aspx
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Ak Portföy Yönetimi A.Ş.           Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
Ali Emrah Ustacı                         Yatırım Danışmanlığı-Müdür  austaci@akportfoy.com.tr 
Mustafa Demirel                         Yatırım Danışmanlığı-K. Uzman mdemirel@akportfoy.com.tr  
Emir Cem Bilge                         Yatırım Danışmanlığı-Uzman Y. ebilge@akportfoy.com.tr 
 

Bu rapor Ak Portföy Yönetimi tarafından Akbank için hazırlanmıştır. 

YASAL UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım 
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel 
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada 
yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl 
her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti 
oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi 
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ, Ak Portföy Yönetimi A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. 
Akbank TAŞ,Ak Yatırım AŞ, Ak Portföy Yönetimi A.Ş. her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz 
konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu 
rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve Ak Portföy Yönetimi A.Ş. ’nin 
herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak 
kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Hiçbir 
şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile ve bu 
sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne 
nam altında olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ, Ak Portföy Yönetimi A.Ş. ve 
çalışanları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve Ak 
Portföy Yönetimi A.Ş. çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır.  
 
Bu döküman önemli internet yönlendirmeleri içerdiğinden internete bağlı bir bilgisayar üzerinden okunmak üzere tasarlanmıştır  
 

ÖNEMLİ BİLGİ: Bu döküman sözkonusu yatırım ürününün tanıtımı için özet niteliğinde hazırlanmıştır. Ürün konusundaki tüm 
detayları içermeyebilir. Bu sebeple yatırım yapmadan önce ürününle ilgili izahname ve sirkülerin incelenmesi gereklidir. 
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