AK PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

IZAHNAME DEGISIKLiGi

“ Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu” izahnamesinin ; “I. FON HAKKINDA GENEL
BILGILER” baglikli boliimde yer alan 1.1 ve 1.3. maddeleri , “VI. KATILMA PAYLARININ ALIM
SATIM ESASLARI” baghkli boliimde yer alan “Genel Esaslar” maddesi ile VII. FON
MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER” baglikli bslimde yer alan 7.1. maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan

05 /0d / 204F tarih ve 12233903 - 30S5.04-E . 4176 say1lt izin dogrultusunda
asagidaki sekilde degistirilmigtir:

ESKIi SEKIL:
L FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde |
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye

Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Ozel Sektsr Borglanma Araclar1 Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu |
Siiresi: Siiresiz

1.3. Kurucu Yéneticileri |

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu |
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir: |

Gorevi Son S Yilda Yaptii isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ad1 Soyadi |
Kerim Rota Yo6netim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir 25 yi

Kurulu Yardimcisi

Bagskani
K.Atil Ozus YoOnetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon 21 yil

Kurulu Genel Miidiir Yardimcis: |

Bagkan

Yrd.(I¢

Kontrolden

Sorumlu)
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2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkani

2011-2012 Teb Portfy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2006-2011 Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimecisi

Biilent Oguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig1 Genel 16 y1l
Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimeist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Baskani
2006 - 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig
Bolim Bagkan
Dalga Oztiirk | Yénetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum 15 yil
Kurulu Uyesi | Baskam
2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagsmurakibi
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay 22 yil
Anbarci Kurulu Uyesi | Bsliim Bagkan
2011 -2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Miidiirii
2005 - 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Midiiri
Arif Ozer Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
Isfendiyaroglu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimeist 25 yil
2009 — 2015 Garanti Bankasi Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yardimcisi
2006 — 2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankacilik
Genel Miidiir Yardimcisi
Sahin Alp Genel Miidiir | 2011 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Keler 2006 - 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil
Miidiir
Mehmet Ali Genel Miidiir | 2008 — Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel Miidiir 18 wil
Ersar Yardimcisi Yardimcisi
Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Miidiir 18 y1l
Goktiirk Yardimcisi Yardimcisi
Isikpinar 2004 - 2011 Fortis Portfoy Yoénetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Tiimen | Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir 18 yil
Yardimcist Yardimcisi

YENI SEKIL:

I FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
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belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.§. Borglanma Araglar
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Bor¢lanma Araglart Semsiye Fonu
Stiresi: Siiresiz
Katilma Pay1 Adedi Ust Limiti 65.000.000.000 pay (altmisbesmilyar)

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir. Kurucunun
yonetim kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iliskin
bilgilere asagida yer verilmektedir:

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi B
' Kerim Y6netim 2010 — Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel |27 yil
' Rota Kurulu Miidiir Yardimeisi
Baskani
K.Atil Yonetim 2007 - Devam Akbank T.A.§. Finansal |23 wil
Ozus Kurulu Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcisi
Baskan
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sorumlu)
- Biilent Ydnetim 2013 - Devam Akbank T.A.$. Kobi Bankaciligi | 21 yil
| Oguz Kurulu Uyesi | Genel Miidiir Yardimeisi

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Baskani
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankaciiig:
Boliim Bagkani

Savas Yénetim 2016 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 19 yil
Kiilcii Kurulu Baskanh
Uyesi Béliim Baskani

2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Baskanhg: Bagkan Yardimcisi

Hasan Yonetim 2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler | 24 yil
Recai Kurulu Uyesi | Onay Boliim Baskani
Anbarci 2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Miidiirii

2005 — 2011 Akbank T.A.§. Kurumsal Sube
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Yunus Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve |22 yil

Emre Kurulu Yatirim Bankaciligi Boliim Baskam
Ozben Uyesi 2013 - 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal
Isler Direktorii

2005- 2013 Akbank  T.A.S. Kurumsal
Bankacilik Boliim Baskam

Volkan Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir | 26 yil
Arslan Kurulu Bankacilik ve Yatirim Yonetimi Boliim Bagkam
Uyesi 2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag
Yonetimi Grup Bagskam

Sahin Alp | Genel Midiir | 2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Keler Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel

Miidiir
Mehmet Genel Miidir | 2008 — Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel | 20 yil
Ali Ersan1 | Yardimcis Miidiir Yardimcis:

Alaattin Genel Midiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel | 20 yil
Goktiirk Yardimcisi Miidiir Yardimeisi

Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

Ertung Genel Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel | 20 yil ;
Timen Yardimcisi Miidiir Yardimecisi |
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik :
Boliim Bagkani

2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

| Aret Boliim 2014 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. |21yl

| Askan Baskam Operasyon, BT, Hukuk Bo6liim Baskani
Boncuk 2007-2014 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii
Miidiirii

ESKIi SEKIL:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi katilma
pay1 alim satiminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim satim talimat: verilir.

Yatirimcilarin fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlari seklinde gergeklestirilir.

Akbank T.A.S. Esnek Birikim Hesaplarinda Ak Portfoy Yénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu
yatirim fonlari ve bu f@n}gfdgix vel;qsturulan fon buketleri ile diizenli birikim yapilabilmektedir.
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YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi katilma
pay! alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim satim talimati verilir.

Yatirimcilarin fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.

Akbank T.A.§. Esnek Birikim Hesaplarinda Ak Portfoy Yonetimi A.$.’nin kurucusu oldugu
yatirim fonlar1 ve bu fonlardan olusturulan fon buketleri ile diizenli birikim yapilabilmektedir.

Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda islem goren 6zel sektor borglanma
araclarinda 2016 yilinin ilk on bir ayhk donemi itibariyle, giinliik ortalama yaklagik 12 milyon
TL tutarmda islem hacmi gergeklesirken, aym: donemde Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS)
islemlerinde ise, giinliik ortalama 2.3 milyar TL tutarinda islem hacmi gerceklesmistir. Ozel
sektor bor¢lanma araglarinda gerceklesen islem hacmi DIBS islem hacminin yalmizca binde
6’sma tekabiil etmektedir. Bu cercevede, 6zel sektor bor¢lanma araci ihraglarinin ve ikincil
piyasadaki islem hacminin yeterli seviyede olmamasi sebebiyle, yatirnmcilarin fona giris ve qikis
taleplerinin yoZunlastifi durumlarda mevzuatin Ongordiigii %80°lik asgari ozel sektor
bor¢lanma araclari oranina ve ihracggilara iliskin diger simrlamalarin saglanmasinda zorluk
yasanmaktadir.

Ayrica, ozel sektor borg¢lanma araglari piyasa yapicih@ sisteminin, DIBS piyasasi
ol¢eginde isler durumda olmamasi da fonun likidite yonetimini giiclestirmektedir.

DiBS’lerden farkli olarak, ozel sektor bor¢lanma arag¢larinda karsi taraf riski
bulunmaktadir. Bu durum, Kurucunun risk yonetimi prensipleri ¢ercevesinde, yatirim
yapilabilecek 6zel sektor bor¢lanma araglarinin sayisim daha da simirh hale getirmektedir.

Bu nedenlerle, Fon’un katilma payr adedi iist limiti 65.000.000.000 pay olarak
belirlenmistir. Satilan katilma payi adedi 65.000.000.000 paya ulastifinda fon katilma paylarinin
satist durdurulacaktir. Ote yandan katilma paylarmm Fon tarafindan geri alinmas islemi
durdurulamayacak olup, yatinmalarin fon katilma paylarinin fona iadesi talepleri
karsilanacaktir.

ESKI SEKIL

Vil. FON MALV@RL!('}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yap11ab1 ecek. harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleg g: ﬁbdéne?ﬁher tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nak g:evnff’nem ‘ve t\ansfermde Odenen her tiirlii vergi, resim ve komlsyonlar
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3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.) ,

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma olgiitii giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu iicreti,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

VII. FON MALV/}RL!GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.)
5) Portf6y yonetim licreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim y1li esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Karsilastirma olgititii giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

~ 13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar:
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,




