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Finansal Tablolara iliskin Rapor

i

Ak Portfdy Birinci Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve dider agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (II-14.2) ("Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhslik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdtigl i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetc¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurattlmustur. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek lizere planlanarak yirGtilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢c kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrollinin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz.
Badimsiz denetim, bir batin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagdimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuazin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorustimuze gére, finansal tablolar, Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tum énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un bagli
oldugu semsiye fon i¢ tuzagunin finansal raporlamaya iliskin htuktimlerine uygun olmadigina
dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portidy Birinci Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: {("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmig Gegmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 20.566.623 317.898
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacakiar - -
Finansal Varliklar 6 159.065.955 26.492.418
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 179.632.578 26.810.316

Yikimliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan 5 {10.041) -
Krediler - -
Finansal YikUmlGlUkler - -
Diger Borglar 5 (61.337) {12.296)
Taplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri {71.378) (12.296)

Harig) (B}

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 179.561.200 26.798.020

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayrimaz bir pargasidir.

(3)



Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak — 31 Arahik 2016 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Titm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagmsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak- 3 Kasim-
referanslari 31 Aralik 2016 31 Araltk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 1.545.627 3.537
Temettl Gelitleri 0 -
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 11 4.322.293 41
Finansal Varlik ve Yitkimldliklere figkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 8.064.774 118.198
Net Yabanci Para Gevrim Fark: Gelirleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 13.932.695 121.776
Yénetim Ucretleri 8 (275.942) (5.689)
Performans Ucretleri - -
Saktama Ucretleri (75.460) (2.201)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (4.270) {4.285)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (24.797) (879)
Komisyon ve diger islermn Gcretleri 8 (62.297) (280)
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler 8 (14.293) (816}
Esas Faaliyet Giderleri (457.060) {14.150)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 13.475.635 107.626
Finansman Giderleri 0 -
Net Dénem KarvZarari (A} 13.475.635 107.626
DIGER KAPSAMLI GELIR KiIsMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 13.475.635 107.628

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(4)



Ak Porifoy Birinci Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2016 Tarthli Toplam Deger / Net Varlik Defjeri Dedisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gGsterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmig
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2016 2015
Toplam Dederi/Net Varitk Degeri
(Ddnem Basgi) 26.798.020 -
Toplam Defierinde/Net Varlik
Degerinde Artig/Azahg 13.475.635 107.628
Katilma Pay: [hrag Tutar {+} 194.517.888 (7.122)
Katilma Pay! lade Tutar (-) (55.230.343) 26.697.515
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
{Donem Sonu) 9 179.561.200 26.798.020

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(5)



Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL’) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Ba&imsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmisg
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2016 2015
A. Isletme Faalivetierinden Nakit Akislan {119.038.820) {26.372.494)
Net Dénem Kari/Zaran 13.475.635 107.628
Net D&nem Kari/Zarar Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler (9.610.401) 114.661
Deger Dighkligi/ptali ile ligili Diizeltmeler - -
Karsihklar ile ligili Diizelimeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 13 (1.545.627) (3.537)
Gergeklesmemis Yabanc! Para Gevirim Farklan ite ligili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Defer Kayiplar/Kazanglari ile llgili Dlizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile llglli Dier Dizeltmeler (8.064.774) 118,198
isletme Sermayesinde Gergekiesen Degdigimler {124.449.681) (26.598.320)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azaligla Ilgili Dizeltmeler 59.082 12.296
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger ArtrgfAzaligla ligili (124.508.763) (26.610.616)
Dizeltmeler 0 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 1.545.628 3.537
Alinan Temetti 0 -
Alinan Faiz 11 1.545.627 3.537
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Giriglert/Gikislar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 139.287.546 26.690.393
Katilma Pay Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 194.517.888 (7.122)
Katilma Pay: tadeleri lgin Gdenen Nakit {55.230.343) 26.697.515
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeler - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Aluglarn - -
Yabanei Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 20.248.726 317.899
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigfAzalg (A+B+C) 20,248,726 317.899
D. Dénem Bag) Nakit ve Nakit Benzerleri 317.898 -
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 20.566.623 317.898

(6)



Ak Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel hilgiler

Ak Porifdy Birinci Fon Sepeti Fonu Ak Portféy Yénetimi A.S. Tarafindan yonetilmektedir. Fon'un Kurucu'su,
Yonetici'si ve Saklayict Kurum'u ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

AK Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmig bir
sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100 oraninda igtirakidir.

Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hitkimleri gergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfdyleri misgterilerle portfdy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfdy yéneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlan, yatinm ontakliklart ile yerli ve yabanci 6zel ve tizel kisilerle
yatinm sirketleri ve benzeri girigimlerin portféylerini de mevzuat hilkimleri gergevesinde yénetmektedir.

Kurucu:
Ak Portfdy Yonetimi A.S
Sabanci Center 80745 4.Levent — Istanbul

Yonetici:
Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 80745 4.Levent — |stanbul

Saklayici Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerer
Sabanci Center 80745 4.Levent — [stanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, yatinm fonlar ve borsa yatinm fonlarinin kattima
paylarina yatirlir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan ¢esitlendirme ile yatinmeinin finansal piyasalardaki
kazanca igtirak etmesi hedeflenmektedir. Fon portioyiniin yénetiminde varlik ¢esitlendirmesi esastir.
Yapilan gesitlendirme ile yabanci para ve sermaye piyasast araglari, ortakhk paylan, borglanma araglan
gibi varliklara yatinm yapan yatinm fonlan ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilacak
yatinmlar ile varlik siniflan arasindaki ters karelasyon iligkisi yoluyla riskin azaltiimas ve fonun yatirim
yapacagdl yatinm fonlari ve borsa yatinm fonlarinin uzun vadede dengeli bir sekilde dagditiimasi
gbzetilmektedir. Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralidina kargilk gelen
azami getirlyi saglama hedefiyle yatinm yapar. Fon portfoyiiniin volatilite araliklarimin karsilik geldi§i risk
degeri 3 ile 4 arasi dizeyde kalacaktir.

Fon yonetim iicretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetier portfdyii Ak Porifdy Yénetimi A.S.
tarafindan yénetilmektedir. Fan, Ak Portfdy Yonetimi A.S.’ye yénetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsiligi olarak her giin igin portfy toplam degerinin toplam
%0,000685'inden olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirmekie ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango giinlinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portféy Yonetimi A.S.'ye
6denmektedir.

Denetim licretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatinm
fonlarninda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhdindan ginlixk olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmigtir.

Denetim Ucretleri cari ddnemde Fon'un mal varli@indan ginlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.



Ak Portidy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1920 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporfarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlide girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazidanmasinda Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portiéy dagilim raporlarindan olugsan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmisgtir. Ayrica SPK sdz konusu finansal
tablolara lliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanm Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Denetim Standartlan’'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varhiklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak lizere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarnn hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve dedistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlarn diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmisgtir.
Bu standartlann ve yorumlarin Fen'un mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmusgtir.

i) 1 Ocak 2016 tarthinden itibaren gecerli clan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degisikiikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmeai Isletmenin Istirak veya Is Ortakhidina Yaptigi Varlik Satiglar
veya Katkilarl — Degisiklikler

- TMS 1: Agikiama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)



Ak Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar {devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, doért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konularr agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden g¢ikarma
yantemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir.

- TFRS87 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlidin devredilmesinde hizmet sdzlegsmelerinin
deferlendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarninin ara dénem &zet finansal fablolar
igin zorunlu olmadidina iligskin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu dlkede dedil borcun tagindidl para biriminde dederlendirilecegine aciklik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmigtir.

Séz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi {izerinde énemli bir etkisi clmamistir.
ii) Yayminlanan ama vyiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henaz
ylrlrige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamisg yeni standartlar, yorumlar
ve degigiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belittiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirarige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

ifi) Uluslararasi Muhasehe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptidi Varlik Sahglarr veya
Katkilan — Degigiklik

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Variklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degigiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme [slemlerinin Siniflandirma ve Olgiimi (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatnm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikier)

- UFRS Yorum 22 Yabanc) Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri



Ak Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devarmi)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

2.
2.1

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asadida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin lik Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarimn, UMS 19 gegis hikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmigtir. Dedigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan villik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh
olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarlacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak
siniflandirilan badh ortaklk, istirak veya is ortakliklanndaki paylan igin &zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmlar”: Bu dedisiklik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig
ortakligindaki yatinmianini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergedie uygun deder farki kar
veya zarara vansitilan clarak Olgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebslestirimesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan vilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Soz konusu dedisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

22

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek ddnemilere iligkin ise, hem dedisikligin yapidigl dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Aralik - 31 Aralik 2016 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yaptimamisgtir.
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Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayic1 dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agadida dzetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gerge§e uygun degerinden &lgillr,
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun ytklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergefie uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 38 uyaninca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amacl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, bitlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu ydniinde delil bulunan belirii finansal
araglardan olugan bir portfdylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayah kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Gzerinden deferlenir. Alim-satim amagll menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degdisiklik
sonucu crtaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikdmldliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile sabig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikiimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amach clmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
horglanma araglarini icermektedir, Sézkenusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gcergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslarl buna gére dederlendirilen bir portféyiin pargas! olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse hu raporlamanin
yapildidi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadr.

Kredi ve alacaklar

Sabhit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip clan ve akiif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategeride siniflandiriian finansal varhklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degetlenirler.

(11)



Ak Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklaytci dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tark Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglan, krediler ve finansal yOkiimliilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakimidlokler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katihmcilari arasinda &lgiim tarihinde olagan bir igslemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikimidliklerin gergefie uygun dederi belirlenmesinde agagida belittilen degerleme
esas ve yéntemleri kullanilmistir:

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler gikig fiyatini yansithds icin
bekleyen kapantg seansi fivatlan veya kapanig seansinda fiyati clugmayantar i¢in bir dnceki
seansin agirlikl ortalama fiyati ile diger ¢ikig fivatian ile

2) Borsada islem gormekle bitlikte degerleme guniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikiamllkler ile tlrev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, dzdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihimcilan tarafindan gogunlukla kullarulan ve
gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder diistklGdine udradiklanna iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadiina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelesgtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan tzerindeki olumsuz etkisi scnucunda ilgili finansal varligin deder distkitgine ugradidina
itiskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas| durumunda deger diistkligir zarar olusur. Itfa edilmis
deferinden gosterilen finansal varliklar igin deger distkIGdi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varigin etkin faiz oran (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi
Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanitan para birimi TL'dir.

Yabanci para iglemler, iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan zerinden TL'ye gevrilmisgtir.
Yabanc! paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurian
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal clmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabane¢i para cinsinden olan ve gergefe uygun degetleri ile dlgiillen parasal
olmayan kalemler ise gergede uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
gevrilmigtir. Cevrimler sonucu clusan kur farklar Kar veya zarar ve difier kapsamii gelir tablosunda
yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giictine sahip

olunmasi ve s6z konusu varik ve yikimltlikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.
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Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinm 6zeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagsmalar ¢gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” alttnda fon portfdylinde tutulus
amaglarina goére “Gergede uygun deder farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tufulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalarn ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar karsilidinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dier kapsarnl gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) oran
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporfama tarthi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yaptimig ancak teslim alinmanmig menkul kiymet ahmlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satis stzlegsmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn clarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Araltk 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarnnin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fen'un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelesgtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar clugsan deger
artis veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gind degeri,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutarl ile satis giinil defeti arasinda hir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan™ hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deer artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklegen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamit gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumluliklere lliskin Gergeklesmig Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Komisyon Giderler”
hesabinda izlenir.
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Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarthinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL’") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla bitlikte, fon yénetim lcreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelesgtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirim aragtarinin
kuponlanndan saglanan gelitleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiiyld alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tiom giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

123 Sayilh Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan dedigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayintanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gdre kurulan menkul
kiymetler yatirim fenlari (borsa yatinm fontari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatirnm ortaliklarinin portféy isletmecilii kazanclan lGzerinden yapilacak
tevkifat cran! 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirimigtir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylikamilllk
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri Gzerinden ginlik clarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fivati fon net varlik/
toplam dederinin, degjerleme gininde tedavillde clan pay sayisina béliinerek belinenmektedir.

iligkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler

ve Fon'un portfdy ydnetimi ve aracihk hizmetlerini aldidi iliskili kurumlar “ligkili taraflar® olarak
tanimlanmaktadir.



Ak Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

23 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiind itibariyle yaptlir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullaniir;
(a) Portidye alinan varliklar ahm fiyatlarryla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glniindeki yabanct para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile garpllmast suretiyle bulunur.

(b) Alg tarihinden baglamak (zere portfdydeki varliklardan;

(i

(ii)

(i)
(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Borsada igslem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirbkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikhortalama fiyatlar kullanibir.

Borsada iglem g&rmekle birlikie degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i¢c verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, dederleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile dederlenir.

Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak gekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle dederlenir.

{i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenter diginda kalanlar, KGK tarafindan
vayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazih
karara baglanir.

{vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esasiar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varhk ve yikiamidlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikimlUlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle dederlenir.

Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.



Ak Portioy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varhk ve yakimldltklerin tutarlann ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlarn yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en ivi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimiardan farklihk gosterebilir. Aynica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Baliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirim yapmak
amactyla tek faaliyet b&limi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagdimhdir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iligkin bilgiler Fon'un bir biit{in olarak sunulan finansal
tablo hilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iligskin igslemlerin detaylan
asagida actklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Araltk 2016 31 Aralik 2015
Mevduat Baglama TL Hesabi 15.613.078 -
Bankalar(*) 4.079.574 12,568
Borsa Para Piyasasi{**) 625.323 305.150
YP Vadesiz Mevduat 248.648 180
Toplam 20.566.623 317.898

(] 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 49.904 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$.' de

vadesiz hesapta bulunmaktadir, 4,029670 TL VOB TL terinat hesabinda bulunmaktadir.

(] Borsa Para Piyasas) iglemlerinin vadesi 02 Ocak 2017 clup faiz ocram 9,50%"dir.

5. Diger alacaklar ve borglar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diger alacaklar bulunmamaktadlr Bilangoda gbsterilen “Diger borglar”
kaleminin detaylan agagida agiklanmishir:

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi Borglan - (34)
Yénetim Ucreti(™) (37.734) (5.496)
Ek Kayda Alma (8.978) (879)
Saklama Komisyonlari (7.748) (1.174)
Denetim Ucreti (4.281) (4.285)
KAP Gidert (2.241) -
Smmm Hizmet Bedeli (354) {428)
Toplam (61.337) (12.296)

*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon yonetim Gcreti Ak Portfdy Yonetim A.$'ye ait borglardan olusmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglarindan clugan menkul kiymetler portféy( Ak Portfdy Yoénetimi A.$. tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portféy
Yénetimi A.8.'ye ydnetimi ve temsili igin tahsis ettigi donarmim, personel ve sair tim hizmetlerin kargihd) olarak her giin igin
portféy toplam degerinin toptam %0.000685'Inden olusan bir ydnetim (icreti tahakkuk ettirmekte ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ve 6denmektedir.



Ak Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL")} olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal varliklar i¢erisinde taginan alim satim amagl menkul kiymetlere

iliskin bilgiler:
a1 Aralik 2016
Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Devlet Tahvili 5.428.904 5.405.560 5.405.560
Eurcbond 8.143.189 8.614.615 8.614.615
Yatirim Fontari 187.655.942  145.045.780 145.045.780
Toplam 151.228.035  159.065.955 159.065.955

7. Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar
31 Aralik 2016 tarihi itibaryla bulunmamaktadir.

8. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dier giderler ve komisyon ve dider igslem licretleri detay! agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem iicretleri: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tahvil ©zel Kesim Komisyonu (128) {192)
Tahvil Kamu Kesim Komisyonu (1.0396) -
Eurobond Komisyonu (299) -
BPP Komisyonu (7.567) (88)
VIOP Komisyonu {53.207) -
Toplam (62.297) (280)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon'un esas faaliyetierden dider giderlerinin detay asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vergi Glderl {728) (107)
SMMM Giderler] (1.395) (428)
Tescil Ve llan Giderlert (4.707) -
Noter Harg tasdik Giderleri (59) -
Lisans Giderleri (2.655) -
EFT Masrafi (2.732) (240)
Diger Giderler {2.017) (41)
Toplam {14.293) {816)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kar veya zarar ve diger gelir tablosunda bulunan 275.942 TL tutarindaki
yénetim dcret gideri iligkili kurulug olan Ak Portidy A.S.’ve 6denen giderden olusmaktadir.(31.12.2015 :

5.689 TL )

(17)



Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmistir.)

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde arhig / azahg

Asagida Fon'un cari donem finansallanina ait birim pay degeri ile toplam deder / net varlik deferinin

detayl verilmisgtir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam dageri (TL) 179.561.200
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 158.221.065
Birim pay degeri (TL) 1,127748

26.798.020
26.818.152
0,999249

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

adet adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 26.818.152 1.000.000
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 184.145.675 25.825.309
Dénem iginde geri alinan kahlma belgesi sayis {51.742.762) (7.157)
Toplam 159.221.065 26.818.152

10.Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme esaslarnda bir fark olmamast nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 159.065.955 TL tutarindaki dederleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.( 31 Aralik 2015 : 26.492.418 TL bulunmaktadir.)

11. Hasilat

. " I 31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
VIOP Faiz Gelirler] 142.290 -
Tahvil Ozel Kesim 50.474 .
Kamu Kesimi Eurobond 285.801 -
BPP Faiz Gelirleri 201.703 3.537
Mevduat Faiz Gelirleri 865.360 -
1.545.627 3.537

Finansal Varlik ve Yikimiditiklere Hiskin Gergekiesmis Kar/Zarar
Déviz iglemlerindeki satig karlary/Zararlari (96.587) (3.359)
Ozel kesim menkuf kiymet satig karlari / zararlan (6.657) -
Kamu Kesimi Satis Karlari/Zararlan (34.373) -
Yatinm Fonlan satig karlar/zararlari 181.147 {108)
viop 1.412.103 -
Déviz islemferinde gergeklegen defer artig/azaliglars {104.951) 5
Ozel Kesim Tahvil Gergekiegen Deger Artiglari/Azaliglart 72.023 -
Kamu Kesimi menkuf kiymet gergeklegen deder artiglari/azahslan 354.546 8.980
Yatirim fonlanindaki gergeklesen deder arttg/azals 2.545.043 (5.476)
4.322.293 41
Toplam 5.867.921 3.578

(18)



Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (*'TL”") olarak gdsterilmistir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden dider gelirleri bulunmamaktadir. {31 Aralik
2015 - Bulunmamaktadir). 14.293 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi
ddemeleri, Tescil llan giderleri, Noter 6demeleri ve lisans giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2015 —
816 TL)

13. Yonetim Gcretleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 275.942 TL'dir. (31 Aralik 2015: 5.689 TL'dir.

14. Finansman giderleri

Form’un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemii itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degisiminin etkileri

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikimliilikleri vardir ve 18.dipnotta
agiklanmustir.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolan
bu karar ¢ergevesinde hazirlanmigtir,

17. Tiirev aracglar

For'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tUrev finansal araglar agagrdaki tabloda belirtilmigtir.

31 Aralik 2016

MK Kodu Nominal Islem l?iyatl Satin Alig Tarihi Kayith Degeri
F_TRYUSD021750 5.400 3,5658 30.12.2016 -
F_XU030021750 310 86,275 30.12.2016

5710

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran, fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratsjileri kapsaminda katilim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisycn riski ayniminda ginlik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portidyln yénetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar dedisim gostermekte, belirsizliin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligiimaktadir.

(19)



Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Araltk 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Yogunlasma riski

Fon ictiziigiinde belirienen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
(izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portidyline orant iglemleri mevzuata, igtGzilk ve
izahnamede belifenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orant riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolay! fon'un faize duyarl
finansal varliklanimin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlihidi finansal araglann faiz degisimine bagl olarak finansal varliklann gergege uygun
defjerlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal Varliklar 14.020.175 4.,438.693
Finansal YUkdmildlikler - -

Asagdidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % dedisimin, diger bltlin degdigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Faiz artigi/(azals1) Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
5% 701.009 221.935
-5% (701.009) (221.935)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldudundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, diger bitlin degiskenlerin sabit kalmasi koguluyla, Fon’nun peortféyiindeki menkul
kiymetlerin piyasa fiyatlarinda %5 deder artig/(azahsinin} Sirket'in varliklar Gzerindeki etkisi
gosterilmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Piyasa fiyat artigi/{azahg1) Kar zarar {izerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
5% 7.2562.289 1.102.686
-5% {7.252.289) (1.102.686)
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Ak Poriféy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiklmldlikler ve bilango digi yilkiimlitliklere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralk 2016
tarihi itibaryla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

T ABD i TL]  ABD -
karsiligh dolar Avro | Diger kargihgs dolar Avro | Difer

Nakit ve nakit benzerleri 248.648 70.654,8 - - 180 61,7
Teminata verilen

Finansal varliklar 8.614.615 | 2.447.890 - - 2.031,565 ) B96.194
Wet pozisyon -
Bilango disi doviz
cinsinden tiirev araglarin

net varlik / (yGkDml D10k} ) °
pozisyonu

Net yabanci para varhk / i} _
(yiikiimliliik) pozisyonu 8.863.263 - - 2.031.745 -
TL nin ilgili YP karsisinda
% 5 deger kaybetmesi ' ) )
durumunda net varhik ,

dederindeki degigim (443.163) - {101.587) -
TL nin ilgili YP kargisinda
% & defer kazanmast _
durumunda net varlik
dederindeki dedisim 443.163 - - - 101.587 -

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle ddenen finansal

Borglarla ilgili ylikimitlikierin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya
cevrilmesine bagl olarak glinlitk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinnmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 20.566.623 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.(31 Aralik 2015: 317.898 TL dir. )

31 Aralik 2016

Sézlegme 5
uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 wil Idan
" Defter nakit y
Sozlegme uyarinca vadeler e
degeri cikiglar uzun
toplami kisa (1) arasi () arasi () )
(1+1-:01+1V)
Tirev olmayan ] - - - - - -
finansal ylikiimliliikler - - - - - -
Takas borglari (10.041) {10.041) (10.041} - - -
Diger borglar (61.337) (61.337) (61.337) - - -
Toplam yilkiimlilik (71.378) (71.378) (71.378) “ - -
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Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras| ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

31 Aralik 2015

Sazlesme 5
uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil

. yildan

Sdzlegme uyarinca vadeler Defter nakit
¥ ¥ degeri cikiglar uzUR
toplamt  kisa (1) arast () arast (|l1) )

(I+1H1+1V)

Tiirev olmayan

finansal yikamliiliikler - - - - - -
Repo borglan - - - - - -
Diger borglar (12.296) (12.296) (12.296) - - -
Toplam yiikiimliiliik {12,296) (12.296) (12.296) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarinl yansitmasini

beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(22)
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Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.}

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimluliiklerin gercedle uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ite yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittid) varsayllmistir,

b) Finansal tablolarda Qergege uygun dedgeri ile yansihlanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yikimllliklerin gergede
uygun degerierinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadihimi agafidaki gibidir;

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimi{itkler, lglim tarihinde erigilebilen, dzdesg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeliilmemis olan)ile dederlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varlik ve yikamlalikler, iigili varlik ya da yOkimidligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Uclinci seviye: Finansal varlik ve yikamlildkler, varhik ya da yikimliligin gergege uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deger fark gelir tablosuna yansitilan finansal varlikiar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayig dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarn
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

_ 31 Arabik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar
Gergege uygun deder fark: kar zara yansititan finansal varklar-alim i} )
satim amagl finansal variklar- Eurabond 8.614.615 5.614.615
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal varhiklar-alim 5.405.560 5.405.560 . )

satim amagli finansal varhiklar- Deviet Tahvili
Gergede uygun defer fark kar zara yansitilan finansal varhiklar-alim

satim amag finansal varliklar- Yatirim Fonlan 145,045,780 145.045.780 ) )

Toplam 159.065.955  159.065.955

31 Aralik 2015 1. Seviye 2, Seviye 3, Seviye

Finansal varlikiar
Gergege uygun deder fark kar zara yansitilan finansal varliklar-alim

satim amagl: finansal variktar- Eurobond ] 2.021.565 2.031.565 ) -
Coete o dfer ety far g o fanee v oy pars - :
Gorleuion dfer o sy ianse KON po0gs s zossrs - :
Toplam 26.492.418 26.492.418
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Ak Portfdy Birinei Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iliskin aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir,

21. Finansal tablolari dnemli digiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir clmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mUkerrer) saylli Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinnm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirflanmisgtir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ottaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim! igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas: gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(25)



Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 hesap donemine ait
Fiyat Raporu
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Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Ak Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
duzenleme ve duyurular cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfay
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) huktmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin

hazirlanmig olup baska maksatla kullaniimasi mumkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



(@)

AQ
. ; . T : . i = NNOH IHY1OVHY
LIt LIt Sp'L 65'966°201'2 | 2426E00 9L/F0/SL 8216€0°'0 00'000°0£9°€5 qum“ L VANYTOHOS [T3AYA NNZN AQ4LH0d 1311

€ A0
A £2't 28’ | 9L'UBEO0ZE | )| 0a'0e 9L/FO/EL SSBE6Z'8Y 00'E8Y €Y 4140d L NOZ N3X$I93A AQ41HOd SI-#1L

SI
: ; 7 T : . T ——— JXETN NNO4 13ZQ 14V 1dvEY
18'€ 18'e LL'y | 58°'229°6E8'0 | ESEVLO'0 91/£0/20 6792L0°0 | 00'262'7S2'9LF Pt L VANVISHOE HOLYES T370 Ad Ad-42Y
. 5 T i : A T AOdL NNOZ 19V 1dveEY
66'2L LO'EL | 80'9L | vi'cL'92€°€E | 5256200 9L/ek20 0vE820'0 |  00'029'212'88L OGS TL | yNYIDHOE VA VLHO AOALHOM My-1av
621 62 L 091 | 92'LS69LEE | OYSELOD g1/2k/80 I¥¥EL00 | 000006LL LLL akt NNOH ISVSVAId YEVd AOJIHOdNY 31V
- . : T - > P AO4L (NO4 NNDOA |03N3S 3SS|H) NNO4 |a3aN3s
201 20'L 2e'l 0E'82P'SLE°L | 5L08PO'0 9LFO/P0 SE1050'0 00'062268'6E HOaRY L 3SSIH ISYIANT 08 1518 AQ4LUO Sy-Noiy
. R ; TR , . e AO4L NNO4 1HY13VHY YWNY1DH04d (Idv10a
60'FL LE'PL | GP'ZL | 00'652'80£'Se | §€8920'0 9L/LL/20 968£20°0 | 00'LE8'VELEVE HODY L NVIHIAY) ONOEOHNT AOSLHOE Sy~
X . - T ; : o AO4L NNOH IHY10vBEY
cg'L 98'z 2L'6 | 9b'skezoLvl | LLBESL'O 9L/ZLZ20 18v991°0 00'066°5£0°98 o T | NV IHOS MT3OYA NNZN AQ- LHOAY-2Y
95'0L | 8S'0L | 80'EL | L2'15L'8BI6'8L | £982LL'0 91/2L/180 298901L°0 | 0DO'BFS'Z50°891L mwm_ﬂ@ ik NO4 N3X$I930 AQ4.1H0d Mv-3av
‘ . . . - . PO JXETH NO4 13Z0 N3XSID3a
16'1 26'1 rr'e 18'L62°0PSE | 06921L0'0 gl/2Lf20 028LL0°0 | 00'908'286'822 Lo L MITIOVHNYE HIGIHIA AOL LHOA Sv-nav
N1 Nuog A
EERIE
SE'0 GE'0 | 00°001 06'22E 529 10'88¥'Se9 INY1dOL dNHD
SE0 GE0 | 00001 06'22€ 529 | 0000¥9'6 10'88¥'S529 962002 91/2L/0E 000005'6 L0'BB¥ 529 05'6 | ZL/10/20 ddg
ddg
69'8 0.8 | 00°00L | 6LZ.0€19°GL Z6'EEP LOS GI INY1dO1 dNHD
69'8 0.8 | 00001 | 6L7Z0€19G1 L6'CEr LOSGL INY1dOL dNYD
202 02| 8'€2 | vPSLvLILE ES_% 95'G86'VEL'E 9L/zL/9k 00'000°00£L'€ 080k | ZH/IO/LL L 'OV L ISYXNYE HY1HIMVA'L
i1'e Li'e| L6'72 | 98'.60°668°E 88@% 89'828'706'E 9L/24/90 85'ZI¥'698°E 080k | £L/10/90 i | ISYXNYE M1vH
86'L 66'L | 0822 | B86'683'6STE | 400 .Sm_ 2E'ELOSISE 91/24/50 6E'0L0'ZESE 0L0L | ZL/10/90 L ISYXINVE LYVHIZ OL1
P2 e | zv'se 1S'PL9'9EY Y Somm_% 09'2L6'LEVY 9L/Ek/S0 00'000°00%' % SeLL | LL/10/20 L SV LNVENY
LYNOAIW
187 182 | 00001 | 88%ZL020%} 00'000°026'2 INY1dOL dNYD
087 08F | vri9| 6LGIOPI98 00000022 INY 1401 dNYD

. ’ . DT 00 0 : A 7
08't 08% | H9 | BLSIOPLIR | oot ooooo'o | 9HOHSO | oossesEzL 00'000°021'2 €v'v | S2/20/S0 | INIZVH | asn SOMVEZ LO0BSN
XN puocgoiny
10'E 10| 95'8E | 69'655 S0V S 00°000°008°S INY1dOL dNHD
. 3 . BEaTER 3 56 ; it :
10'E L0'E | 95'BE | 69'6SSSOV'S | oooioo 18200 | Lozpe) | 9HEMEO [ 00BLO'EE 00'000°008°S 000 | ¥e/L0/v2 | 3NIZVH L SL1vZL0v21H1
IAYe ] 18jreq
; 1431L3N3S YINNY1DHOd
%,
(3409 | (3"oD ) ¥3930 43930 JHVLALL ON3IW | INVHO HIHY L LLVAIH 43930 INVHO IHIYL WNYNX ISNIO
ald) | addlW | e Y101 H8 | snnogian | $37208 o SV | sy widia YNINON FALE 3avA 191 zin0a LANATI TGN
AV1dOL | V1doL MNINND : ¥SHO8 zov_w_ NILVS 1 : TYNIWON dvhH] | T
I

HNANHOdYH MOINQD [THIBYL 9102 NIlely (€
NNO4 |13d43S NO4 IONIHIS AQH LHOdNY-1HY
91:0} ZL0Z/10/20
NNO4 |13d3S NOH IONJHIE AQJLHOdMY-THY

(msiwjueisey yeselo (. L,,) 1selr] yany ‘repein) wny)
nsojqe uabaq yipuep 1oN/1a6aq wejdo] 1yue] 9102 dielY LE

nuog nadag uo 1vuLig Agjod Ay



00°001 G0'920 VEE BLL 193930 AQ3.1H0d NOd
0) 000 000 0E 8F9 8Ve 8Lv59°0L IWY1dO1 dNHD
v1'0 000 000 0E'8¥9°8Y2 | 002616 € SL/ZLLE 10/120°E 8L7S9°0L a34d [ asn asn
ZInog
EER]]
GZg'g | 00001 YE0/9°620% INV1dO1 dNED
Szg | 00001 ¥£'0/9°620' ¥ 1EUILIB L INEN HOA
IJEUILLIS | IEN HOA
000 000 000 | 00SvE6EC 22 00°0LLS IWV1dO1 dNHD
000 000 000 | _00'S¥B'6Ez 22 000LLS INVIdOL dNED
00'0 00'0 000 | 00'SZEVEEE | o0 hw.mm 81162 gl/ZL0E | 0005296 00'0le il 0S£120080NX
000 000 000 | 0002E G526l | DOBSIS € 6t2Be 9I/2H/0E 00BS95 '€ 00°00v'S L 0SZ1200SNAHL 4
unzn
sainjng
AHNL
£2'08 | 68°08 | 00°00L | ¥ OBZSPOSPL 00°0LE299'G12°E INVIJOL dNED
AQ
) : / o ) . e 41H0Od NNOA IHYTOVHY YINNY1OHOd
ve'vL | zE'%L | G221 | s2'cezavise | £8e86L'Y 9l/21/20 2veiel'y 00'LB8PIE'S 1a3e L [T3AVA V1O AQ=LHOd |0363 IdVA-LOA
IdVA
SVIS
VINVE :
' . : . ¢ ! e (NO4 L' L) NNO4 1TV
or'oL | ezr'oL | e8'zL | 21'vssie9sl | seELE00 gl/21/20 6.€580'0 | 00'€SS+OV ¥02 10343 L nl; :
= (ANOBOYNI)'SV ISYXNVE 1034 3A IdVA-IEA
IdVA

(fmsiuusison yese|Q (,L.,) ISe4] YINL “Jepen) wny)
nsojqe] uaBaq it 19N/19Baq wejdo | 1jyue] 9102 YelY LE

nuog nadag uo4 1ouuig Aojuiod 3y



Ak Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tlm Tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”’) Olarak Gosterilmistir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015 |

Tutar Grup Toplam Tutar  Grup Toplam
TL %o Y% TL Yo %
Fon portfoy degeri 179.334.026 100,00% 99,87% Fon portfoy degeri 26.797.568 - 100
Hazir degerler 298.552 100,00% 0,17% Hazir degerler 12.748 - -
Kasa = 3 - Kasa - - -
Bankalar 49.904 16,72% - Bankalar 12.568 99 -
Diger hazir degerler 248.648 83,28% - Diger hazir degerler 180 1
Alacaklar - - - Alacaklar - - -
Takastan Alacaklar - - - Takastan Alacaklar - - -
Diger Alacaklar - - - Diger Alacaklar - - -
Borglar -71.378 100,00% -0,04% Borglar -12.296 - -
Banka avanslari - - - Banka avanslar - -
Banka kredileri “ - - Banka kredileri - -
Fon yénetim tcretleri -37.734 52,87% - Fon yénetim lcretleri -5.496 45
Repo Borglar - - - Repo Borglan - -
Hisse senedi alim borglar = - - Hisse senedi alim borglar - -
Diger borglar -33.644 47,13% - Diger borglar -6.800 62
Fon toplam degeri 179.561.200 100,00% Fon toplam degeri 26.798.020 100
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Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iliskin rapor

Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim dénemine
ait para ve sermaye piyasasl alim satim iglemlerini ve buna iliskin sdzlesmelerini, fon varliklarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon igtizigunde yer alan
hukumlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sdzlesmeler icin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi aracglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 8deme ve virman islemlerinin kontrolQ,

4. Fon portfoylindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadidinin kontrold.

Gorusumuze gore Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2016 déneminde varliklar
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirnm fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon igtlizgtnde yer alan
hukumler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Ydnetimi A.$. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmisg olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor

Ak Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu’nun risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gergevesinde 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gérlusumuze gdre Ak Portfdy Birinci Fon Sepeti Fonu'nun risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol
sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen asgari esas

ve usulleri icermektedir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkuan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A é‘sgr B
Sorumly,

T .

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIVASRAS] KURULUNUN
YATTRIM FONLARININ FINANSAL RAPOREAMA
PRASLARINA TLISKIN TERLIGT (11-14.2) GEREGTNCE
SOREMLULUK BEYANE

Rermave Plymsas Rende'son “Yaten Fonlannes Flensal Raporiama Eseslarma Hiskin Teb8iii™ vvarmes
iHsikte sundufumuz Ak Ponfiy Yonetimd A5 nin hurvcusy sldufe vabre fonlenmn 31 Awbb 2006
sl Fon Fiva Repordars, Portfe Dagibins Raporlan ve Finonsal Repoelar de Bagursez Denetion Raporu
gliey ve sorambil ok alassszda sobip oldognewz Bilgier cerpovesinde inceleamis olugy
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