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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirnm Yapan %103 Anapara Koruma Amagli
Yedinci Fon Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1l Ak Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %103 Anapara Koruma Amagli
Yedinci Fon'un (“Fon”) 24 Kasim 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini ézetleyen
dipnotlar ve diger agiklayicl notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2. Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasas| Kurulu’'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar htktumlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlshk igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdtg i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Baimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurataimasttr. Bu standartlar, etik huktimlere uygunluk
saglanmasini ve bagdimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanliglik igerip igermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yurittlmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i kontrolt degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bittin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérustimuziun
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorusumuze gore, finansal tablolar, Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim
Yapan %103 Anapara Koruma Amagl Yedinci Fon'un 24 Kasim 2016 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak — 24 Kasim 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un
bagli oldugu semsiye fon i¢ tuzigunin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun
olmadidina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunc fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Diger Husus

7. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 15 Ekim 2015 tarihinde onaylanan fon izahnamesinin “Fon’un
Sona Ermesi ve Fon Varliginin Tasfiyesi (XI-11.1)” béluminde de agiklandigi Gzere; fonun
yatirim dénemi sonu 25 Kasim 2016'dir. Fon mal varligini i¢ tizik ve izahnamede yer alan
ilkelere gore tasfiye edilebilmesi amaciyla fon fiyatinin agiklandigi son tarih olan 24 Kasim
2016 itibariyle Fon'un tasfiye éncesi finansal durumunu yansitan finansal tablolar
sunulmustur.

Guney Baglmsnz Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Masavirlik Anonim Sirketi

gqrumlu‘ Denetg /

N, "fxf

Istanbul, -9 Aralilé2016
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Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %103 Anapara Koruma Amagli

Yedinci Fon

24 Kasim 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 24 Kasim 31 Aralik
referanslan 2016 2015
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 32.601 354.430
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar 5 - 1.255
Finansal Varliklar 6 16.880.000 20.486.671
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 16.912.601 20.842.356

Yiikamlilakler
Repo Borglari - -
Takas Borglari 5 - (36)
Krediler - -
Finansal Yukumlaltkler - -
Diger Borglar 5 (29.027) (40.879)
lliskili Taraflara Borglar - -
Toplam Yukumlulikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (29.027) (40.915)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 16.883.574 20.801.441

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %103 Anapara Koruma Amagli

Yedinci Fon

1 Ocak — 24 Kasim 2016 Donemine ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 26 Ekim-
Dipnot 24 Kasim 31 Aralik
referanslari 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 14.261 32.245
Temettl Gelirleri 11 - -
Finansal Varlik ve Yikimldliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (935.819) (24.028)
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 11 2.231.540 (345.702)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri 12 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 4.571 1.255
Esas Faaliyet Gelirleri 1.314.553 (336.230)
Yénetim Ucretleri 8 (343.369) (83.631)
Denetim Ucretleri 8 (5.368) (1.142)
Saklama Ucretleri 8 (11.530) (2.225)
KAP Bedeli 8 (2.261) -
Kurul Ucretleri 8 (3.276) (775)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (833) (1.015)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (2.874) (2.391)
Esas Faaliyet Giderleri (369.511) (90.179)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 945.042 (426.408)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 945.042 (426.408)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 945.042 (426.408)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %103 Anapara Koruma Amagli

Yedinci Fon

24 Kasim 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 24 Kasim 31 Aralik

referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 20.801.441

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 945.042 (426.408)
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) - 23.214.000
Katilma Payi lade Tutari (-) (4.862.909) (1.986.151)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 16.883.574 20.801.441

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinnm Yapan %103 Anapara Koruma Amagli

Yedinci Fon

1 Ocak — 24 Kasim 2016 Dénemine ait
Nakit Akis Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak - 26 Ekim -
Dipnot 24 Kasim 31 Aralik
referanslari 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 4.541.080 (20.873.419)
Net Dénem Kari/Zarari 945.042 (426.408)
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 2.245.801 (377.947)
Deger Distikligi/iptali ile iigili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 11 14.261 (32.245)
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile llgili Diizeltmeler - -
Gergegde Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 11 2.231.540 (345.702)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 1.364.498 (20.101.309)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim - -
Alacaklardaki Artis/Azaligla llgili Diizeltmeler 1.255 (1.255)
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler (11.888) 40.915
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili
Dizeltmeler 11 1.375.131 (20.140.969)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (14.261) 32.245
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 11 (14.261) 32.245
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (4.862.909) 21.227.849
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit - 23.214.000
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit (4.862.909) (1.986.151)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (321.829) 354.430
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (321.829) 354.430
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 354.430 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 32.601 354.430

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinnm Yapan %103 Anapara Koruma Amach
Yedinci Fon

24 Kasim 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirm Yapan %103 Anapara Koruma Amagli Yedinci
Fon, Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Fon, Ak Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'nci
maddelerine dayanilarak, Ak Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiz(igi ve Ak Portfoy Ozel
Sektoér Borglanma Araglarina Yatirirm Yapan %103 Anapara Koruma Amagcli Yedinci Fon'un katilma
paylarinin ihracina iliskin olusturulacak izahname 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’'na 440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayili Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (SPK) izni ile kurulmus ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmistir.
Katilma paylarinin ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Ekim 2015
tarihinde onaylanmistir.

Fon, izahnamede belirtilen ve yatirrm dénemi sonu olan 25 Kasim 2016 tarihi itibariyle sona ermistir.
Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si, Araci Kurulug’u ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu’nun Unvani: Ak Portféy Yonetimi A.S. _
Adresi: Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Yénetici'nin Unvani: Ak Portfdy Yénetimi A.S. )
Adresi: Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Saklayict Kurum’un Unvani: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. _
Adresi: Sabanci Center Akbank Kule 2 Kat: 6-7 34330 4.Levent — Istanbul

Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Ak Portféy Yonetimi A.S. (“Kurucu”), fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tlizik ve izahname hikimlerine uygun
olarak yurutilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yUrtutilmesi esnasinda portfoy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak tzere
digaridan hizmet alinmasi Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon'un yatirim stratejisi, yatirrm dénemi sonu olan 25 Kasim 2016 tarihi itibariyle,

i. Yatinincinin anaparasinin %103’inin korunmasini,

ii. AK Portfoy Guvenli Parite Endeksine dayali ve borsa disi opsiyon s6zlesmesinden kaynaklanan
bir getiri olugsmasi halinde bu getiriyi istirak orani él¢iisiinde yatinmcilara saglamayi
hedeflemektedir.

Asgari olarak, baslangi¢ yatirrminin %103’ Gnun, yatirrm déneminin sonunda (25 Kasim 2016) geri
6denmesi amaglanmistir. Yatirnm dénemi éncesinde fondan cikilmasi halinde, korumadan
yararlanilamamistir. Sadece fonun yatirrm dénemi sonuna kadar fonda kalan yatirimcilar
korumadan yararlanabilmistir.

()



Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %103 Anapara Koruma Amagli
Yedinci Fon

24 Kasim 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon yonetim licretleri

Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portféyl Ak Portféy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) tarafindan yonetilmektedir. Fon'un toplam giderleri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya temsili
icin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsiligi olarak her gun i¢in portféy toplam
degerinin toplam 0,00005616’sindan olusan bir ydnetim ucreti tahakkuk ettiriimekte ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu'ya ve araci kurumlara 6denmektedir.

Denetim licretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon’un mal varligindan ginlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yUrurlige girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tarkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hukidm altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan Turkiye Denetim
Standartlar’'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayill Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi” (11-14.2) ve Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi'ne uygun
olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar,
haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

24 Kasim 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 9 Aralik 2016 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

(8)



Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %103 Anapara Koruma Amagli
Yedinci Fon

24 Kasim 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

24 Kasim 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari agadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon’un mali durumu ve performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 11 — Mugterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28’de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yilhk iyile§tirmeler, 2012-2014 D6nemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden c¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin
devami olarak kabul edilecegine acikhk getirilmigstir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilimesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet
finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iligskin agiklk getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu llkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine aciklik getiriimistir
- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem acgiklamalarinin ya ara donem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmigtir.

ii) Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢cin hentz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurarlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in henliz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgciimii
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 24 Kasim 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden olgulir.
Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile

dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kéar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéntnde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
uzerinden degerlenir. Aiim-satim amacli menkul kiymetlerin ger¢cege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukumliliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon’un risk ydnetim veya yatirim stratejisi cergcevesinde gergege uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gdére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukimlultkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikumlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercede uygun deger Olcumu:

Gergege uygun deger, piyasa katiimcilari arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Finansal varlik ve yukudmlultklerin gercede uygun degeri belilenmesinde agsagdida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme glnunde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittig
icin bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir
onceki seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu
olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan gogunlukla
kullanilan ve g6zlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varliklarda deger dusukligu:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distkligune ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigi zarari olusur. itfa edilmig
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deder disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunku degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukumlulikler, bilango tarihinde gecerli olan ddviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degderi ile dl¢ulen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve ger¢cegde uygun degerleri ile 6l¢llen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildigi tarihnte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlulikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gucuine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdéren anlagmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina goére “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri (devami)

Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6édenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Geri satim taahhddu ile alinmis
menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Finansal varliklar’ kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne goére faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari / borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapiimis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satisg kar/zarari

Fon portfdytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinu degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olugsan deger
artis veya azalislari toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinu degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna

yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete 'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclari Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yukimlilik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik deg@eri Gzerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giininde
tedavilde olan pay sayisina bdlunerek belirlenmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portféyindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullantlir:

(@) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim

fiyati satin alma guliniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! (“TCMB”) déviz satis kuru ile ¢garpiimasi suretiyle bulunur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari (devami)
(b)  Als tarihinden baslamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme guiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem goérmekle birlikte degerleme gininde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem guntindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gunu itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle deg@erlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alig kuru ile deg@erlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degderlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde guvenilir
ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) no’ lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) no’ lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikumlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukamlalukleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.
iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un Kurucu’su, Fon’un Kurucu'su ile sermaye iligskisinde olan
sirketler ve Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

2.4  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta baglh varlik ve yukumliluklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degderlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %103 Anapara Koruma Amagli
Yedinci Fon

24 Kasim 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3. Boliimlere gore raporlama

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bdlge Turkiye oldugundan 24 Kasim
2016 tarihi itibariyle sona eren dénemde finansal tablolarda bélimlere gére raporlama yapilmamistir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

24 Kasim 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 24 Kasim 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasasi (*) 25.005 322.163
Bankalar (**) 7.596 32.267
Toplam 32.601 354.430

(*) Borsa Para Piyasasi isleminin vadesi 25 Kasim 2016 olup faiz orani %7,45'tir. (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Borsa
Para Piyasasi isleminin vadesi 4 Ocak 2016 olup fazi orani ise %15,60'tir.)

(**) 24 Kasim 2016 tarihi itibariyla bankalar hesabinda siniflanan 7.596 TL istanbul Takas ve Saklama A.S.’ de serbest
hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 32.267 TL iliskili taraf olan Akbank
T.A.S.de vadesiz hesapta bulunmaktadir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 24 Kasim 2016 tarihi itibariyle kurucu gider iadesi alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:
1.255TL.)

Fon’un 24 Kasim 2016 tarihi itibariyle takastan borglari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle Takasbank (T+2) islemlerinden olusan 36 TL takastan borglari bulunmaktadir.)

24 Kasim 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger borglarin detayi asagidaki gibidir;

Diger borglar 24 Kasim 2016 31 Aralik 2015
Yénetim Ucreti(*) (22.051) (37.603)
Denetim Ucreti (3.281) (1.142)
Saklama komisyonlari (2.436) (934)
SMMM hizmet bedeli (472) (425)
Odenecek vergi (262) -
SPK ek kayda alma dcreti (525) (775)

Toplam (29.027) (40.879)

(*) 24 Kasim 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle fon yonetim Ucreti Ak Portfoy Yonetimi A.$’ye ait borglardan olugsmaktadir.
Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyli Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) tarafindan
yonetilmektedir. Fon'un toplam giderleri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim
hizmetlerin karsilig olarak her giin icin portfdy toplam degerinin toplam % 0,005616’sindan olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk
ettirilmekte ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya ve araci kurumlara 6denmektedir.
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Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %103 Anapara Koruma Amagli
Yedinci Fon

24 Kasim 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

6. Finansal Varhklar

Fon'un 24 Kasim 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim
satim amagl menkul kiymetlere iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

24 Kasim 2016

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith
Maliyet . z .

varhklar Degeri Degeri
Ozel Sektor Tahvili 14.994.166 16.880.000 16.880.000
Toplam 14.994.166 16.880.000 16.880.000

31 Aralik 2015

- N . . Makul Kayith
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Dedgeri
Ozel Sektdr Tahvili 19.551.043 19.841.596 19.841.596
Toplam 19.551.043 19.841.596 19.841.596

Fon’un 24 Kasim 2016 tarihi itibariyle portfoylinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir. 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle portfoytinde bulunan tirev finansal araclarin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

MK Kodu Nominal islem Fiyati Vade Kayith Degeri
EQE’LY AK PORTFOY GUVENLI EURUSD ENDEKSI 43.293.649 0,029600 23.11.2016 645.075
Dénem sonu 43.293.649 645.075

7. Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢gmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukumliligan bulunmasi, yukimliligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukimlulik tutari konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak élgilemedigi ve yukimlulugin
yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yukumlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 24 Kasim 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle
karsilk, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
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24 Kasim 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan giderler niteliklerine gére sunulmus

olup, giderlerin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 26 Ekim —

24 Kasim 31 Aralik

2016 2015

Ydnetim Ucretleri (343.369) (83.631)
Denetim ucretleri (5.368) (1.142)
Saklama ucretleri (11.530) (2.225)
Esas faaliyetlerden diger giderler (2.874) (1.391)
KAP bedeli (2.261) -
Komisyon ve diger islem Ucretleri (833) (1.015)
Kurul Gcretleri (3.276) (775)
Toplam (369.511) (90.179)

24 Kasim 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle esas faaliyetlerden diger giderlerin detay
asagidaki gibidir;

1 Ocak - 26 Ekim —

24 Kasim 31 Aralik

2016 2015

Vergi Gideri (1.067) (146)
SMMM hizmet gideri (1.516) (426)
Noter giderleri (178) (621)
Diger Giderler - (2)
EFT Gideri (113) (196)
Toplam (2.874) (1.391)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Fon’un cari dénem ile gecmis dénem finansalina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlk

degerinin detayi asagidaki gibidir:

24 Kasim 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik degerindeki artis (azahg) (TL)
Birim paya dusen net varlik degerindeki artis (azalis) (TL)

16.883.574
16.329.370
1,033939

(4.873.630)
0,052878

20.801.441
21.203.000
0,981061

21.203.000
0,981061
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Katilma belgeleri hareketleri agsagidaki gibidir:

24 Kasim 2016 31 Aralik 2015

(Adet) (Adet)
Doénem basinda dolagimdaki pay sayisi 21.203.000 23.214.000
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayisi - -
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (4.873.630) (2.011.000)

Toplam 16.329.370 21.203.000

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

24 Kasim 2016 tarihi itibariyle degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un nakit ve
nakit benzerleri hesabi altinda gosterilen Borsa Para Piyasasi’nada islem goren varliklarinin ve
finansal varliklar hesabi altinda gosterilen 6zel sektor tahvillerinin toplami 16.905.005 TL olup, Fon’un
fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak- 26 Ekim -
24 Kasim 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Ters repo faiz gelirleri - 23.607
BPP faiz gelirleri 14.261 8.638
14.261 32.245

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel sektdr tahvili satis karlari/zararlar (58) (757)
Opsiyon s6zlesmeleri satis karlari/zararlari (1.231.262) (23.741)
Ozel sektor tahvili gergeklesen deger artislari/azalislari 324.939 15.124
Opsiyon sozlesmeleri gerceklesen deg@er artiglari/azalislan (29.438) (14.654)
(935.819) (24.028)
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere iligkin Gerceklesmemis Kar/Zarar 2.231.540 (345.702)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4571 1.255
Toplam 1.314.553 (336.230)

12. Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri

Fon’un 1 Ocak — 24 Kasim 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde net yabanci para ¢evrim farki
geliri bulunmamaktadir (26 Ekim - 31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmistir.)

13. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfoytn yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
doénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tiztgunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, ictiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilidi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege
uygun deg@erlerinde olacak degisikligi icermektedir. Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

24 Kasim 2016 31 Aralik 2015

Finansal Varliklar 16.880.000 19.841.596
Finansal Yukimlaltkler - -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

24 Kasim 2016 31 Aralik 2015

. Kar zarar Kar zarar
Faiz artigi/(azalis1) lizerindeki etkisi  (izerindeki etkisi
5% 844.000 992.080
5% (844.000) (992.080)

Fiyat riski

Fon’ un 24 Kasim 2016 tarihi itibariyle piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklari olmadigindan fiyat
riskine maruz kalmamaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle piyasadan olusan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yénetilen portfdylerine VIOP iglemlerini dahil etmektedir. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle, diger buttn degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla Fon’nun portféytinde bulunan tirev
araglarin piyasa fiyatlarindaki %5 deger artis/(azahgsinin) Fon’nun varliklari Gzerindeki etkisi
gOsterilmektedir:

Tiirev Araglar 24 Kasim 2016 31 Aralik 2015

Opsiyon sézlesmeleri - 645.075
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski (devami)

24 Kasim 2016 31 Aralik 2015

Fiyat artigi/(azalis1) Kar zarar Kar zarar

y $ $ iizerindeki etkisi {izerindeki etkis
5% - 32.254
5% - (32.254)

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portféyliinde yer alan YP cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akiglari
veya gercege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur riskini
yOnetmek icin asagidaki tablo Fon’un ddviz pozisyonu ile TL ‘sinin ilgili YP karsisinda 5% deger
kaybetmesi /kazanmasinin, diger tim degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’un net varlik degeri
Uzerindeki potansiyel etkisini gdstermektedir.

24 Kasim 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Fon'un kur riski olusmasini gerektirecek varligi
bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal

borglarla ilgili yikimlilUklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
¢evrilmesine bagl olarak glinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatirnmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 24 Kasim 2016 tarihi
itibariyle 32.601 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2015: 354.430 TL)

24 Kasim 2016

Sozlesme uyarinca 5
et nakit 3aydan  3-12 ay 1-5yil yildan
Sézlesme uyarinca vadeler deegeerri cikiglar toplami uzun
(HI1141V) kisa (I) arasi (ll) arasi (lll) (V)
Tiirev olmayan

finansal yikimliiliikler
Diger borglar (29.027) (29.027) (29.027) - - -
Takas borglari - - - - - -
Toplam yiikiimliluk (29.027) (29.027)  (29.027) - - -
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13.
Likidite riski (devami)

31 Aralik 2015

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Soézlesme uyarinca

; 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan
nakit
. Defter
Sozlesme uyarinca vadeler .
degeri cikislar toplami kisa (l) arasi () arasi (Ill) uzun
(I+HI+HTT+IV) (Iv)
Tirev olmayan
finansal ydkumlilikler
Diger borglar (40.879) (40.879)  (40.879) - - -
Takas borglari (36) (36) (36) - - -
Toplam yukimlilik (40.915) (40.915)  (40.915) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonun da talep edildigi anda paraya c¢evrilebilmektedir. Ancak yénetim

yukarda sunulan sdézlesmeye bagh

vade analizinin

gercek nakit

akiglarini  yansitmasini

beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun slrelerde elde tutmaktadir.
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14. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yakimlaliguna yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak

tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Ak Portféy A.S. araciligiyla
gercgeklestirmekte olup s6zkonusu alacaklara iligkin kredi riski sinirlidir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
liskili Diger ligkili Diger Bankalardaki Finansal
24 Kasim 2016 taraf taraf taraf taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - - - 32.601  16.880.000 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya degder diisukligline ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 32.601 16.880.000 -
B. Kosullari yeniden goérusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya de@er dusukligine ugramis sayillacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger distklugune ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diusutkliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger Tligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - - 1.255 354.430 20.486.671 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - 1.255 354.430 20.486.671 -

B. Kosullari yeniden goériisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disukligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - R

C. Vadesi gegcmis ancak deger diistkligune ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - R R
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - R

D. Deger dusiiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - R R

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(23)
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Yedinci Fon

24 Kasim 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

14. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degderlerinin gercede uygun degerlerini

yansittigi varsayiimigtir.

Finansal araclarin siniflari ve gercedge uyqun degerleri

Gergege uygun itfa edilmis
Krediler ve alacaklar deger farki degerinden Defter
24 Kasim 2016 (nakit ve nakit kar/zarara gosterilen dederi Not
benzerleri dahil) yansitilan finansal g
finansal varliklar yiikiimlulikler
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 32.601 - - 32.601 4
Finansal Varliklar - 16.880.000 - 16.880.000 6
Finansal yukidmlultkler
Diger Borglar - - (29.027) (29.027) 5
iliskili Taraflara Borglar - - - -
Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri
Gergege uygun ; _
Krediler ve alacaklar deger farki c:g?:r?:ggﬁ Defter
31 Aralik 2015 (nakit ve nakit kar/zarara ssteril gf. | dederi Not
benzerleri dahil)  yansitilan finansal gosterren inansa eger
varliklar yukumlalikler
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 354.430 - - 354.430 4
Finansal Varliklar - 20.486.671 - 20.486.671 6
Finansal yukdmlultkler

Diger Borglar - - (40.879)  (40.879) 5
lligkili Taraflara Borglar - - - -

b) Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergcede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimlultklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

e  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlultkler, 6lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

« ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yukimlGligan gergege uygun
degderinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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24 Kasim 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

14. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

24 Kasim 2016 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal

) 16.880.000 16.880.000 - -
varliklar-alim satim amagli finansal varlklar

31 Aralik

2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gercgege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal

) 20.486.671 20.486.671 - -
varliklar-alim satim amagli finansal varlklar

¢) Finansal tablolar 6nemli élciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinnm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

d) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %103 Anapara Koruma Amagli Yedinci
Fon’un 25 Kasim 2016 tarihi itibari ile yatinmci bakiyelerinin Akbank A.$. aracilidi ile yatirimci
hesaplarina aktarimi gergeklesmis olup, tasfiye islemleri tamamlanmistir.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki
acgiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.

(25)



SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILiSKIN TEBLIGI (I1I-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

199

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu;

- Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %102 Anapara Koruma Amagli Besinci Fon
(ARV) ’un

- Ak Portﬁj); Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %103 Anapara Koruma Amagh Yedinci Fon
(ARN) ’un

yatirim fonlarinin 24 Kasim 2016 itfa tarihli (yatirim dénemi sonu), Fon Fiyat Raporlari, Portfoy Dagilim
Raporlar1 ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip
oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarmin énemli konularda gergege aykwrt bir agiklama veya agiklamanin
yapuldigi tarih itibariyla yamltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi uyarinca hazirlanmus finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigcimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon igtiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmistiir.

Saygilarimizla,

SN
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