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Ak Portfoy Yénetimi A.$ Koruma Amach Semsiye Fonu'na Bagh Ak Portféy %100 Anapara Koruma
Amagli Onununcu Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak - 13 Haziran 2017 hesap dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumu’'na, Performans Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebligi'nde
(“Teblid") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 13 Haziran 2017 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de belirtlen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlamadidl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 13 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tlrkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamh denetime tabi tutulmamistir.
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ANAPARA HCRUMA AMACLI DNUNCLI FON

A, TANITIC] BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarhi : 27 Mart 18 YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER
13062017 Ribanyla Fonun Yatinm Amaci Poriféy
on Toplam Degeri {11) 24.508.848 [Fonun yaliam amagi, yatinm géneml sonu olan 14/08/2017 tarihi ibariyle, ) Yatinmeinin anaparasinin

Birim Pay Deger (T 1.204386 [tamarranen Xorunmasiny, i) 4{ddr) vabans! ortaklik payindan olugan sepete dayali (Apple inc., Alphabet Inc., | kil Sazer, Emrah
Yalinmel Saylst 513 Amazon cam Ine., Facebook [nc..) va detaylanna agadida yer verilen belldi kisitlar igeren borsa ci1 opsiyon Ayranct, Egemen
Tedavill Oran % 73% k an bir getiri olug halinde bu geliriyi istirak orani &lgsGnde yatinmellara Knrhm;z. F;hm e

Porttty Dagihmt (%) saftamay) hadeflamaktedir. arabina
Deviet TahviiHazine Banosu §1,8% En Az Abnabllc Pay
Ozel Sektdr Borglanma Araglan 0,0% Aded!
Ters Repa 0,0%| sno
2orsa Para Piyasasi 18.1%
Yabanci Hisse Sened| 0,0%]
Yabanct Borglanma Arace 0,0%]
Mevduat 0,0%
Hisse Senedi 0.0%|Yatinm strala[isl
Diger 0,0% ] 3N %100'0nUn gesi ddenmesi hedefine yiinellk olarak, fon porifdyinln yaklagk % 92'sl1le Barsa lstanbul

Hissa Sened| Sektirel Dagdim %

EIBXINK, Gaz vo 5u ,0%
malat Sanayil ,0%
ngaat ve Bayind:rik ,0%

Repo-Ters Repn Pazan'nda ters repo stzlaymasine vedveya fanun yatinm déneming uygun obmasi durumunda devlel tahvili
ve/veya hazine b ve fon toplam dederinin %20'sinl agmayacak gekilda Takasbank Para Piyasasi islemierine yatinm
yapitacaktir,

[Madencllik 0%
Mall Kuruluglar 0%
Teknoloji 0%
Toptan ve Perakende Ticaret, 0.0%
Otel ve Lokanialar '
Ulagurma, Haberlesme va

Depolama 0.0%
Diyer 0,0%

Yatirim Risklsrl

Fon agiriikh glarek orta = uzun vadell kamu osglanma eraglanna yeurnm yaparken, gelit ortakligl sanetlan, kira serifikalari, TOrk oniaklik paylan,
bapka berglanme araglan, vadeli mevduata yatinm yepar ve Takasbank para piyasast iglernied ile ters repo lslemiarinde bulusiur. Bu yatinmian
[sebablyla fon agagida saydigimz riskler barindirmaktadir.

Ganal Piyasa Riskl:Piyasa fiyatanndaki {fatz, kur, embia, hisse sanadi fiyatl...vs) oTaQer\vaya bsklenmayen hareketlers bagh olarak fonun net
vari|k degerinda ortaya ¢ikabilacek zararihtimalini [fade eder. Plyasalar, fonun getiri safifayabilmesin engellayacek sekilds aksiyonde hareket
ediyorsa yetinme, fondan gikig yaphiginda herkangi bir ilave getiri e)de edemadan anaparasinin aftinda bir tutan geri elmakla yetinabilir, Falz
Qran RisklFaiz orani riski, fon portiSyQnde yer alan TOrk Liras) faiza duyar) finansal variklarin ligili fatz oranlarindaki olasi haraketler nedenlyle
fonun net varik dagarinin alumauz elk/lenmast sonuct: meruz kalabilacedizarar itimaliv ifade eder. Fon'un tagidigi faiz riski, fonun yatinm
yaptiji sablt getinll mankul kiymetlerin ortalama vedesi ils orantilidir. Falz oranlan yokseldiginda fon ﬁynll ulurnsuz etkilenmekte, falz orantari
garllediginde fon fiyat) olumiu etkilenmelktedir. Enfiasyon Riski; Enflasyon gesgeklagmalarinin bekl fle fon riskine
maruz kalabilir,

Korelasyon Riski: Farkli finansal variklann plyasa kosullan ftinda balir: ble Zeman difimi [gerisinde ayni anda deder kazandiklan ya da deger
kaybatti§l gozianmekiadlr. Eu baglamda, korelasyon riski, en az ikl farkl finansal varh3in birbider lle olan iliskisl nedeniyle dofablleceX zarar
ihtirmalinl fade eder, Kargl Taraf Riski; Kary) 1ara riski, borglanma araglanna yapllan yatirmlarda, yaunm yapitan Olke hazinsleri da dahl olmak

Qzera, kars: tarafin borcuny adeyamama riskidir, Karg) tarafin y rine get pleri ise genelde ifas etmasi veya
ddeme aczl kine girmesidir, Bu glbi durumlarda fonun [glem yapllgl thzel kigiik temnrmda [lamieri i ve destekleyen bir
islern belgesl maveut olsa va bu belge her lkitarafga j olsa dehl kary) tarat, kabul edilan getiryl

sajlayamayabilir. B gargevada fon kargl taral riskini sahlptiz. Fosun i arisinds yar alan borglanma araglarindan birlnin veya blrkagimin hragaisinin
temarrids digmest durumunda yeinme) anapara va faiz kaybi diskine manz kalmaktadir ve karg: taraf riskine sahiptir. Kur Riskl: For'dakd bazr
menkul kiymetler yabanc) para birimleri cinsinden olabileced| igin Terk Lirasi'min bu para birimierine karg kalic) bir dsgar artigi saglamas
durumunda, 352 kanusy fanun Tark Lirasi elnsi getirisi olumsuz etkil ilir, Oparasyonel Risk : Kredi ya da plyasa riski gibl lle lgil simayan

i delay) oparasyonl: zarar olugmasi ihtimaii oparasyonel risk olarak adlandiniabilic, Operasyonel Hskin kaynaktan
arasinda, kullanifan sistamlerin yetarsiziigh bagansiz ydnetim, personelin hatal ya da hileliiglemlen gibl kurum ki etkenterin yan: sira, dadal
afetler, rakabet kosullar, poliik refim dedigikligi gibi kurumn digr etiksnler olabilir, Yogunjayma Riski: Yogunlagma riski, beli bir varija veiveya
vadede yedun yatirim yapiimas) sonucu fonun bu varidin ve vadenin gerdigl risklere maruz kalmasidir. Yasal Risk: Yasal risk, fonun halka arz
edildigi ddnamdan sonra yasal mevzuatia ve dﬂzanlﬂy)cl oloritelerin ddzenlsmslatinds meydana gelen dadlsiklarden fonun clumsuz etkilenmest

riskidlr. Ozellikle, vergi 1da iklikler fanun degerini ve ﬁyallm etkileyebilecaktir, Likidita Riski; Fan portféylerindaki naki
izlik sonucunda nakit gikiy tam alarak ve dozeyde ve nitelikte nakit girisine vaya hazir dejere
sahlp buk hazir Ii¢ nakde memesi iyle zararz ujrama ihtimakidi. Machir Sebep Riski, Her tara yatinm igla

gagard alan mackir sebep {savay, degal afet, vb.) riskl meveuttur,
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KPORTFOY %100 ANAPARAKORUM,

B. PERFORMANS BILGIS|

Sunuma Dahll Dénem Sonu PortfSylin
Karsilagboma Karjdagarmna Toplam Deger/Nat AKUT Defurl
YILLAR Toplam Ret Gatird SislinliEglk Entflasyon Otanl Fonun Standard Sixdtlintin Bilgl Rasyasy
%) Dejer Gatirlsl (UFEy Sapmasi{%) * Standare ! Portidyiln | Port?dyiin Het
0] Sapmazx {AY Toplam Degarl | AXUf Deged | (%)
Ly {fL

AL
2013 12A7K
2014 1281k
2015 124k

2016™" S17 8,17 21684795 21.620505 | 100,18

2017 1849 18.48 7.83 0.62 0,62 * 24508648 24528242 | G393

* PorifdyGn ve kargilagtirma 8lghtinin standart sapmasi dénemdekl ginldk getiriler Uzerinden hesaplanmistir,

“ Anapara Korumall Fenlann Karsilagtirma Olghte/Esik Degerl fonun net getirisi ile ayni hesaplama ile belirlendiginden, fonun nat getirisi
Kargitagtirma Olgitd/Esik Deger dederine, fonun standard sapmasi ise Kargilagtrma Olgltingn Standard Sapmasina ejit olarak sunulmugtur,

+= Fon, 24 Mart 2016 tarihinde halka arz edilip 14 Hazlran 2017 tarhinde itfa olmustur, 2018 dederlsr, halka arz taritl ils 20158 yil sanu arasindaki; 2017 defjerferi ise 2318

yil sonu lle lifa tarinl aras:ndaké déinemi yansitmaktadir.

Bilgl Rasyosu:

Fonun toplam net getinsi, Kargilastirma SlgitltzEsik Defer Getirist, Fonun Standard Sapmasi ve Karsilastirma SlgUt/Esik Deferin Standard

fnin na esaslan nedeniyle Anapara iKerumah Fenlarda Bilgi Rasyosu hesaplanmamgtir,
Riske gdre dizetiimis gelirinin hesaplanmasinda "Bligi Rasyosu® {Infermation Ratic) kulfanimighr. Bllgi rasyosu, fonun ginlak getid oraniile
karglagtrma 3igOtdntn ginilk gellr orantesik deger farktannin performans ddnemi boyunca ertslamasinin, fonun gunlUk getid aran ile
kargilagtrma 8lg0tindn génlik getirl oranyesik deder farkfannin perfermans diinemnt boyunca slandart sapmasina eram elarak
hesaplanmaktadis, Pozitif va istikrarh bkl rasyosy hedeflenlr.

*Portfdylin gecmis performans: gelecek ddnem perfarmansi |gin bir gisterge olamaz™
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GRCU FORA AT PERFORMANS SUNIM RAFOR

€. Dipnotlar

1.

8.

AK PORTFOY %100 AMAPARA KORUMA AMAGLI ONUNCU FON Ak Poriay Yanetiml A.§. Terafindan y8netimaktadir,
inbufda kurulup tascll edilmig bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100 oramnda ktrakidlr,

Ak Porttdy Yonetiml AS. ("Sirkat’) 28 Haziran 2000 tarhinda Ista

$irkat|n amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgii mavzuat hikbmlari gargevesinde sermaye piyesast arag ohugan portfdylen r

portidy yonetim aSzlesmesi yapmak

suratiyle vekil sifati ile y&natmek ve samaye piyasasi faaflyetierinds bulunmaktir. Sirket aynica Porttay y g+ faaliyet yerll ve yabanci yatinm fenlan, yahnm crtakliklan ila
yaril ve yabancl dzel va tazel kisiferls yatimm girketied ve banzeri girlgimlarin parfdylerinl de mevzuat hikamier gergevesinde yonetmektadir, 30.08.2017 tarihi itibariyle 42 adet Emeklii

Yatinm Fonu, 38 adet Yatinm Fonu ve § adet Anapara Korumah

Fon perdéyanan yatizim amaci, strate]is| ve yatinm fisklad "4, Ta

Yatirim Fonu yénetmaektedir,

rinct Bijgiler baiomanda belitimistir,

Fanun 20.12.2018 - 13.06.2017 doneminde sagladigi net gatirl orami: 18,49%

Fonun 20.12.2018 - 13.08.2017 ddnam gatirisinl etkilayan piyasa

kegullarini yansitan yatirtm Qronler getirieri agagdida yor almakiadir,

30.12.2018 - 1).08.2017

27,08%

27.72%
KYD ON BRUT ENDEKS 4,86%)|
KYD ON NET ENDEXKS 411%
KYD 91 GOnlgk Bono Endeksi 4,22%|
KYD 182 Ganlak Bone Endalsi 4,32%
KYC 365 Gonlok Bone Endaksi 2.65%
KYC 547 Ganlok Bene Endaksi 4,23%
KY Bona Endekst {TGm) 6,56%
Daolar Kuru (Ahg) 007T%
Euro Kuru (Allg) 6,27%
EURAISD 5 34%
KYD 1 Aylik Mevduat Endaksi (TL) 4,16%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD) 0,76%
KYD 1 Aylik Mavduat Endaksi (EUR) 6,70%
KYOTUFEX 9,13%
KYD Sabit OST Endaks 4,89%
KYD Dagigkan OST Endeks 8.57%
KYD LS Bazh Eurobond Endeks 9,55%
KYD Eurc Bazh Eurobond Endaks. 10,13%
Bloomberg Us Traasury 5-10 2.38%
Bloombarg Bund Index 8,07%
D Industrial 7.85%
D) Eurostone: 50 14,90%]

Y&natim Ocratler!, vargl saklama Ocretlar va dijer faaliyet giderie

rinin ganiok brat varik dogariera oraniain agitlkl ontalemasi agagideki gibkln,

Toplam Parifiy
Agiklama ("] Glderlerine
Crant{%)

Noter Rarg ve Tastik Giderer . 10%
Itan Gliderari 77 9%
Sigarta Ueratied 005
Badimsiz Denetim Ucratl A 3%
Katiima Belgesi Basim Gidereri .00%
Saklama Glderled ,32% |
Fon Yeénetim Ucretl 82 10%
Endeks Lisans Ocratl 0,00%
EMMM Hizmaot Bedeld 0.40%
Kuni Kayit Deretl 1.13%
Elnllm Giderlerl Yoplami 29.25%
Aracilik Komlsyonu Gidariarl Toplam) ,32%
Qdanacak Vergiler ,00%:
Peyin Odenen Vergilerin Gider Yazilan BSIami 00%.:
Diger Viargl, Rasim, Harg vb. Giiarlar ,42%
Dier Gidarler ,00%!
Toplam Qidacrer
Ortalama Fon Toplam Degerl
Toplam Giderlerin Crtalama Fon Toplam Dejerine Orani{%}

Parfarmens sunum dsneminda Fan'un yatinim stratefisi ve bant mraliginda herbangt bir dagdisiklik olmamistire

Ddnem Karyitagtirma Slgutweglk Defer Fon Gatlrisi c’iﬁ::z't:.llat;‘:irlr::i
27.02.2¢18
13.08.2017

‘Yatinm fenlannin porifdy Islatmasindan dofan kazanglan kurumiar vargisi ve stopajdan muafur,
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S AR PERFORMANS SUNUM HAPOR

D. llave Bilgilar va Agikfamalar

1.

Baslangic Tarh| 30 Arahk 18|
Rapor Tarihi 13 Haziran 17|
GOn Sayis) 165
Azatnl gider oram 2,19%
Gargaklegen Gatiri 18,48%
Hedaflenen Karg)lastirma Qlehid Geliris! 18,49%
*Nispi Gatiri 0,00%
*Nispi Gatirl = {G Geti- } Ol0IEnEn Gatirlsi)
Fon Halka Arz Tarih} 27 Mart 18]
Rapor Tarihi 12 Hazlran 17|
Halka Arz Tarihl Hibariyls Fon Gatirsi 20%

Deviz kurlarinin donemsel getiriler 3. Dipnot'ta yar aimaktadir,
Parfarmans Bllgist tablasunda raper danemi portfoy ve kargilagtirme slgRto yilik gebiilarin standart sapmasina ve bligl rasyolanna yer verilmigtir.

Brat fon getirisi, toplam gldererden kuruey tarafindan kargtlanan gidsrer cogtierak bul Asagida

Nat Getiri!

GargeXlosen
Azam: Gldar Oreni.
Kurugu Yarafindan
Gdenan Gider Orani**:

‘st cidar Sran :

Erot Geli:

*Har ikl drnakte da kurueu tarafindan kargilananlar da dahil slmak 0zare, t0m fon giderari fon Ine yansitifarak i

**Fonun gergekleyen giderier, azami fon toplam gider aranim agmamastna ragmen, donem iginde kurucu find 1on gh Ini fade

etmaktadir, Bu sebeple, kargilanan bu giderer fonun iigill dnams ligkin net giderarin hasaplanmasina dahil adiimigtir. Kurucy tarafindan kargilanan fen
olderari il donem Iginde fon muhasebesinde kumeudan atacak kayd; olusturclan tutadar gésteriimisti,



