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Ak Portfoy Yénetimi A.$ Koruma Amacgh Semsiye Fonu'na Bagl Ak Portféy %100 Anapara Koruma
Amagcli Dokuzuncu Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 13 Haziran 2017 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumu’na, Performans Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 13 Haziran 2017 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlamadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 13 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Badimsiz Denetim Standartlari'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamh denetime tabi tutulmamistir.
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AK PORTFbV Y100 ANAPARA KCRUMA AHACL] DOKLZUNECU FON

A. TANITICI BILGILER

[ PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi ; 27 Mart 18

YATIRIM YONETIMINE iLI5KIN it GILER

1310612017 itibarryla Fonun Yatinm Amaci Porttdy
Fan Toplam Defer (TL) 2.494.987 |Fonun yalinm amac, yatinm déneml sonu clan 14/08/2017 tarihi itibarivle, i) Yalinmemen anaparasinin
m Pay Uegen 1.157804] tamamimn korunmasiny, i) EurofAmerikan Dolan (EURASD) perilesina dayalr va detaylanina asafida yer ldn Sazer, Errah
Yalrimes Saylst T_B| venilen Dellrl kisitlar Iceren barsa disi opsiyan stizlesmesinden kaynaklanan bir getid olugmasi hallnde bu Ayrancs, Egemen
Tedavil] Orant % 53%)| getiiyt igiirak arant dlgdsiinde yatinmcilara sajlamay) hedaflemektadir, K°"""K"::?n"." leay
Portfdy Badilim (%)
Daevlet Tahvi¥Hazine Bonosu 85,4%
En Az Aktablls Pay
tzel Sekitr Berglanma Araglan 0.0% Adedl
Ters Repo 0,0% 500
|Borsa Para Piyasasi 13.8%
Yabanc| Hissa Sanedl 0,0%
Yabanci Borglanma Aract 4,0%
Mevduat 0,0%
|Fiisss Senedl 0,0%) Yatirim Stratefis|
[Diger 0,0% | Yatinmeinin anaparasinin %100'0nbn gen 8denmesi hedefine ysnelik olarak, fan porlbylnkin yaklasik % 92'sl ile Borsa |stanbul
Hisse Sened| Sekttrel Dagilim % Repo-Ters Repo Pazari'nda tars repo stizlesmesine valveya fonun yatimm ddnemine uygun olmasi durumunda desiet tabwilt
—{valvaya hazine bonosuna ve fon toplam degerinin %20'sinl asmayacak seklide Takasbank Para Piyasasi iglamierine yatinm
iEIeEIrlk. Gaz va Su 0,0% Larak
iTmalal Sanayit 0.0%|" '
nsaal ve 1 0.0%
[Madencilk 6%
[Mal Kuruiughar 0%
Teknoloji 0%
Toptan ve Perakende Ticaret, 0.0%
Qtel ve Lokanlalar "
Elagllrma, Haberlegma va 0.0%
Diger 0,0%

Yﬂtlnm Risklerl

[Fan aginikii olarak orte = uzun vadal kamu borganme araglanng yalinim yaparkan, gelir ortakligi senatler, kira sertifikalar), Tark artakiik paylart,
banka borglanma araglan, vadeli mevduate yatinm yaparve Takasbenk para plyasas) glemler 'a ters rape islomlerinda bulunur, Bu yatitmlari
sabablyle fan asagide saydigimiz riskler bannd

Ganal Piyasa Riskl:Plyasa fiyatlanndakl (faiz, kur, amtia, hisse sened| fiyat). ..vs) olafjan vaya beklenmeyen harekatiere bagli clarak fornun net
varlik degerinde ortaya gikeblleseXk zarar Ihtimalini ilade eder. Piyasalar, fonun getirl sajtayabilmesini angellayecek yakilda aksi y4nda harsket
wdiyorsa yatiumel, fondan gikig yaphiginda harhang| bir ilava getiri elde edemaden anapatasinin aitinda bir bidari geri almakia yetnebilir, FIE
Qrani Riskk Faiz sran riskl, fon pertféylnde yar alan Tork Liras; faiza duyart) finansal iigil falz olas:

fanun net varlik dadariain slumsuz atkilanmesl sonucu maruz kalabilecedi zarar intimalinl [fads eder, Fon'un tagidid: falz riski, fonun yalrm
yaphigi sablt getinll menkul kiymetlarin eﬂ-lamawdusi ile crantilidir, Faix mmlin yﬂksnld\ginda Ton fiyat olumsuz stkilanmalde, faiz oranlan

geniledifinds fon fiyati alumly etk yon Riskk Enll garg far ila fon enflasyon riskina
manz kalabilir.

Karalasyan Riskl: Faﬂdx ﬂnnnsel vaﬂ:klarm piyasa kegullan atinda beliri bir zaman dilimi igarisinde aym anda deder kazandiklan ya da deger
kaybettigi risk, an az ki farkll finansal varigin birblzler lls slan ligkisi nedeniyls degabilecek zarar
Intimalini ifade adar, Kargi Tarai Riski: Kargi (ararr\:kl. borglanma areglanna yupllan yatirimiarda, yatmm yapilan dike hazineleri do dahil olmak
uizars, Kargl tarahin borcuny ddeyememe riskidic. Karg! tarafin y inl ysrine g lerl iso ganelda lnas simes vaya
Gdeme aczi lgine gimasidir. Bu gibl durumiarda fonun iglem yapugl tuzel kisiik (amermds Iglamilen yen bir
Iglemn bajgasi mavcut olsa ve bu balga heriki terafga i alsa dah! o harg! taraf, kabul ed\len gelmyl
saflayamayabilir. Bu gargeveds fon kargt taraf riskinl sahiptir, Fanun lcarisinde yer al:n = birinin vaya Ihraggisinin

temerride dosmesl durumunda yatinmer anapara ve faiz kaybi riskine manz kalmakladir ve kargl taral riskine sahiptir, Kur Rigki: Fon'daki baz)
menku) Kiymetler yabanc) para birimlerl cinsinden clabitecedl kgin Tark Lirasi’'nin bu para birimlarine kargi kalici bir deger arhig) saglamas)

durumunda, 30z konusy fenun Tork Lirasi cinsinden gatiris olumsuz etk ilir, Operasyanal Risk : Krcd\ ya da plyasa riskl gibl lle ilgili olmuyan
dalayl op ¥ zarar elugmas: ihtimak | rigk olarak riskin
arasinda, it lerin yotersizlidi, ¥onetim, p lin hiatan ya da hileli l5lamler) gibl kurum Igi etkenlerin yan! sira, dogal

aletler, rekabet koyullas, politik rejim degislidigl gibt kurum digi stkenler ofabilir, Yegunlasma Riskk Yedunlagma riskl. balli bir varida veiveya
vadeds yojun yatinm yaplimasi sonugu fanun bu varidin ve vadenin [gardidl rhklsro maruz kih‘natldlr Yasal Risk: Yasal risk, fonun halka arz
edildiji d#nemdan sonra yasal mevzuaita ve dazenlayic) otoritelerin dana galen dedigiklerdan fonun oluimsuz elklsnmas!
riskidir. Ozelikla, vergl giklikder fonun degarint ve fiyahn etkilayebilecektlr, Ukldu Riski: Fon parttdylerindeki nakit
akigindaki dengesizlik sanucunda nekn grkrglanni tam olarak ve zamanmda kargilayacak dozeyde ve nitelidte nakit girigine veya hazir dajara
sahlp bul hazir nakde dangstarak yls zarara ujrama i ir, Mdebir Sebap Riskl: Har tadd yatinm lgin
gegerli olan mOcblr sebep {savay, dodal afal, vb,} riski maveuttur,




AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMAGLI BOKUZUNCU FON

AKPORTFOYH1C0ANARARA KORUMA AMAGLI DAKUZUNCY FON'S AlE PERFO

B. PERFORMANS BiLGIs!

Sunuma DahA Dénem Sonu PortfSyln
Kargilaytyma Kargilaghrma Toplam DegeriiNet Ak Dager
YILLAR Toplam Net Getrl SigUrI/EY Ik Enflasyon Sran Fohun Standard Sglitiinkn Biigt Rasyosu
(3] Dejes Gatinsl {UFE} Sapmas [%)* Standard ¥ Portf&yln Portfyln Net
(%) Sapmasi (%) Toplam Dwjerl | Akt Dagerd [A53]
Tu (m)
2012 128K
2013 1 2Ry
2014 12Aﬂlk
2015 1274k
2016 023 10.23 Z.007.014 2933324 | 10013
217 457 257 7.83 0.40 T.40 - 2494087 2451.804 | 10001
* Porilydn ve kargilastirma ig standarl sap d dekl ginlok gatirifer Dzerinden hesaplanmishr,
= Anapara Korumall Fonlarn Kargttastirma GlgttEsik Oefieri fonun net getlris! Ite aym hesaplama ile kelirlendiginden, fonun nat getirsi
Kargilaglirma OlghtU/Esik Deger fonun [ ise Kargilag Olguttnén p egit olarak sunulmustur,
== Fon, 24 Mart 2016 tarihinde halka arz edillp 14 Haziran 2017 tarihinde itfa clmustur. 2016 degerisr, halka arz 1arihl ile 2016 vil sonu arasindakl; 2017 degerler ise 2018
wil sonu [la itfa tarihl daki dénem|
Bilgl Rasyosu: Fanun teplam net getlrsi, Kargilagtirma Olguld/Egik Deder Gatirlsi, Fonun Standard Sapmasi ve Kargilagtirma GlgUHVES(k Dagerin Standard

Sapmastmin hesaplanma esaslar nedeniyle Anapara Korumal Fontarda Bllgi Rasyosu hesaplanmamigtir.

Riske gére dilzehilmis gellrinin hesaplanmasinda "Bilgl Rasyosu” (Infermation Ratlo} kullanimastir. Bilgl rasyosu, fonun gOnlik gelid orani ila
kargilagtirma 8lgitGnin ginidk getin orantesik deger farklarimn performans diinemi boyunea erialamasinin, fonun gUnldk getirl orani lle
kargilagtirma dlzitdnln gUnldk getir oranveslk deder farklannin parformans dsnemi boyunca standarl sapmasina arani elarak
hesaplanmakiadir, Pozittf ve istikrarl bllgi rasyosu hedeflenir,

“Porttéyiin gecmis pedormans: gelacak dnem performans: Icin bir asterqe ofamaz®
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AR PORTEDY, %100 ANAPARA KORUNAAMAGLI POKUZUNCL FON S

C. Dipnotiar

1. AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI DOKUZUNGU FON AX Portfoy Yonstimi A.5, Tarafindan yénetimektedir,
AK Portidy Yonetiml A5, ("Sirkat'} 28 Hazlran 2000 tarihinda lstantulda kurulup tescil ediimig bir sarmays $irketidie. Sirket Aibank T.A.S."nin %100 oraninde lytirakidir,
irketin amaci, sermaye piyasas kanunu ile iigih mevzuat hikOmler gercevesinde sarmaye plyasas| araglanndan alusan partféyler mosterilaria portidy yénetim sazlasmasi yapmek
suretiyle veldl sifat) lls yanetmek ve sarmaye piyasas) fanlysiierinds bulunmaktir, ket ayrica Partfoy ydneticiligi faaliyet kepsamlnda yerlive yabanc1 yatinm fanlan, yatinm orakiiklar ila

yerll ve yabanet 6zel ve ttzel kisilerla yatirm girketleri ve benzeri glrsi portfyferini de mevzuat garg ktedir, 30,08,2017 tarhi titariye 42 adet EmakElik
Yatinm Fonu, 38 adat Yatinm Fonu ve & adet Anapara K i Yallrlrn Fanu

2 Fon portfayInan yatisim amael, stratefisi ve yatinm riskisr "A. Tamnel Bikgiler balamonds balintimigtir.

a, Fonun 30,12.2018 - 12.06.2017 deneminds sagladigl net getirl srani: 4.97%

Fonun 30,12.2018 = 13.06.2017 d&nem getirisini etkileysn plyasz kosullanin yansitan yatinm aréinled gatirllerl agadida yar almaktadir,

30.12.2016 - £3.08.2017

BIST 100 27,08%

BIST 30 2772%

KYD ON BRUT ENDEKS 4,86%

KYD ON NET ENDEKS 411%

KYD 91 Gonlok Bono Endeks! 4,22%

KD 182 Gonlok Sono Endeksi 4,32%

KD 355 Gonlok Bono Endekai 3.89%

K¥D 647 Gonlak Bono Endaksi 4.290%

KYD Bono Endeks! (Tdm) 6 56%

Dolar Kuru (Als) -0,07%|

Euro Kuru {Alig) 8,27%

EURAISD 834%

KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL} 4,16%

KYD 1 AyhK Mevduat Endeksi (USD} 0,78%

K¥D 1 Aylik Mavduat Endaksl (EUR) 6.70%

KYDTUFEX 8,12%

KYD Sabit OST Endeks 4,98%

KYD Degltken OST Endeks 8.57%

KYD U8 Bazh Eurcbond Endeks 9,55%

KYD Euro Bazh Evrobond Endoks 10,13%

Bloomberg Us Traasury 5-10 2,38%

Bloombarg Bund Index 8,07%

DJ Industrial 7.88%

D Eurastoxx 50 14.50%

4, Yonellm Ocratlarl, vargi, seklama Gerellan ve dider laaliyet giierlerinin gonlak brot vadik defjerters oraninin agitikh ertalamesi asagidaki gioidic
Taplam Postfdy
Agiklama {TL} Giderlerina
Orani{%)

Moter Harg ve Tastik Gldarer 192.81 0,84%
ltan Gldariari 1.400,60, ,12%
Slgorta Ceratler 0.00] 5%
Bagimsiz Danstim Dereti 2.748,09| 12.02%
Katima Belgesi Basim Gldeder 0,00 0.00%
Saklama Glderled 791,37] 3.46%
Fon Yénetlm Ucrati 15.499, 04 87,78%
Endeks Lisans Jeratl 0.00%
SMMM Hizmet Bedell 77 EO .41%
Kurul Kayit Deratl 247.77] .08%
Isietim Gidarler| Toplami 21.657.88, 94, 72%
{Aractik Komisyonu Giderlari Teplami 4251 1.86%
Odanacek Vargller 0,00 ,00%
Peyin Odenan Vergilarin Gldar Yazilan Bs{oma 0.00 0,00%
Diger Vargi Reslm, Hare vb. Gldariar 782,80 3.42%
Dizer Giderler 0,00] 0,00%
Toplam Gidarler 22.865,99

Ortalama Fon Toplam Dekeri 2.754.439,62

Taplam Giderlerin Crtalama Fon Toplam Dejgerine Oranifs) 0.83

5 Parformana sunum donaminde For'un yatinm Stratejisl va bant araliginda herhangt bir degisidik slmamistir;
Bidnesn 5 Kargpilagarma
Kargilagtrma OlgUtIEIx Deder Fan Getirls| Blctl Getlrisi
27.02.201¢]
13.08.2017

6. Yatinm portily i i dogan kurumlar vergist ve stopajdan muafur.
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. llava Bilgiler ve Agiklamalar

1. Baylangig Tanhi 30 Aralk 16
Rapor Tarihi 13 Haziran 17
Gdn Sayis 185
Axarmi gidet arani 218%:
Gargaklegan Geatirt 4.97%
Hedallanan Kargifastirma Cieot Gatinsi 4.97%
*Nispi Getin 0.00%
*Nispl Getlrl = [Gergeklegen Gotlr- | Y Kar Ol¢0tana Getirisi]
Fon Halka Arz Tarihl 27 Mart 18]
Rapor Tanhi 13 Haziran 17
Hatka Arz Tarihi itibariyle Fon Gatirsi 16%)|
2, Déviz kurfarinin ddnemsel getinfer! 3. Dipnot'ta yer almakiadir,
3. Performans Bilglsi tablosunde raper ddnemi porttdy ve kargilastirma dlgatl yillik getirlerin standart sapmasina ve kilgi rasyalarina yer verilmistir.
4, Brot fon gatirlsl, taplam gi kuruey ] gldedfer bul. Agadida I
iNstGenz . . 481%,
Gen;eklogon Gidor 0,83%
iAzami Qider Oreni;.
Kurucu Terafindan

Gdenen Gider Orani**:

“Her Ikl arnakie de kurucy tarafindan kargilananlar da dahil olmak 0zere, tm fon giderleri fon muhasebesine y
“*Fonun gergeklegen giderler, azami fon toplam glder cranin agmamasing ragman, denem lginde kuruey ifade
simektadir, Bu sebeple, kargilanan bu gldarer fonun ligil danams ligkin net gidararin hasaplanmesina dahif edilmigti, Kurucu taraflndan karsilanan fon
gidarerl Igln donem iginds fon muhasebasinde kurueudan alacak kayd) slugturulan tuariar gastarimigtir,




