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yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portfoy Yénetimi A.$ Koruma Amagl Semsiye Fonu'na Bagl Ak Portféy %100 Anapara Koruma
Amagli Onikinci Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 13 Haziran 2017 hesap dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumu’na, Performans Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 13 Haziran 2017 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun
hazirlamadig! kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 13 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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AK Pon'rrﬁv mno ANAPARA KORUMA Amcu onlklncl FON

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tadh : 23 Mayss 16 YATIRIM YONETIMINE ILIgKIN BILGILER

13/08/2047 (tibanyla Fonun Yatitim Amacs Pocttiy Y2
Fn Tapiam Ueped (1L 17.973.532 |Fonun yalinm amag), yalinm ddnemi sonu ¢lan 14/08/2017 tarihi jlibariyle, ) Yalirmeinm anapatasiun
Birim Pay Cafen {TC 1,082680| tamamimin kerunmasni, if) G(alli} yabaner artaklik payindan clugan sepete dayall ve cetaylanna agagida yer lan Sazer, Emran
Yatrimal Sayisi 323| verilen belldl kisitlar fgeran borsa dish cpsiyon stizlagmesinden kaynaklanan Bir geti alugmass hatinde bu Ayeancy, Egemen
Tedavll Grani % T7%)| getiriyi iglirak orani dlgUstinde yalinmeilara sajlamay) hedeflemektedir. Sepatin igerisindek ortaklik paylan | Kor '"":(‘ ‘;:"'" Oleay

Portfdy Dagitmi (%} Renaul, Peugeut, Nissan Mator, Mitsubishi, Tayota Motor, Mazda Motor'dur. Arasina
Crevlet TahvilHazine Bonosu 91,8%

En Az Anabliir Pay

Ozel Sektér Barglanma Araglan 0,0% Aded!
Ters Repo 0.0% 500
Borsa Para FIyasnsl B8,2%
Yabanci Bisse Sered) 0,0%
Yabanci Borglanma Aract 0,0%
Mevduat Q0%
Hisse Senedi 0,0%|Yatinm Strate|ls)
Diger 0.0%][Y: anaparasinin %100 nln geri ddenmes| hedefine yonellk olarak, fon portféylinin yaklasik % 92'si ile Borsa |stanbul

Hisze Sened| Saktdrel Dagim %

Rapo-Ters Repo Pazar'nda lers repo stzleymesine ve/veya fenun yatinm dénemine uygun clmasi durumunda daviet tahvili
veiveya hazine bonosuna ve fon foplam defjerinin %20'sIni a3mayacak sakilde Takasbank Para Piyasasi iglernlering yatinm

Elekirik, Gaz ve 5u 0,0%
[Tmalat Sanayil 0.0%("
Ingaal ve Bayndirlik 0,0%
Watencii 0.0%
Mall Kuruluglar 0.0%
Teknoloji 0,0%
Toptan ve Perakende Ticaret, 0.0%
Oial va Lokantalar *
astrma, Haberlesme va 0.0%
Depolama

Qier 0.0%

Yatirtm Risklar]

Fon agirliki: clarak orta ~ uzun vadeli kamu berglanma sraglarina yatinim yaparken, geir ortaklidi sanetler, kira sertifikalan, Tark ortaklik paylan,
benke berglanma mraglan, vadell mevduata yatinm yaper ve Takesbank para piyasas iglamler [la tars repa Islamlarinde bufunur, Bu yatinmlan
sebabiyla fon agadida saydifjimiz riskler! barindirmaktadir.

Gana! Piyasa RiskiPlyasa liyatlarindaki (faiz, kur, emiia, hisse sanad| flyati...vs) olagan veya beklenmayen hareketlere bagh olarak fonun net
variik degerinde criaya gikabilecak zazar (htimalin| ifade eder. Piyasalar, fonun gatiri saglayabimesini engelleyacek yakikin aksl yande haraket
ediyorsa yatinme, fandan silog yaptifinda herhangi bir ilave gatiri elde ademadan anaparzsinin atinda bir tutan geri almakls yatmebnhr. Falx
Cran) Riski: Faiz orani riskl, fon ponfayouds yer alan Tark Lirasi falza duyari finansal g falz olas( harek

fanun net varlik dederinin olumsuz etidlenmesi sonucy menuz kalabilecedi 2arar intimalini ifade ader. Fan'un tagidid faiz riskl, fonun yatirnm
yapit@il sabit getirili menkul kiymetedn ortalama vadesi i'e orantilidir. Feiz oranlan yukseldrgmde fon ﬂyau alumsuz etkilanmekte, falz sranlan
gariled3inde fan flyat ohimlu etkilenmektedir. Enflasyon Riski: Enflasyon g i ile fon enflasyon riskine
manz Xalabilr,

Korelasyon Rliski: Farkl; Tinansal varliklarin piyasa kosullan akmda balid: blr zaman dilim! igarisinde ayni anda deder Kazandiklar ya da deger

kaybettii gdzlenmextedir. Bu baglarnda, keralasyon riskl, en az Ikl farkl) finansal varl §in birbirier lle clan iigkisl nedeniyls dogabilecek zarar

intimalini fede edar, Kary Taraf Riski: Karsi taraf riskl, borglanma areglaning yagilan yatinmiarda, yatinm yapilan Glka hazinsbar de dahi o'mak
Ozere, karyi tarafin borcunu deyemame riskidir. Karg tarafin yOkomilaklarini yerine gatiramemasinin sebepleri se genelda iflas atmest veyz
ddama acz| igine girmasidie. Bu gibl durumlarda fonun Iglem yaphigi tizel Kigilik temerride dir. lglemleri va destel bir
iglam belgest mevsut olsa ve bu belge har iki tarafga | alsa deht kary) taraf, kabul edilan getinyl
sadlayamayabiiir, Bu gargaveds fon kargi taraf riskin| sahiptir. Fonun igarisinds yar zlan borglanma araglarindan birlain vaya birkaginin ibragoisinin
temernida d0smesi durumunda yatirimel anapara ve falz kayb; riskine mangz kalmaktadir ve kargi taraf riskine sahiptir. Kur Riskk: Fon'deki bazi
menkul kiymetlar yabanc) para birimleri cinsindan olabileced| igin Tdrk Lirasi'oin bu para bitimiatine kargl kalic) bir degar artist saglamasi
durumunda, s8z kenusu fanun TOrk Lires) cinsinden getirisi elumswz etkilenebilr, Oparasyunni Risk : Kradi ya da plyase riskl gibi ite ilgili olmayan
nedenlardan dolay operasyonlar senueunda zarar alugmas) ihtimali | risk olarak P riskin
srasinda, kullamlan sistemlerin yetersizil, basarisiz yénatim, personelin hatali ya da hilell slemlar gibi kerum kgl etkenlarin yans sira, dodal
afatler, rekabat kogullan, poltlk rajim dsgiskiig| gibt kurum digi eticanler olabilir. Yogunlagma Riski: Yodunlagma riski, balll tf varigs velveya
vadeda yodun yatinim yap.lmasi senucu forun bu varhgin ve vadanla [gerdigl isklare maruz kaimesidir. ‘Yasal Risk: Yasal risk, fonun halke a2
edildidi ddnemdan sonra yasal mevzuatta ve dnzen!ey\cl otoritalarin galan daglsikl fenun olumsuz etkilenmesi
riskidir, Ozellikle, vergl ligikliklar fanun dagennlve ﬁyalml elluleyebllacekhr Likidite Riski: Fon portfaylarindaki nakit
nakit tam olarak ve K dizeyde ve nitelikts nakit girigine vaya hazir defjera
szhip bulunmamasl, hazir dedarlarinin nakda donostarilkemenesi nedenlyls zarara ugrama intimalidir, MGchlr Sebep Riski: Her tarid yatinm igin
gegerii plan michir sepep (savay, dodal alet, vb.) riski mevouttur.
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AK PORTFOY %4100 ANAPARA KORUMA AMAGL] ONIKINCI FON
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B, PERFORMANS BiLals!

- AKPORTEOY %100 ANAPARA KORUMA AMAGLI ONIKING FON'AJ

Sunurma Dahll Dénam Sonu PortfSyin
Kgl‘lll}hl’ml - o . Kar;l&lﬂ:hlrjml Toplam Degerl/Net Akt Defard
Toplam Net Gatr] UHITEgl nflaz) ram onun Standard igitiinln -
YILLAR (%) Dc'igor Gegn:l tm] Sapmasi (%) 4 Standard Bligl Rasyozu Portféyln Pocttoyiln Net
(%} Japmasi (%)* Toplem Dager] | Akt Dejerl (2]
7e) (TL}
2012 12Ak
2013 TZAdik
2014 1Ayl
2015 1281k —————
2015 601 6.01 19.524.473 19.484.213 | 100,18
20177 298 298 183 0,82 062 - 17.973.628 17.888503 | 53.92

* Poriftiylin ve kargtlastrma 8lgGtinlin standart sapmast dnemdek gUnlik getirilsr Dzerinden hesaplanmiglir,
« Anapara Korumali Fanlarm Kargilagtrrma OIgUti/Eslk Degeri fonun net gelirisi ite aym heseplama lle belldendiginden, fenun net getirlsi
Kargilagtima OlgUIN/Esik Deger dedecine, fonun P ise Karsilag Glgttinan Stendard Sapmasing et olarak sunulmugtur.
=+ Fon, 24 Mart 2016 1aribinde halka arz edilip 14 Hazlran 2017 1arihinds itfa glmugtur, 2016 dederlerl, halka arz tarihl fle 2018 yil sonu arasindaki; 2017 defierlerl lse 2016
yil sonu ila iifa tarlhi arasindaki ¢dnemi yansitmaksadir,

Bilgi Rasyosu: Fonua toplam net getinisi, Karstagtirma Glc0t/Esik Dader Getltisl, Fonun p 1ve Kargilastirma OlgllvEsik Dagerin Standard
nin asaslan nedeniyle Anapara Korumal Fonlarca Bllgl Rasyosu hesaplanmamishir.
Riske gire dizeltimlig getirinin hesaplanmasinda “Bilgl Rasyosu® (Infarmatien Ratis) kullamlmighir. Bilgl rasyosu, fonun gonlik getld oram lle
kargllagtirma digltGntn ginllk getiri eranifesik deder fsrklanmn perfermans aéneml boyunca ortatamasinin, fonun ganlak getid oraniile
kargilaghrma dlgUtonon guinldk getiri oranifesik deger farklannin perfarmans ddnemi boyunca standart sapmasina aran olarak
hesaptanmaktadir. Pozitit ve istkrarh bilgi rasyesu hedeflenir.

“Partféylin gecmis parformans: gelecak ddnem performansi i¢ln bir qésterga olamar"

2615 12ayhik 2616 7

wToptom Net Geliri (%) wiargdastirna OlentivBgik lleger Geliria (323 @Enflnsyon Oram
{UFE}



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMAGLI ONIKINGI FON

AKEORTFOY 4100

FAGE| GNIINE FONA AT FERFORNANS SO RAFORG.

C. Dipnotlar

AK PORTFOY 9100 ANAPARA KORLUMA AMAGLI GNIKING| FON Ak Pertfoy Yonetiml A.5. Tarafindan ySnatilmektadir,

Ak Portloy Yonetimi AS. {"§irket’} 28 Haziran 2000 tarihinde |stanbulda kunulup tascil adiimiy bir sarmaye sirketidir. $lrket Akbank T.A.§.'nin %100 oraninda Igtirakidir.

girket'in amacr, sermaye piyases kanuny le iigil mevzuat hukomleri gergevesinde ssrmaye piyasasi oluya itarla portfoy yonetim sozlegmesi yepmak
suretiyla vakil sifati fle yénatmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinda Sulunmaktir, Sirket ayrica Portfgy yonaticlidi rnnﬁye{l kapsammda yarfi ve yabanc yatinm fonlan, yaticim ortakhklan e
yerll va yabanti a2el va 1026l kisilaria yatirtm irketler va benzeri giri§imlarin poriféylerini de mevzuat hOkmlen gergevasinds ydnatmektedir, 30.06,2017 tarinl itibariyle 42 adet Emaklik
Yatirim Fenu, 38 edet Yabinim Fanu ve § adet Angpara Korutmali Yatnm Font y@netmaktadir,

Fon partisyQnan yattrim amacl, stratefisive yatinm risklari “A, Tanirict Bilgiler” baiimdnde belirtimistic.
Fonun 20.12.2018 - 13.08.2017 déneminda sagladid) net getlr erani: 2,368%

Fonun 30.12.2016 = 13,08.2017 dénem getirlsinl atklleyen piyasa kogullarini yantitan yatinm Ocanler] getkilar] agagida yar almaktadic,

30.12.2018 - 13.08.2017
BIST 100 27.08%:
BIST 30 27.72%
KYC ON BRUT ENDEKS 4,86%|
KYD CN NET ENDEKS 4,11%)|
KYD 91 Gonlnk Beno Endeks! 4,22%|
YD 132 GOnltk Bene Endeks! 4,32%|
KYD 365 Gonldk Bene Endakst 3,89%
KYD 547 Gonlok Bono Endaks| 4,23%
B8,56%
0,07%
5.2T%
5,34%
KYD 1 Aylik Mavauat Endekst{TL) 4,16%
KYD 1 Ayhik Mavduat Endeksl {USD) 0,76%
KYD 1 Aylik Mavduat Endeks| {(EUR 870%
KYDTUFEX 9,13%
KYD Sabit OST Endaks 4,99%
KYD Dedigkan OST Endeks 6,57%
KYD US Bezll Eurcbond Endeks 2.55%
KYD Eura Bazh Eurobond Endeks 10,13%
Bloembarg Us Treasury 5-10 2.30%
Bleomberg Bund Index B0r%
D Industrial 7.85%
Dj Eurostoxx 50 14,50%

“Yanatim dcretler|, vergl, seklama acretisr ve dijer fazliyet giderlarinin gonlak brdt varlik dederiare oranmnin egiriikl ertelamasi eyagideki gibldin

Toplam Portisy
Agiklama (8] Giderlerine
Orani{%)
Nater Harg ve Tastik Gldarlerd 115
llan Gidererl | 85%
Glgorta Deratleri ,00%

Bagimsiz Denetim Seretl
Kati'ma Belgesi Beym Giderlan
Saklama Glderlar

Fan Yénetlm Qcret

Endeks Lisans Deret!

SMMM Hizmet Badel

78%

Aracilik Komisyonu Qlderleri Toplami

Qdsnacek Vergiler

Pa;lrl Gdanen Vargterin Gider Yazilan Blam0
i Hai

172.225.80.
18.362.4581, 11

0,54/

arl
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Oranif®4)

Fsrrormans sunum donemindé Fon'un yatirim strate|ist ve bant araliéinda herhangl hir dadfgikli olmamishir

Kargilagttrma OlcUtWiEglk Defer Fon Gatirlsi g:’ll’lﬂ’ég:m:l

23.05.2016]
13.08.2017

Yatinm portdy degan kunumlar vargls ve stopajdan muatur,
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ANMAGLIONIKING EDN'R ATT PERFORMANS BUNUM RAPORY !

LAY PORTFOYHAGHARARA

30 Aralik 16
13 Haziran 17
185
,18%
B5%
,95%
0.00%

*Mispl Gatiri = [Gargaklagen Gatin- Hedal Karsilagtirma OlgOtanGn Gatirisi)

Fon Halka Arz Tarihl 23 Mayls 18
r T 13 Haziran 17
Halka Asz Tarihi fibariyls Fon Ge 9%

Doviz kurlannin donernsel getirilari 3. Dlpnotta yer almaktadir.

Performans Bilglsi tablosunda rapor doneml porttsy ve karjilagtirma 3lgdta yillik getinlerin standart sapmasing va biigl rasyolarna yer varimistir.

it fon getidsl, taplam gider Kurueu glderler doytlarek bull Agafide g
NetGatidl i ., . 2,95%. .1

Gerceldeseﬂ Gider

‘Azami Glder Orani” * a

Kurucu Tarafindan

GOdenen Gldar Qram*; 0,00%

*Har ik érnekte de kurucu tarafindan kargilananlar da dahil clmak 0zera, tdm fon gldertar on muby s

**Fonun gargeklagen giderler, uzami fon teplam glder craninl agmamasina rajmen, d&nem iginde kurucy :araimdan kamlanmu fan gidarlerin Hada
etmektadir, Bu sebepls, kargilanan bu giderlar fonun lIgill danamae lligkin net gldererin he dahil edilmistir, Kurucu fon
gldarier Igin dénem iginde fon muhasetesinds kurusudan alacak kayd: elusturulan ttadar gastarimisti,




