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Ak Portféy Yonetimi A.S Koruma Amacli Semsiye Fonu'na Bagh Ak Portféy %100 Anapara Koruma
Amagli Onbirinci Fonu’nun (“Fon®) 1 Ocak - 13 Haziran 2017 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumu'na, Performans Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi'nde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 13 Haziran 2017 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Tebli§'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun
hazirlamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 13 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml denetime tabi tutulmamistir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tatiht 23 Mayis 1 8[ YATIRIM YSNETIMINE ILISKIN BILGILER
13/06/2017 Htibaryla Fonun Yatinm Amac Porifsy Yénetiler
Fon Taplam Degen (1L} 24.040.302 [Fanun yatinm amasi, yalirtm ddnesmi sanu olan 14/08/2C017 tarihl tibariyle, )) Yalinmeinin anaparasinin
{Hirim Pay Degeri (1L) 1,110770]tamaminin karunmasini, il) 4(dd) yabanct oftaklik payindan ve 1(bir) emtladan olusan sepete dayall ve Wit Sazer, Emrah
SUrimsi sSayisi 385|detaylanna a3adida yer verilen belirll kisitlar igeren barsa disi opsiyon sbzle$mesinden kaynaklanan bir getifi Ayranch, Egemen
Tedavil Oranl % 81%)] oft halinde bu getiriyi istirak cran: 3lglisinde lara sagjlamay h i, Sepetin z, Fshmi Qlcay|
Portloy Dagilm (%) igerisindek: dayanak varliklar Chevran, 8P, Shell, Exoon Mobil ve Brent Petrofdar. Karabina
Devlet Tahvil/Hazine Bonosu e0,4%
En Az Aknablir Pay
Ozel Sekisr Borglanma Araglan 0,0% Adadl
Tars Repo 0.0% 00
Borsa Para Plyasasi 9,6%
Yabanci Bisse Sened| 0%
Yabanc) Borglanma Aracl 0,0%
Mevduat 0,0%
Risse Senedi 0.0%|Yatinm Stratajls]
[Diger 0,0%[¥: anaparasinin %100'Unln geri 8denmesi hedafine ybnelix olarak, fon poRféylndn yaxlasik % o2'sl ile Borsa Istanool
Hisse Senedi Sektbrel Dagiim % Repo-Ters Repo Pazarnda ters repo s8zlesmesine velveya fonun yatinm ddnerning uygun clmasi durumunda deviet tahvill
T T T AL veiveya hazine bonosuna ve fon toplam deferinin %20'sinl agmayacak sekilde Takasbank Para Piyasasi islemlerine yatirm
imalat Sanayl O:B% " '
nsaat ve Bayindidik 0,0%
Madencilik 0%
all Kuruluglar 0%
Teknoloji 0%
Taptan ve Perakende Ticarel,
Otal va L 0%
Ulagtirma, Habetlesme ve
Oepolama 6.0%
Diger 0,0%

Yatirim Riskleri

Fon agirikli clarak orta — uzun vadeli kamu borglanma araglaring yalinim yaparken, gelic ortakliy senetiad, kira sertiflkatan, T0rk ortekiik paylan,
banke bargl aragiar), vadeli mevdueta yatinm yepar ve Takesbank para piyasas slemleri [la ters repa llemletinde bulunur. Bu yetinmian
{sabablye fan agadida saydiy figkleri bar

Ganel Plyasa RiskiPlyasa fyatianndaki{fatz, kur, amtla, hisse saned| fiyati...vs] olagen vaya bekienmeyen hareketlere bagh olarak fonun st
varllk degierinde crtaya gikabilecek zarer ivimalini fada eder. Piyasalar, fonun getinl saflayabilmesini engallayecak yakilde aksl yonds harsket
ediyorsa yatinmel, fondan gikig yaptidinda hathangl bir ilave gatiri elde edemadan anaparasinin alinda bir tutan gerl almakla yatinehilir, Faiz
Grans Riski: Fatz orani riski, fon portiSydnda yar alan Tork Lirasi faize duyar finansal ilgili a2 lanndaki olasi nadeniyle
fonun net varlik dagacinin chimsuz etkilenmesi sonucy manz kalabilecedi zarar ihtimalint [fade eder. Farun tegidid) faiz sk, fenun yatinm
yaptigi satit getlrili menkul kiymetlerin ortalama vadesi ils nranulldnr Fakz urnnTun yokseldginds fon Tiyals slumsuz stkilanmekte, faz oranlan
geriled|dinds fan flyah olumiy etkilenmaktedir. yan Riski: yon g in ile fon risking
maruz kalabllir.

Karelasyon Riskh Farklt finansal varitklann plyasa kegullan shinda heliri bir zaman diliml icerisinde ayni anda deder kazandiklan ya da defer
kaybettiy| gszlenmekiedir. Bu baglamda, koralasyon riski, &n az ik farkll finansal varigin birbiriat ila elan figkis! nadsriyla dogabilecak zarar

ihtimsalini ifade eder. Karyl Teraf Riski; Kary: taraf riski, borg! yapilan y yatinm yapilan olke hazinelar de dahil slmak
Ozare, karg! tarafin borcunu ¢doyamama riskidir. Kargl tarafin yOkamlaloklerini yerine geliramamasinin sebeplerl ise genelde iflas etmes| veya
adema aczl kine glrmaskir. Bu gibl durumlarda fonun fslam yaphg) tizel ¥i5illk dir. llemnter] kanitlayan ve d d blIr

fgler belge sl maveut olsa va bu balge her ki tarafca Imzalanmig clsa dahl temerride d0sGld0g0nde karg: taraf, kabul editan getiriyt
saglayamayabilir, Bu gargoveda fon kargi taraf riskisi sahlptir, Fonun icerisinde yar alan borglanma araglarindan birinin veya birkaginin inragcisiain
temerrilda dismesl dunimunda yatinmet anapara ve falz kaybi rskine manuz kelmakiadir ve kerst taraf riskine szhiptir, Kur Rlski: Fon'qakl bazi
menkul kiyrnstiar yabanet para blrimlari cinsinden elablleced! icin T0k Lirasr'nin bu para birimlerina karg) kalie bir deder artigl saglamast

durumunda, $4z konusy foaun Tark Lirast elnsi gatiris) olumsuz, etkil lir. Qperasyonel Risk : Kredi ya da piyasa riskl gibi ila igill olmayan
r [ dolayt zarar olugmas) [htimali operasyonel risk olarek adlandintabilir. Operasyonel dskin kaynakian
arasinda, sistemlerin i yonatim, personekin hatall ya da hileli islernlar gibl kurum &1 atkenlarin yan sira, degal

afetler, rekabet kogulan, poltik rejim dadiglkli3i gibi kurum dig etkenler ofabilr, Ye§urlagma Riski: Yodunlasma riskl, bell bir varija vaiveya
vadade yojun yatinm yapiimas) sonucufenun bu vaidin va vadenin Igerdidl risklers maruz katmasidir, Yasal Risk: Yasal risk, fonun halka arz

adildig <t den tonra yasal VB in dGzenlsmalernda maydana gelen dagigiklarden fonun clumsuz etkilsnmesi
riskidir, Gzelikle, vergi ikliklar fanun degerini va fiyatini etkilayebllecektir. Likidite Riski: Fan partféylerindaki nakit
akigindaki dengesizlik sonucunde nekit ¢rikiglanat tam olarak ve zamaninda karyilayecak dozeyde ve nitelikte nakit girisine vaya hazir degare
sahlp bulur haz)r dedererinin nekda d zarara ugrama ihtimalidir, Mockir Sebep Riski: Her ta:40 yatinm igin

gagerli elan micbir sakep (Savay, dodal afet, vb.) riski meveuttur,
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B, PERFORMANS BiLG]S]

Sunuma Dahll D¥nem Sonu Portftiylin
Karytezhrma Karpilagarma Toplam DagerkNet Akiit Dajert
VILLAR Toplam Nat Gatirl OlgUtHESK Enflasyen Oram | Fonun Standard tighriinlin Bilgl Rasyosy
(¥} Caijer Getinst {OFE) Sapmasi (W) Standard e Portféylin | Porttsylln Nat
[t3] Sapmasi (%" Toplam Deferd | Akt Ceforl %)
m) {TL

2012 12RyIK

2013 128y1K

20141 2RylK

2015 12Rylik I —
20167 755 7.5 24674180 | 24.831.757 | 100.17
2017 285 255 7,63 D45 048 - 24040308 | 24.056213 | 999)

* Porifdyln ve kargitay G standar sap alnlilk getiriter Gzernden hesaplanmighir,
* Anapara Karumah Fonlarin Kargilagtirma OlgittVEslk Degerl fonun net getirisi ile aynt hesaplama lle belidendiinden, fanun net getirisi
Kargidashrma Qlgit/Esik Deder forun Ise Kargifasiirma QlgUilnin Standard Sapmasina esit olarak sunulmustur,

== Fon, 24 Mart 2016 tarhinda halka arz edillp 14 Haziran 2017 trarihlnde fifa elmugtur. 2016 deerler], halka arz tarthi lle 2016 yil sonu aras:mndaki; 2017 dederleri ise 2018
yil sonu ila itfa tarihi ar dak| dénemi

Bligi Rasyosu; Fanun toplam net getirisl, Kargifagtirma Olgiti/Egik Oeder Getlrisl, Fonun Slandard Sapmast va Kargilaghma Olgti/Eslk Dederin Standard
Sapmastnin hesaplanma esastan nedeniyle Anapara Kerumali Fonlarda Bilgl Rasyosu hesaplanmamighr,
Risks gére dlzehiimig getlrinin hesaplanmasinda “Bligi Rasyosu® {Information Ratio) kullanilmistir. Bilgl rasyosu, fonun ganlk geliri arani ife
kargilagtirma dlgUttnln gUnidk gedin ik deger perf dinemi beyunca ortalamassun, fonun ginttk getlr orant lje
kargilagtirma digdiantn gUnldk getir oranvesik deger farklannin performans ddnemi boyunca standarl sapmasina orani elarak
hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarls bllgi rasyosu hedeflenir,

“Portftiyiin gegmis perfermans: gelecek ddnem parfortnans lgin bir giisterge olamaz"
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u Toplam Net Getiri (%) wKamplastirma OlgitiEsik Deger Gatinsi (%1 aEnllasyon Orant
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ARFORTEAY %100 ANAPARA KBRUMA AWAGLI ONGINCIFOR A AT PERF ORMANS BUN UM RAPORD
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACL! ONBIRINCI FON Ak Portfay Yénetimi A&, Tarafindan y3netimeldadir.

Ak Portidy Yanetimi A.S. ("§irket’) 28 Haziran 2000 tarihinda lstanbulda kusulup tescil edilmly bir sermaya sirkeBdir, Sirket Akbank T.A.5.nin %100 craninda ktirakidlr,

Sirkat'in emagi, sarmaya plyasay kanuny da iigii mevzuat hakOmier gergavesinda sermaya piyasasi araglanndan slugan poriféyler mogtarilarls portity yenetim sszlegmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sarmaye piyasas) fanfiyetlorinde bulunmakdir, Sirket aynca Portfty ysneliciligi faallyeti kapsaminda yark ve yabanci yatirim fonlar, yatinm ortakliklari ifs
yarfi ve yabanci dzel va tizel kisifare yatinm girketled ve banzari gi portfaylerini da mevzuat ferl gars: ¥ dir. 30.06.2017 tarit] tibariyle 42 adet EmekBlik
Yatinm Fonu, 38 adet Yatirim Fonu ve 5 adet Anapara K h Yatinm Fonu di

Fon pertféyQndn yatinm amacy, strate]isf ve yatinm dsklerl "A. Taninel Bllgiler” balominde befitilmistir,
Fanun 30.12,2018 - 13.06.2017 déneminda sajladigl net gatirl Srani: 2,85%

Fonun 30.12.20186 - 13.06.2017 danem getiisini atkieyen plyasa kagullann yansitan yatinm aranlerd getirileri ayagida yer elmaktadir,

27,08%

27 72%
KYD ON BRUT ENDEKS 4,86%
KYD QN NET ENDEXS 4,11%
KD 81 Gonlok Bong Endaksi 4,22%
KYD 182 Gonlck Bone Endaksl 4,32%
KYD 365 Ganlak Bono Endeks 3.55%|
KYD §47 GUnlok Bano Endekal 4,23%
KYC Bono Endeksi {TOm) 5 58%
Dolar Kuru (Alig) 007 %
Euro Kuru (Alig) 6,27%
EYURLISD 6,34%
KYC 1 Ayhk Mevduat Endeksi (TL) 4,16%
KYO 1 Aylk Mevduat Endeksl {USD) 0,76%

KYD 1 Aylk Mevduat Endeksi (EUR

KYRTUFEX 8,13%
KYD Sabit OST Endaks 4,99%
KYD Deglsken OST Endeks G.57%
K¥YD US Bazh Eurchond Endeks 9,55%
KYD Euro Bazii Eurobond Endeks 10,13%
Bloomberg Us Traasury 5-10 2,28%
Elvomberg Bund Index 8,07%
DJ Industidal 7,855
D| Eurostoyx 50 14.80%
‘fenetim Ooratlerl, vergl, saklama ocretler ve diger faaliyet gidarierinin ganlok brat variik degarlers oraninin adirkili ertalamast azagidaki gibkilr:
Toplam Portity
Aciklama . TLy Glderlering
Qrane(%)
Noter Harg ve Tastik Gldererd 192.91 .08% |
llan Gidersr| . 1.465,10 66%|
Sigerta Ucration 0,00 .00% |
Bajimsiz Danetim Ueretl 3.030.77 3TH
Katilma Balgesi Basim Giderleri 0,00 .00%
Saklama Gidarlart 8778,31 .0T%
Fon Yonetim Octet! 204.420,13 92.62%
Endaks Lisans Ocret] 0,00 0,00%
SMMM Hizmet Bedeli 778.60] 0,25%
Kurul Kayit Usret) 2.200,02 1,00%
glatlen Gldaelsr] Toplamit 218.865,94 99,17%
Aracihik Komlisyonu Glderlarl Toplam S60,70| A4%
Gdenecak Vergilar 0,00 .00%
Pagin Qdenen Vergileris Gider Yozjlan BSlamp 0,00] ,00%:
Dijer Vargl, Raslm, Harg vb, Glderar 875.36] ,40%
Dider Gldarler 0.00] .00%,
Toplam Giderler 220.702,00
Ortalama Fon Toptam Degerl 24.018.840,72
Toplam Glderlerin Qrtalama Fen Toplam Degerine Orani(%) 0.02

Performans sunum déneminde For'un yatinm stratejist ve bant aralifjinda herhangt bir dedlziklik clmam:y

Dénam Kargilagtirma Sl¢UtZEYK Defar Fon Getlrisl é;;?qﬂ.é::ir:::l
23.08.2018
13.06.2017

Yatinm portidy y dadan kurumnlar vergisi ve stopajdan muaftin.
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150 ANARARA KOAUNA AMAG ONBIRINGT FONA

30 Aralik 18
13 Haziran 17
165
19%
.85%
B5%|
,.00%

*Nigpl Gotinl = [Gargeklegen Getil- Hedsflanen Kargilagtirma Qle0iGnan Getirls]]

Fon Halka Arz Tarihl 23 Mayis 16
Rapor Tarihi 13 Haziran 17]
Helka Arz Tarihi tiaryle Fon Getlrisl 31%

Déviz kurlarinin d8nemsel getirleri 3, Ripnot'ta yer almaktadir.

Perlormans Bllghst tablosunda rapor d0nemi portféy ve kargilagtirma ohOtd yilik getirilerin standart 2ap ve bilgh yar Igtir,

Brot fon gatirisi, toplam gldarlerden kurucu tarafinden kargilanzn giderler d0gdlarek bulunmaktadi- Agagdida gdsterimektedir,

Nt Geti . 2,B5%

et
AZami Gider Orani

Kurucu Tarafingan

Cdenen Gider Orani*: 0.00%

et Gidar Onani- . £

Brat Gatifi; 377%

“Her Iki ornakta da kurucy tarafindan kargilanantar da dahil olmak azers, t19m fon gidarler fon ing

**Fanun gergaklesen giderien, azaml fan toplam gidar sraninl agmamasina ragmen, disnem iginda kurueu tarafindan kamlann;la fon ’glderhr\nl ifade
atmakiedir, Bu sebapla, karsilanan bu giderier fanun ilgiii déname iligkin net giderarin hesaplanmasina dahil adimigtir, Kurueu tarafindan karylanan fon
gldarier igin donem kinde fan muh, alacak kaydi tutariar gosterimistir,




