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yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portféy Yonetimi A.§ Koruma Amagcli Semsiye Fonu'na Bagli Ak Portféy %100 Anapara Koruma
Amagli Sekizinci Fon'nun (“Fon”) 1 Ocak — 7 Mart 2017 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumu’'na, Performans Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirim

Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi'nde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 7 Mart 2017 hesap dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dtuzenlemelerine uygun hazirlamadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 7 Mart 2017 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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A. TANITICE BILGILER
PORTFOYE BAKIG p
Ralka arz tarih : 15 Subat 18 YATIRIM YSNETIMINE iLIsKIN BILGILER
0710312047 itibaryla Fonun Yatinm Amaci Partféy Yénatciier
Fon Toplam Deged (TLy 15.684.503 [Fonun yatinm amaci, yatinim ddnemi sonu olan 08/03/2017 tarihl itivariyle, ) Yaunmcinin anaparasinin
Bifm Pay Oeger (JU) 1,263202| [ 1 kan, ii) Bankacilik Sekiard ertaklik paylan (Yap ve Kredi Bankasi A.S., Tirkiye Garanti il 8azer, Emrah

Yalinméei Saysi 274[Bankasi A.$., Tiirkiye l5 Bankasi A.$., Akbank T.A.§,, Gitigroup Inc., Bank of America Corp.,J Morgan Ayranci, Egaman
Tedavill Oran % 81%]| Chase&Co, Amarican Express Co.) sepetine dayalt ve detaylanna agadida yer verilen belidi kisilar igaren | Korkmaz, Fehml Olcay
Portfoy Dagimi (%) borsa digl apsiyon stzlesmesinden kaynaklanan bir gstiri halinde bu getirlyl igtirak oram Blgisnde Karabina
yatinmeilara saglamayi hedeflemekiedir,
Devlel TahvilHazine Bonosu 79,3%
En Az Alnabllic Pay
Ozel Sekitir Borglanma Araglan 0,0% Adad|
Ters Repo 0.0% 500
Borsa Para Plyasasi 20,7%
Yahanc) Hissa Senedl 2.0%]
Yabarcl Borglanma Araci 0,0%
Mevduat 0,0%
Hisse Senedi 0,0% | Yatirem Stratajisl
DCijer 0,0% | Yatmmeinin anaparasinin %108°0n0n gerl Sdenmes) hedafine ydnalik elarak, fon poriidylnln yakfagik % 92'sl ite Borsa Istanbul
Hisse Senedl Sekttrel Dagim % Rapa-Ters Repo Pazarinda 1ers repa sozlegmesine velveya fenun yatinm ddnemine uygun oimasi durumunda devlel tahvil
vefveya hazine b wve fon toptam n %20'sint agmay sekilde Tekasbank Para Piyasasi Igfemlerine yalinm
Elekirik. GAzZ va S0 0.0%] vanilacaktir,
[Tmaflat Sanayll 0,0%
nsaal ve Bayindi 0,0%]
Madencllik 0,0%
ali Kuruluslar 0,0%
Teknoloji 0.0%
Toplan ve Perakende Ticarel, 0.0%
Otel va Lokanialar '
Ulastirma, Haberlesme ve
Depolama 0.0%
Diger 0.0%
Yatirim Riskleri
Fon agikh olarak orta — uzun vadeli kamu borglanma aragl vatnm y . galir ertekli) senetlan, kira sertifikalar, TOrk ortaklk paylar,

banka borg| araglan, vadeli yalinm yapar va Takesbank para plyasasi [flemlariile tert tepo Iglemlarinde bulunur, Bu yatinmiar:
sebebiyla fon agagida saydidimiz risklar banndirmaktedir.

Genel Piyasa Riskl:Plyass fiyatlanindaki {faiz, kur, emtia, hisse senadi fiyait.,,vs} olajan veya beklenmeyen hareketlere bagh olarak fonun net
varik degjerinde ortaya ¢ikabilecek zarar ibtimalini [fada eder, Piyasalar, fonun getid saflayablimesinl engelleyecek yekilde aksiy2nde harekat
adiyersa yatinmc), fondan gikig yapti§inda herhangl bir llave getinl elde sdemeden anaparasimin afinda bir tutan gad almakla yetinebiir, Falz
Cran Riskt Faiz arani riskl, fon portldyands yer alan TOrk Lirasi fatze duyarli finansal varliklann ilgili faiz eranlarindaki olasi hareketlr nedaniyte
fanun net varkk degerinin olumsuz etkilanmas! sonucu maruz kalabileced] zarar intimalin lfade eder. Fon'un tayidi) faiz riski, fonun yatinm
yaptig) sabit getirill menkul kiymatlerin erialama vades! lle erantiidir, Faiz oranlan ynkseldlgmdu fon fiyat alumsuz etkilenmekta, faz oranlasi
gerilediinda fon fiyat: olumby atkll yon Riskk ila fon enil; riskine
mang kalabllir.

Kcrelasyan Risld Farldl rnansalvarllklann plyasa kogullan atinda belidi bir zeman dilmi igerisinds ayni anda deder kazandiklan ya da degar

Bu baglamda, yon fitki, an 82 |kl farkit finangal varhgin birbirleri ile olzn iligkisl nedentyla dodebilecek zarar
Intimalin ifade ader, Kargl Taref Riskl: Kargs taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatinmlarda, yahnm yapiian Glke hazinelerd de dahil almak
Ozere, kary! tarafin barcunu ddeyememe riskidir, Kargl tarafin yokarm ering i bepleri ise genelde iflas etmasl vaya
sdame aczi lgine girmeskir. Bu gibi duremlarda fenun iglern yaptigl tezat kisilik d Iglemleri layan ve yen bir
Islem Zeigesi mevout olsa ve bu belgs her Ikt taralga Imzalanmiy olse dahl temeride dawluugundo kargi taral, kabul edilan gatiriyl
sajlayarmayabilir, Bu gergevede fon karg) farat rskini sahlptir, Fenun yer alan ar birlnin veya birkaginin ihrageisinin
tememide dosmes! durumunda yatinmer anapara ve faiz kaybi riskine marz kalmaktadr va karg; taraf riskine sahigtic, Kur Riski: Fon'dakl bazi
mankul kiymatler yabanci pare blrimiar! cinsindan olabilscegi izin Tark Liras’'min bu para bitimlerine kargi kalic1 bir deder antigi saglamas)
durumunde, sez korusu fonun Tark Lirasi cinsindan getinisl olumsuz etkilenebllir. Oparasyanel Risk : Kredi ya da plyasa riski gibi lilgil imaysn

dalay; aparasyonlar sorucunda zarar elugmasi iktimak operasyonel risk olarak adlandirilabillr, Qparasyenel riskin kaynaklan
arasinda, kulaniian sistamlerin yatersizligl, bagarisiz y4netim, personelin hatali ya da hilel ishemler glbl kurum ki eticenlerin yani sira, dogal
afeller, rakabet kogullar), politik refim dedisik!iai gibl kurum digi etkanler otabilir. Yoduniasma Riski: Yogunlagma riski, bell bir variga velveya
vadade yedun yatinm yapllmm sonucu fonun bu varigin va vadenin icenﬂgl risklere manuz kaimasidir, Yasal Risk; Yasal risk, fonun halka arz

adildigl sonra yasal va yiel otaritelarin d gelen fonun elumsuz stkilenmasi
riskldir, Ozelikle, verg\ da olabil 5 \uuuudogsrlnlve I'Iyanm etkilayshilacektir, Likidite Riski: Fon portféylerindekl nakit
akigindaki nakit iy tam olarek ve kargilayasak dizeyda ve nitalikte nakit gitisine vaya hazir dejere
sahip bul. hazir degerierinin nakde yla zarara ufjrama i ir. MOeblr Sebep Riski: Her torla yatinm Igin

gagerli olan mchir sebap (savay, dedal afet, vb.) rlskl meveuttur,
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B. PERFORMANS BILGIs

Sunuma Dah Dénem Somr Porifdyiln
Karplagtrma Kargilagarma Toplam Dederitiet AKUf Degeri
YILLAR Toplam Net Getirl GlgtEslk Enfasyon Orani Fonun Standard Siglitinlln Biigl Rasyosu
Deger Gatrisl (UFEy Sapman (%) * Standard yo Porttaylin | Partfiyln Nat
%) Qapmas (%) Toptam Cederl | Aktf Oegad %}
L) (TL}
2012 12Ayhk
2013 12Aylk
2014 1281k
2015 12850k
016" 13,04 13.04 14 471 892 14.453.381 | 10013
2017 11,78 11.78 783 037 0.37 - 15.690.504 15.684.503 | 100,04

* Portftiylin ve karsilastirma dlgiiUnGn standar sapmast dénemdekl glnl0k getiriler lzerinden hesaplanmigiiz,
= Anapara Kerumall Fenlann Kargdagtirna Qleti/Esik Deded fenun net getirsl ile ayni hesaplama lle belidendiginden, fonun net getidst

Kargilagtirma Olg010/Egik Degar degerine, fonun standard sapmesi ise Kargilagtirma Glgtiondn |
=+ Fon, 12 Mart 2018 1arihinda halka arz edilip 7 Mart 2017 tarihinde Itfa olmugtur, 2018 ceferier, halka arz tarihi le 2018 w1l seny arasindakl;

sonu (¢ itfa tarihi arasindaki ddnaml yansstmaktadir.

Bilgi Rasyosu:

“Porttdyiin gagml,

P esit olarak

2017 deerleri lse 2016 yi

Fanun toplam net getlisi, Kargilaghrma SlgEsik Defjer Getirist, Fonun Standard Sapmasi ve Karsilagtirma $1g01WES Ik Cegerin Standard

wn h

ma esaslari

lyle Anapara Korumall Fonlarda Bilgi Rasyosu hesaplanmamighir,

Riske gtira dozettilmig gelirinin hesaplanmasinda “Bllgl Rasyesu® {information Rafio} kullanimigiir. Bilgi rasyesu, fonun glnlik getir oran lle
kargilagtrma afstdnln gbnlik gellr oranvesik deger farklarinin performans d8neml boyunca ortalamasinin, fonun gGnlik getlr orani fla

karsilashirma SigUtintin glinltk getld oranvestk defer farklannin perfermans ddnaml boyunga standart sapmasina dram olarak
hesaplanmaktadir, Pozitif ve istikrar) bilgl rasyosu hedeflenir,

yiin qegmls performansi gelacek ddnem performansi Icin bir gisterge olamaz*
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1. AK PORTROY %100 ANAPARA KORUMA AMAGLE SEKIZINCI FON Ax Portfy ‘Y&natimi A.$. Taratindan yénetimektedi.
Ak Porttdy Ydnatimi A,S, {"$lrket’) 28 Haziran 2000 tarihinge lstanbuTda kurdlup tescil editmiy bir sermaya sirketidir, Sirket Akbank T.A.5.'nin %100 oraminda igtirmkidir.
Slrket'n emaci, sermaye plyasasi kanunu te ilgii mevzuat hokamler| cergevesinde sermaya piyasasi araglarindan olusan portféyler mosterilarla portidy yéinetim sozlesmesi yapmak
suratiyla vekil sifah il ydnetmek ve sarmaye piyasas) faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket aynca Partféy yﬂnalimbg\ 1a=!:yuti kupsﬁmlndi yarli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortekliklan ile
yort ve yabance 6zef v tizel Kisilerle yatinm sirketleri ve benzerl girisimlarin portfaylerini da mevzuat ] dir. 30.06.2017 tariht itibaryle 42 adet Emaklific
Yatinm Fonu, 38 adet Yatinm Fonu ve § adet Anapara Kotumali Yatinm Fonu ysnetmalktedir.

2 Fon periféylntn yatinm a.

. strata]is] ve yatinim riskleri "A. Taninei Bilgiler” baltmOnda belitimistir,
EN Fonun 30,12.2018 -07.03.2017 d3neminde sajladiji net getiri orani: 11,78%

Fanun 30.12.2018 - 07.03.2017 donem getirisinl atkileyan piyasa Kogullarin yansitan yatrm Qranleri getirleri agagida yer eimakiadir,

30.12.2016 - 07.03.2017
BISY 100 16,22%
BIST 30 16.87%
KD ON BRUT ENDEKS 1.71%
KYD ON NET ENDEKS 1.45%
KYD 81 Goniik Bono Endeks| 1,30%
KYD 182 GOnlok Bono Endeksi 1.21%
KYD 365 Gonlok Bono Endeksi 0.83%
KYD 547 GOnlik Bono Endeks! 0.84%
KYD> Bono Endaksi {Tam) 1.45%
Dolar Kury (Alig} 4,69%
Burg Kuru [Alg) 507%
EURMASD 0,36%
KYD 1 Aylik Mavduat Endaksi (TL) 1,56%
KYD 1 Aylik Mavduat Endeksl (USD) 5.01%
KYD 1 Ayhk Mevduat Endeks! (EUR) 524%
KYDTUFEX 5.08%
KYD Sabit OST Endeks 1,88%
YO Degisken GST Endeks 252%
KYC US Bazh Eurchond Endeks 7,85%
K¥D Buro Barh Ecrobond Endeks 7.12%
Bloomberg Us Treasury 5-10 462%
Bloomberg Bund Index 511%
0J Industrial 10.84%
O} Eurostoxx 50 8.09%
LA Yonetim Ocratler, vergl, saklama teretlad ve difer faaliyet glderiarinin ganiok brat variik degarlere araninin a§iflik) enalames ayagidaki gbidis:
Toplam Portly
Agiklama (Thy Glderlering
Qrani(%)
Notar Harg ve Tustik Giderderi
flan Gidedert
Sigorta Ocretlari

Bagtmaiz Danatim Ocrati
Habima Balgesi Basiry Gldede
Saklama Giderled

Fon Yanetim Coreti

Endaks Lisans Osretl

SMMM Hizmel Bedeli

Kurul Kayit Ucrati

gletim Glde. Toplam:

Araeilik Komisyenu Giderlarl Toplam
Cdenecak Vargiler
Payln Odanan Vergilerin Glder Yazilan 8810mi
Diger Varq|, Resim, Harg vb. Giderjer
Diger Gldertsr

Toplam Gldetler

Ortalama Fon Toplam Deges)
Toplam Qlderlaein Qrtalama Fon Toplam Degatine Crani(%)

0,37|
6. Parformans sunum déneminda Fan'un yatizim stratefisi ve bant araltginds herhangt bir deqlsiklik olmamigtic
Cinem Kargilagtirma SlGULW/ES Tk Degor Fen Gatirlsi 5:?&'.'5::{::::
15.02.2018
07.0%.2017

8. Yatinm portfoy | i dedan kurumlar varglsi ve stopajdan muaftir,
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" AK PORTEOY %100 ANAPARKKORUMAANAGL SEKIZING)

30 Aralik 16|

7 Man 17

67
,19%
11.78%
,78%
C0%

“Nispl Getir = {Gargaklagen Gelir- Hedeflenen Karsilastirma Olg0tdnan Getirisi]

Fon Halke Arz Tarihl 15 Subat 16
¢ Tathi 7 Mant 17
Helka Arz Tarihi ltbarivla Fon Gaetiris! 26%
2. Doviz kurlaninin donemsel getirilerl 3. Dipnot'ta yer almaktadir,
a2 Performans Bilgis tablosunda rapor déneml porttsy ve kargilastirma algato yillik getitlerin standart va bi'gl rasyols yar veril
4. Erit fon getirisi, toplam gider! Kurucu gldadler bul. Agadida gastari

iNetGetz ...
Gergeklegon Glder
{azamil Gider Dreni: .

Kunicu Tarafindan
Qdenen Glder Orani

10.78%
037%
L2085

“Her lki 8mekia da kurucu tarafindan kargilananlar da dahil olmak 0zers, tdm fon giderleri fon muh: ¥y
**Fenun gergekleten giderler, azami fon toptam glder cranini agmamasina ragmen, donem kinds kurucy fon inl fada
etmaktedir, Bu sabepls, kargilanan bu giderar fonun llgil ddremae lliskin nat giderierin b dahil adilmlgtir, Kurucu taraf 1 kargilanan fon

gldeder! igln dnem iginde fon muhasekesinde kurucudan alacak kayd: olusturulan tutadar gasteriimigtr,



