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AK PORTFOY OPY MUTLAK GETIRi
HEDEFLi SERBEST FON
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLISKIN RAPOR

Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2017 donemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde

incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan doénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2017 ddnemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig;
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirl kapsaml: bagimsiz denetime tabi tutulmamugtir.
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RAPORU

AK PORTFOY OPY MUTLAK GETIRi HEDEFLi SERBEST FON

AK PORTFOY OPY MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

29 Nisan 10

YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

30/06/2017 itibariyla

Fonun Yatmm Amaci

Portféy Y&

Fon Toplam Degeri (TL)

4.959.466

Fon istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul degerinin {izerinde oldugu tespit edilen finansal

Birim Pay Degeri (TL)

0,016422

Yatirimci Sayisi

20

Tedavdl Orani %

0%

Portféy Dagilimi (%)

enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin
altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tagiyarak mutlak getiri saglamay!
hedeflemektedir.

Niyazi Atasoy, Umit
Sener, Hiiseyin Omiir
Karakus, Alper
Ozdamar

Devlet Tahvil/Hazine Bonosu 40,9%
En Az Alinabilir Pay
Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0,0% Adedi
Ters Repo 8,2%
Borsa Para Piyasasi 8,2% 25.000.000
Yabanci Hisse Senedi 0,0%
YYabanci Borglanma Araci 0,0%
Mevduat 0,0%
Hisse Senedi 0,0%| Yatirim Stratejisi
Diger 42,6%|Fon istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul degerinin lizerinde oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa

Hisse Senedi Sektorel Dagihm %

Elektrik, Gaz ve Su

0,0%

Imalat Sanayii 0,0%
Insaat ve Bayindirlik 0,0%
Madencilik 0,0%
Mali Kuruluslar 0,0%
Teknoloji 0,0%

Toptan ve Perakende Ticaret,
Otel ve Lokantalar

0,0%

Ulastirma, Haberlesme ve
Depolama

0,0%

Diger

0,0%

pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tagiyarak mutlak getiri saglamay:
hedeflemektedir. Fon, Uzun Kisa Hisse , Sabit ve Degisken Getirili Borglanma Araglari, Uzun — Kisa Déviz stratejilerini igerebilir.
Fon portfdyiiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen
varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina,
yatinm fonlarina, altin ve diger kiymetli

madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Fon yurtiginde ve/veya yurtdiginda
kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul

Yatirim Fonlari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Fonlari, Menkul Kiymet Yatirim Ortakhig
Fonlari'nin paylarina yatirm yapabilecektir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.

Yatinnm Riskleri

Fon agirlikli olarak orta — uzun vadeli kamu borglanma araglarina yatirim yaparken, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalari, Turk ortaklik paylari,
banka borglanma araglari, vadeli mevduata yatirim yapar ve Takasbank para piyasasi islemleri ile ters repo islemlerinde bulunur. Bu yatirmlari
sebebiyle fon agagida saydigimiz riskleri barindirmaktadir.

Genel Piyasa Riski:Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya beklenmeyen hareketlere bagl olarak fonun net
varlik degerinde ortaya gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yonde hareket
ediyorsa yatinnmci, fondan ¢ikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasinin altinda bir tutari geri almakla yetinebilir. Faiz
Orani Riski: Faiz orani riski, fon portféylinde yer alan Tiirk Lirasi faize duyarli finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle
fonun net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Fon'un tagidig faiz riski, fonun yatinm
yaptigi sabit getirili menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlar yiikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari
gerilediginde fon fiyati olumlu etkilenmektedir. Enflasyon Riski: Enflasyon g smelerinin beklentilerden ile fon enflasyon riskine
maruz kalabilir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazandiklari ya da deger
kaybettigi gézlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. Kars! Taraf Riski: Kars! taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatinmlarda, yatirim yapilan lilkke hazineleri de dahil olmak
lizere, kars! tarafin borcunu 6deyememe riskidir. Karsi tarafin yiikiimlGliklerini yerine getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi veya
deme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda fonun islem yaptigi tiizel kisilik temerriide diismektedir. islemleri kanitlayan ve destekleyen bir
islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki tarafca imzalanmis olsa dahi temerriide distildugiinde kars! taraf, kabul edilen getiriyi
saglayamayabilir. Bu gergevede fon kars taraf riskini sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya birkaginin ihragcisinin
temerriide diismesi durumunda yatirimci anapara ve faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve karsi taraf riskine sahiptir. Kur Riski: Fon'daki bazi
menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi igin Tlrk Lirasi’nin bu para birimlerine karsi kalici bir deger artisi saglamasi
durumunda, s6z konusu fonun Tiirk Lirasi cinsinden getirisi olumsuz etkilenebilir. Operasyonel Risk : Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan
nedenlerden dolayi operasyonlar sonucunda zarar olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatall ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira, dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler olabilir. Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir varliga ve/veya
vadede yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Yasal Risk: Yasal risk, fonun halka arz

riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun degerini ve fiyatini etkileyebilecektir. leldne Riski: Fon portfoylerindeki nakit
akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir degere
sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde donustiirlilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir. Miicbir Sebep Riski: Her tirll yatirm igin
gegcerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, vb.) riski mevcuttur.
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B. PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil Dénem Sonu Portfoyiin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri
Toplam Net Getiri Enflasyon Orani Fonun Standard Ii] -
YILLAR N Deger Getirisi o) Sapmasi (%) * Standard | B19TREYOSU T porsuin [ Portfyiin Net
(%) Sapmasi (%)* Toplam Degeri | Aktif Degeri (%)
(T (TL)
2012 12Aylk
2013 12Aylk
2014 12Aylk
2015 12Aylk 11,72 6,37 571 0,41 0,02 0,09 7.380.455 7.419.763 | 99.47
2016 12Aylk 12,57 9,79 9,94 0,65 0,02 0,02 11.391.960 11.211.580 | 99,47
2017 B6AYlk -0,72 4,73 7.83 0,23 0,02 -0,18 4.870.903 4.959.466 | 98,21

Enflasyon orani (UFE) rapora konu dénemi kapsamaktadir.

* Portféyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemdeki guinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

Bilgi Rasyosu: 2017 yilinda Fon'un Bilgi Rasyosu -0,18 olarak gergeklesmistir.

Riske gore diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile
karsilastirma élgitinin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile
karsilastirma élgitintin glnlik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir.
Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir

“Portfoyiin gecmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gésterge olamaz"

14,00
12,00 s

10,00

8,00
6,37

0,00

-0,72
-2,00
2015 12Aylik 2016 12Aylik 2017 6Aylik

® Toplam Net Getiri (%) u Karsilastirma Olgiiti/Esik Deger Getirisi (%) = Enflasyon Orani
(UFE)
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C. Dipnotlar

1 AK PORTFOY OPY MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON Ak Portféy Yonetimi A.S. Tarafindan yonetimektedir.
Ak Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri misterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile
yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2017 tarihi itibariyle 42 adet Emeklilik
Yatirim Fonu, 38 adet Yatirim Fonu ve 5 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu yénetmektedir.

2 Fon portfdyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanirici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.
3 Fonun 30.12.2016 - 30.06.2017 déneminde sagladigi net getiri orani: -0,72%

Fonun 30.12.2016 - 30.06.2017 dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim uriinleri getirileri asagida yer almaktadir.

30.12.2016 - 30.06.2017
BIST 100 28,54%
BIST 30 29,12%
KYD ON BRUT ENDEKS 5,50%
KYD ON NET ENDEKS 4,66%
KYD 91 Giinliik Bono Endeksi 4,69%
KYD 182 Gunlik Bono Endeksi 4,71%
KYD 365 Giinliik Bono Endeksi 4,25%
KYD 547 Gunlik Bono Endeksi 4,50%
KYD Bono Endeksi (Tiim) 6,85%
Dolar Kuru (Alis) -0,07%
Euro Kuru (Alig) 8,16%
EUR/USD 8,23%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) 4,73%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD) 0,87%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (EUR| 8,66%
KYDTUFEX 9,38%
KYD Sabit OST Endeks 5,58%
KYD Degisken OST Endeks 7,25%
KYD US Bazli Eurobond Endeks 8,78%
KYD Euro Bazli Eurobond Endeks 11,88%
Bloomberg Us Treasury 5-10 1,88%
Bloomberg Bund Index 6,66%
DJ Industrial 7,96%
Dj Eurostoxx 50 13,13%
4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit varlik degerlere oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir:
Toplam Portfoy
Agiklama (TL) Giderlerine
Orani(%)
Noter Harg ve Tastik Giderleri 64,27 0,07%
ilan Giderleri 1.818,62 1,87%
Sigorta Ucretleri 0,00 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 1.357,19 1,40%
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0,00 0,00%
Saklama Giderleri 4.386,53 4,52%
Fon Yénetim Ucreti 77.309,44 79,62%
Endeks Lisans Ucreti 885,00 0,91%
SMMM Hizmet Bedeli 772,44 0,80%
Kurul Kayit Ucreti 598,55 0,62%
isletim Giderleri Toplami 87.192,04 89,80%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 8.953,08 9,22%
Odenecek Vergiler 0,00 0,00%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Balim{ 0,00 0,00%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 951,38 0,98%
Diger Giderler 0,00 0,00%
Toplam Giderler 97.096,50
Ortalama Fon Toplam Degeri 7.709.041,74
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani(%) 126
5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda herhangi bir degisiklik olmamistir:
Dénem e N .. . | Kargilagtirma
Karsilagtirma Olgiiti/Esik Deger Fon Getirisi 6I9iﬁii Zetirisi
30.12.2016
%100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL -0,72% 4,73%
30.06.2017

6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ilave Bilgiler ve Agiklamalar

1. Baslangig Tarihi 30 Aralik 16
Rapor Tarihi 30 Haziran 17
Giin Sayisi 182
Azami gider orani 0,00
Gergeklesen Getiri -0,72%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi 4,73%
[*Nispi Getiri -5,45%

*Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Fon Halka Arz Tarihi 29 Nisan 10

Rapor Tarihi 30 Haziran 17

Halka Arz Tarihi ltibariyle Fon Getirisi 64,22%
2. Déviz kurlarinin dénemsel getirileri 3. Dipnot'ta yer almaktadir.
3. Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitli yillik getirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyolarina yer verilmistir.
4. Briit fon getirisi, toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler disiilerek bulunmaktadir. Asagida gésteriimektedir.

Net Getiri : -0.72%

Gerceklesen Gider 1,26%

Azami Gider Orani 0.00%

Kurucu Tarafindan

Odenen Gider Orani**:
Net Gider Orani 1,26%
Briit Getiri: 0.54%

*Her iki 6rnekte de kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak tzere, tiim fon giderleri fon muhasebesine yansitilarak hesaplanmistir.

**Fonun gerceklesen giderleri, azami fon toplam gider oranini asmamasina ragmen, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis fon giderlerini ifade
etmektedir. Bu sebeple, karsilanan bu giderler fonun ilgili déneme iligkin net giderlerin hesaplanmasina dahil edilmistir. Kurucu tarafindan karsilanan fon
giderleri igin dénem iginde fon muhasebesinde kurucudan alacak kaydi olusturulan tutarlar gosterilmistir.



