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Ak Portfdy Degisken Fon’ un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

25 Haziran 01

YATIRIM YONETIMINE iLiSKIN BILGILER

30/06/2017 itibariyla

Fonun Yatinm Amaci Portféy Y6
Fon Toplam Degeri (TL) 75.071.651 |Fonun yatinm amaci, agirlikl olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araglarina Emrah A Niyazi
Birim Pay Degeri (TL) 0,117625|yatim yapilmas! ve aktif bir yénetim stratejisi izlenerek diger varlik gruplarindaki alim-satim firsatlarindan T tasey Ayiae
Yatirimci Sayisi 36.302|yararlanmaktir. Aydogan, Omit Sener,
Tedavil Orani % 3% Fehmi Olcay Karabina,
Portféy Dagilimi (%) Alper Gzdamar
Devlet Tahvil/Hazine Bonosu 37,5%
En Az Alinabilir Pay
Ozel Sektér Borglanma Araglari 21,5% Adedi
Bono 1,9% 1
Borsa Para Piyasasi| 11,8%
Ozel Sektér Finansman Bonosu 17,6%
Yabanci Borglanma Araci 0,0%
Mevduat 57%
Hisse Senedi 0,1%| Yatiim Stratejisi
Diger 3,9%|Fon portfyiiniin en az %60'1 devamli olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya yabanci borglanma araglarina yatirilir. Fon
Hisse Senedi Sektérel Dagilim % portflbyij.rllijrz)%cto'lllk klsmlfi‘Ie ise ;I)aradpigralsa&daragllan, If)tr.talkllk paylz:jtn(,j dé\{)iz, kli/mdetli‘ Tadeq!er, ff‘!z ve digei\r sermtaye piyaslats)llr
Elektrik, Gaz ve Su 0% araglari ile bu araglara ve finansal endekslere dayall, yurt igi veya yurt digi borsalarda islem gérev tirev araglara yatinm yapilabilir.
Imalat Sanayii 0,0%
Insaat ve Bayindirlik 0,0%
Madencilik 0,0%
Mali Kuruluglar 0,0%
Teknoloji 0,0%
Toptan ve Perakende Ticaret, Otel 0,1%
ve Lokantalar
Ulastirma, Haberlesme ve o
Depolama 0.0%
Diger 0,0%

Yatinnm Riskleri

Fon agirlikli olarak orta — uzun vadeli kamu borglanma araglarina yatirim yaparken, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalari, Turk ortaklik paylari,
banka borglanma araglari, vadeli mevduata yatirim yapar ve Takasbank para piyasasi islemleri ile ters repo islemlerinde bulunur. Bu yatirmlari
sebebiyle fon asagida saydigimiz riskleri barindirmaktadir.

Genel Piyasa Riski:Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya beklenmeyen hareketlere bagl olarak fonun net
varlik degerinde ortaya gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yonde hareket
ediyorsa yatinnmci, fondan ¢ikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasinin altinda bir tutari geri almakla yetinebilir. Faiz
Orani Riski: Faiz orani riski, fon portféylinde yer alan Tiirk Lirasi faize duyarli finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle
fonun net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Fon'un tagidigi faiz riski, fonun yatinm
yaptigi sabit getirili menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlar yiikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari
gerilediginde fon fiyati olumlu etkilenmektedir. Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farklilasmasi ile fon enflasyon riskine
maruz kalabilir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazandiklari ya da deger
kaybettigi gézlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. Karg! Taraf Riski: Kars! taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatinmiarda, yatirim yapilan tilkke hazineleri de dahil olmak
lizere, kars! tarafin borcunu 6deyememe riskidir. Karsi tarafin yiikiimltliklerini yerine getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi veya
deme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda fonun islem yaptigi tiizel kisilik temerriide diismektedir. islemleri kanitlayan ve destekleyen bir
islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki taraf¢a imzalanmis olsa dahi temerriide ds nde kars! taraf, kabul edilen getiriyi
saglayamayabilir. Bu gergevede fon kars taraf riskini sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya birkaginin ihragcisinin
temerriide diismesi durumunda yatirimci anapara ve faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve karsi taraf riskine sahiptir. Kur Riski: Fon'daki bazi
menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi igin Tlrk Lirasi’nin bu para birimlerine karsi kalici bir deger artisi saglamasi
durumunda, s6z konusu fonun Tirk Lirasi cinsinden getirisi olumsuz etkilenebilir. Operasyonel Risk : Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan
nedenlerden dolayi operasyonlar sonucunda zarar olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira, dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler olabilir. Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir varliga ve/veya
vadede yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Yasal Risk: Yasal risk, fonun halka arz
edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden fonun olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun degerini ve fiyatini etkileyebilecektir. Likidite Riski: Fon portféylerindeki nakit
akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir degere
sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde donustiirlilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir. Miicbir Sebep Riski: Her tirll yatirm igin
gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, vb.) riski mevcuttur.




AK PORTFOY DEGISKEN FON

AK PORTFOY DEGISKEN FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil Dénem Sonu Portfoyiin
K‘ajrgnla irma Toplam Degeri/Net Aktif Degeri
Toplam Net Getiri Enflasyon Orani Fonun Standard Igiitiiniin -
VILLAR ’ Deger Getirisi (()J’FE) Sapmasi (%) * Standard | Bigi Rasyosu Portféyiin | Portféyiin Net
(%) Sapmasi (%)* Toplam Degeri | Aktif Degeri (%)
(T (TL)

2012 12Aylk 11,35 12,83 245 0,07 0,07 0,12 72.108.856 72.676.053 | 99,22
2013 12Aylik 172 4,58 .97 0,1 0, -0,02 65.518.882 63.421.401 | 103,31
2014 12Aylk 9,48 10,92 ,36 0,1: 0, 0,02 48.308.877 48.231.268 | 100,16
2015 12Aylk 8,56 7.37 71 0,0 0, 0,04 70.616.586 70.461.435 | 100,22 |
2016 12Aylk 791 10,35 .94 0,1 0,1 -0,08 71.429.778 71.414.793 | 100,22
2017 6AylIk 4,22 6,00 .83 0,0 0,10 -0,11 75.212.324 75.071.651 | 100,19

Enflasyon orani (UFE) rapora konu dénemi kapsamaktadir.

* Portféylin ve karsilagtirma 6l¢itiiniin standart sapmasi donemdeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

Bilgi Rasyosu: 2017 yilinda Fon'un Bilgi Rasyosu -0,11 olarak gergeklesmistir.

Riske gore diizeltiimig getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile
karsilastirma élgitinin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile
karsilastirma élgitinin glnlik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir.
Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir

"Portfoyiin ge¢mis performansi gelecek dénem performansi icin bir gésterge olamaz
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C. Dipnotlar

1 AK PORTFOY DEGISKEN FON Ak Portféy Yénetimi A.S. Tarafindan yonetimektedir.
Ak Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket’) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portfoy yonetim s6zlesmesi yapmak suretiyle
vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve
yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girigimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2017 tarihi itibariyle 42 adet Emeklilik Yatirnm Fonu,
38 adet Yatinnm Fonu ve 5 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu yénetmektedir.

2. Fon portféyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanirici Bilgiler" bolimiinde belirtilmigtir.
3. Fonun 30.12.2016 - 30.06.2017 déneminde sagladigi net getiri orani: 4.22%

Fonun 30.12.2016 - 30.06.2017 dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim driinleri getirileri asagida yer almaktadir.

30.12.2016 - 30.06.2017
BIST 100 28,54%
BIST 30 29,12%
KYD ON BRUT ENDEKS 5,50%
KYD ON NET ENDEKS 4,66%
KYD 91 Gunlik Bono Endeksi 4,69%
KYD 182 Giinliik Bono Endeksi 4,71%
KYD 365 Giinltik Bono Endeksi 4,25%
KYD 547 Giinliik Bono Endeksi 4,50%
KYD Bono Endeksi (Tiim) 6,85%
Dolar Kuru (Alig) -0,07%
Euro Kuru (Alis) 8,16%
EUR/USD 8,23%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) 4,73%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD) 0,87%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (EUR) 8,66%
KYDTUFEX 9,38%
KYD Sabit OST Endeks 5,58%
KYD Degisken OST Endeks 7,25%
KYD US Bazli Eurobond Endeks 8,78%
KYD Euro Bazli Eurobond Endeks 11,88%
Bloomberg Us Treasury 5-10 1,88%
Bloomberg Bund Index 6,66%
DJ Industrial 7,96%
Dj Eurostoxx 50 13,13%
4. ‘Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:
Toplam Portféy
Agiklama (TL) Giderlerine
Orani(%)
Noter Harg ve Tastik Giderleri 64,27 0,01%
llan Giderleri 3.603,63 0,44%
Sigorta Ucretleri 0,00 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 1.356,14 0,16%
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0,00 0,00%
Saklama Giderleri 40.510,55 4,90%
Fon Yénetim Ucreti 656.785,53 79,37%
Endeks Lisans Ucreti 4.071,00 0,49%
SMMM Hizmet Bedeli 772,44 0,09%
Kurul Kayit Ucreti 6.553,92 0,79%
isletim Giderleri Toplami 713.717,48 86,25%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 110.059,19 13,30%
Odenecek Vergiler 0,00 0,00%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Balimii 0,00 0,00%
| Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 3.699,88 0,45%
Diger Giderler 0,00 0,00%
Toplam Giderler 827.476,55
Ortalama Fon Toplam Degeri 65.492.443,44
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani(%) 1,26
5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda herhangi bir degisiklik olmamustir:
Dénem Karsilagtirma Olgiitii/Esik Deger Fon Getirisi
30.12.2016| 945 BIST 100 + %60 BIST-KYD DIBS 365 Giln + %10 BIST-KYD OSBA Degisken + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %15 BIST-| 22% 6.00%
30.06.2017 KYD Repo (Brit) ' '

6. Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. Ilave Bilgiler ve Agiklamalar

1. Baslangic Tarihi 30 Aralik 16
Rapor Tarihi 30 Haziran 17
Giin Sayisi 182
Azami gider orani 3,65
Gergeklesen Getiri 4,22%
k 1 K a Olgliti Getirisi 6,00%
*Nispi Getiri -1,78%
*Nispi Getiri = [G 1 K: a Olglitiiniin Getirisi]
Fon Halka Arz Tarihi 25 Haziran 01
Rapor Tarihi 30 Haziran 17
Halka Arz Tarihi ltibariyle Fon Getirisi 1076,25%
2. Doviz kurlarinin dénemsel getirileri 3. Dipnot'ta yer almaktadir.
3. Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgiitii yillik getirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyolarina yer verilmistir.
4. Briit fon getirisi, toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler diistlerek bulur . Asagida gosteril

Net Getiri :

Gergeklesen Gider Orani*:
Azami Gider Orani

Kurucu Tarafindan Odenen
Gider Orani**:

Net Gider Orani

Briit Getiri:

4.22%
1,26%
3.65%
0,00%

1.26%
5.48%

*Her iki 6rnekte de kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak iizere, tiim fon giderleri fon muhasebesine yansitilarak hesaplanmistir.

**Fonun gergeklesen giderleri, azami fon toplam gider oranini asmamasina ragmen, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis fon giderlerini ifade
etmektedir. Bu sebeple, karsilanan bu giderler fonun ilgili déneme iliskin net giderlerin hesaplanmasina dahil edilmistir. Kurucu tarafindan karsilanan fon giderleri
icin donem iginde fon muhasebesinde kurucudan alacak kaydi olusturulan tutarlar gésterilmistir.



