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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amach Ondokuzuncu Fon Kurucu Yonetim Kurulu'na
A, TFinansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1.  Goriig

Ak Portfty %100 Anapara Koruma Amach Ondokuzuncu Fon (“Fon”) 19 Haziran 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
toplam deger/net varhik degeri degiisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarmin
ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolanm denetlemis
bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yahrim Fonlarmn
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Tebli$™) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPX Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak t{im
énemli yénleriyle gercegie uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Gériislin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir parcas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (*"BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamimdaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagfimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklarr”
béliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar®) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarimin, goriiglimiiziin elugturulmas: icin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturdufuna inaniyoruz.

3. Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Dipnot 20.i’de izah edildigi {izere, Fon 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona ermig olup, katilma pay
sahiplerine 20 Haziran 2018 tarihinde 6deme yapilmak sureti ile sonlandirilmugtir. Iligikteki finansal
tablolar Fon’un 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla tasfiye 6ncesi finansal durumunu yansitmaktadar.

.......................................................................................................................................................
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4. Kilit Denetim Konular
Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmigtir.

5. Kuruen Yoénetiminin ve st Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
igermeyecek gekilde hazirlanmas icin gerekli gordiifil ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yénetim; Fon’un tasfiye siirecine iligkin esaslan dikkate almaktan
sorumludur,

Ust y6netimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklam
Bir bafims1z denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarnn hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagims:z denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecefini garanti etmez.
YanhghKklar hata veya hile kaynakl olabilir, Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullamecilarinm bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanlgliklar 6nemli olarak kabul edilir.



a

pwc

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki giiphecilifimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamit elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith thmal, gerceffe aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhgh#h tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanhighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

) Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontro! degerlendirilmektedir.

. Kurucu ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili actklamalarin makul olup olmadifr degerlendirilmektedir.

° Finansal tablolarn agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis: ve igerigi ile bu tablolarn,
temelini olugturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadig
degierlendirilmektedir.

° Fon tasfiye siirecinde bulundugundan Fon’un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iligkin olarak
“Dikkat Cekilmek Istenen Husus” paragrafinda belirtilen durum dikkate ahnmaktadar.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularim iist
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigumz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzaatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul gekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 19 Haziran 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagh oldugu
gemsiye fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair énemli
bir hususa rastlanmamigtir.

2.  TTK'min 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Talar Giil, SMMM ™™
Sorumlu Denetci

fstanbul, 6 Temmuz 2018
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

19 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar sksi belirtilmedikg¢e Turk Liras: (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnet

referanslamn 19 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 162.402 199.927
Finansal varliklar 9 6.290.660 6.350.598
Diger alacaklar 6 4.460 2321
Toplam varhklar 6.457.522 6.552.846
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 13.305 16.215
Toplam yiikii mliilitkler 13.305 16.215
Toplam degeri/Net varlik degeri 6.444.217 6.536.631

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayic par¢asim olustururlar,
1



AK PORTFQOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnet 1 Ocak - 19 Haziran -
Referanslarn 19 Haziran 2018 (*) 31 Aralik 2017 (*)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 4.739 506.701
Finansal varlik ve yilkomloluklere iligkin
gergeklesmig kar/(zarar) 11 (393.280) (15.945)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 579.503 (393417
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 8.874 5.802
Esas faaliyet gelirleri 199.836 103.141
Y6netim Ucretleri 8 (60.605) (73.500)
Saklama tcretleri 8 (1.871) (2.116)
Denetim iicretleri 8 (5.388) (3.858)
Kurul ticretleri 8 (602) (704)
Komisyon ve diger islem ttcretleri 8 (204) (501)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (4.187) (2.272)
Esas faaliyet giderleri (72.857) (83.351)
Esas faaliyet kan 126.979 19.790
Net dénem kan 126.979 19.790
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde
artis/(azahs) 126.979 19.790

(*) Ak Portfty Yonetimi A.§. %100 Anapara Koruma Amaglh Ondokuzuncu Fon, 19 Haziran 2017 tarihinde
halka arz edildiinden, kargilagtirmali kar veva zarar ve difer kapsamh gelir tablosu 19 Haziran - 31 Aralik
2017 itiban1 ile sunulmugtur. Fon, yatirim dénemi sonu olan 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona ermis
olup, katilma pay: sahiplerine 20 Haziran 2018 tarihinde 8deme yapilmak sureti ile sonlandmilmugtir.
Odemeye iliskin birim fiyat 1,024930 TL olmakla birlikte 19 Haziran 2018 tarihindeki Fon'un toplam
degeri tizerinden hesaplanmigtir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
2




AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar: 19 Haziran 2018 (*) 31 Arahk 2017 (*)

Dénem bag itibariyla toplam degeri/

net varhik degeri 6.536.631 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 126.979 19.790
Katilma pay thrag tutan 18 - 6.802.000
Katilma pay: iade tutan 18 (219.393) (285.159)
Dénem sonu itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 6.444.217 6.536.631

(*) Ak PortfSy Yonetimi A.S. %100 Anapara Koruma Amagh Ondokuzuncu Fon, 19 Haziran 2017 tarihinde
halka arz edildiginden, kargilagtirmali toplam deger/net varlik deger tablosu 19 Haziran - 31 Aralik 2017
itibart ile sunulmugtur. Fon, yatinm dtnemi sonu olan 19 Haziran 2018 tarihi itibaryla sons ermig olup,
katilma pay: sahiplerine 20 Haziran 2018 tarihinde 6deme yapilmak sureti ile sonlandirilmustir. Odemeye
iligkin birim fiyat 1,024930 TL olmakla birlikte 19 Haziran 2018 tarihindeki Fon'un toplam degeri
tizerinden hesaplanmugtar.

Takip eden agiklama ve notlar finansel tablolarin tamamlayie: pargasim olustururlar.
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 19 Haziran -
referanslari1 19 Haziran 2018 (*) 31 Arahk 2017 (*)
Isletme faaliyetlerder nakit akislar 181.946 (6.317.070)
Net dénem kar: 126.979 19.790
Net donem kari/(zarari)} mutabakat ile
ilgili diizeltmeler 574.842 (800.274)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dtizeltmeler (4.661) (506.857)
Gergegic uygun deger kayiplarvkazanglan ile ilgili diizeltmeler 579.503 (393.417)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (524.614) (5.943.287)
Alacaklardaki (arti5)/azal:sla ilgili diizeltmeler (2.139) (2.321)
Borglardaki artig/(azaligla) ilgili dizeltmeler 2.910) 16.215
Isletme sermayesinde gergeklesen
diger artig/(azaligla) ilgili ditzeltmeler (519.565) (5.957.181)
Faaliyctlerden elde edilen nakit akislar 177.207 (6.823.771)
Ahnan faiz 4.739 506.701
Finansman faaliyetlerden nakit akislar: {219.393) 6.516.841
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 18 - 6.802.000
Katilma pay: iadeleri i¢in Sdenen nakit 18 (219.393) (285.159)
Yabanc para gevrim farklarinm etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (37.447) 199.771
Yabana para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkfsi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (37.447) 199.771
D8nem bagi nakit ve nakit benzeri degerleri 199.771 -
17 162.324 199.771

Dénem sonu nakit ve nakit benzeri deggrleri

(*) Ak Portfdy Yonetimi A.$. %100 Anapara Koruma Amagl Ondokuzuncu Fon, 19 Haziran 2017 tarihinde
halka arz edildiginden, karsilagtirmali nakit akig tablosu 19 Haziran - 31 Aralik 2017 itibar ile sunulmustur.
Fon, yatinm dénemi sonu clan 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona ermig olup, katilma pay: sahiplerine
20 Haziran 2018 tarihinde Sdeme yapilmek sureti ile sonlandirilmigtr. Odemeye iligkin birim fiyat
1,024930 TL olmakls birlikte 19 Haziran 2018 tarihindeki Fon’un toplam degeri tizerinden hesaplanmstir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BIiLGILER

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil numaras
altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen
Ak Portfoy Yonetimi A.§. Koruma Amacli Semsiye Fon igtiiziifti ve izahname hiikiimlerine gére
yonetilmek Uizere olusturulacak Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amagh Ondokuzuncu Fon'un
katilma paylarmmn ihracmna iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30 Mayis 2017
tarihinde onaylanmgtir.

Fon kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihiginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabmna, inangh mulkiyet esaslarina gére izahnamenin IL bstimiinde belirlenen varhk
ve haklardan olugan portfoyt igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye Fonuna bagli olarak
ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidar.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici1 Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve yonetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Hazine Binasi1 Kat: | 34330
4 Levent - Begiktag / Istanbul

Merkezi Saklayic1 Kurumlar:

Istanbul Takas ve Sakiama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Portfty Saklayicisi)
Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent - Begiktas / Istanbul

Fon stiresi ve kacinci yilda oldugn

Fon, fon i¢tiiziiftntn 19 Haziran 2017 tarihinde Turkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmesiyle ve
20 Haziran 2018’de tasfiye edilmek tizere kurulmustur. Fon stiresi 366 giindtir.

Menkul laymetlerin sigorta tutar:

Fona ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (BIST) Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank)
emanetinde saklananlar Takasbank tarafindan sigortalanmaktadir.




AK PORTFQY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

A. GENEL BILGILER (Devam)

Fon toplam gider kesintisi

“Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik” in 22. maddesine gore yapilan dizenleme ile
Fon’un igletilmesi ile ilgili giderlerin karsilanmasi igin Fon’dan “fon net varlik degeri” izerinden, gider
kesintisi yapilabilecektir. Bu kapsamda yapilacak toplam kesinti, fon igletim giderine iligkin kesinti
dahil, fon grubu bazinda belirtilen azami oranlar1 agmayacak sekilde fon i¢tizogiinde belirlenecektir.
Fon i¢tizigiinde belirlenen giinlitk kesinti oranna karsilik gelen yillik oranin asthp asilmadig Sirket
tarafindan her takvim y1h sonunda kontrol edilecektir. Bu kontrol fon igtiziigiinde yer alan yillik kesinti
oram ve 0 yil igin hesaplanan giinlitk ortalama fon net varlik degerine gore yapilacak ve Sirket tarafindan
her dénem sonunda yapilan kontrolde fon i¢tiizigiinde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti dahilinde,
agan tutar ilgili donemi takip eden beg ig giinil iginde girketge fona iade edilecektir.

Fon’un toplam gideri igerisinde kalmak kaydiyla Fon’dan, fon net varhk degeri tizerinden yaklagik yalltk
azami %2,05 (yuzdeikivirgiilsifirbes), giinlitk %0,00562 (yuzbindebesvirghlaltmygiki) ile yaklagik yillik
asgari %) (yiizdebir), gnlik %0,00274 (ytizbindeikivirglyetmigdort) arasinda bir oranda yonetim
tcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslanna gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Denetim iicretleri

SPK’min 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatiim fonlan ve menkul kiymet yatiim
fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varhiindan gunltik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir,

Finansal tablolarin onaylanmas:

Fon’un 19 Haziran 2018 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 6 Temmuz 2018 tarihinde
Kurucu’nun Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

B. FON’UN YONETIM STRATEJist
Fon'un yatirim stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla,
i) Yatunmeinin anaparasimin tamaminin korunmasini,

il)  Esit agurliklt olarak Procter & Gamble Co, Unilever NV, L’Oreal SA, Nestle SA, Bayer AG ve
Nike INC ortaklik paylanindan olugan sepete (Avrupa ve ABD Titketim Sektoril ortaklik paylart
sepeti) dayali ve borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olugmas: halinde bu
getiriyl yatinmcilara saglamayi hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatinmcinin anaparasimn %100'ntin, yatrim déneminin sonu olan 20 Haziran 2018
tarihinde geri &denmesi amaglanmaktadir. Yatirrm dénemi oncesinde Fon'dan gikilmasi halinde,
korumadan yararlanilamaz. Sadece Fon'un yatrim dénemi sonuna kadar Fon'da kalan yatirimeilar
korumadan yararlanabilir.
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1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A.

(a)

M)

SUNUMA ILISKIN GENEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hukiimlerine uygun olarak hazirlamg olup Teblig
gergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye
Muhasebe Standartlan (“TMS”) htktimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” esas almmigir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin gercege uygun
deger olcimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen deferieme ilkeleri esas almmigtir
(Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli blten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Fon muhasebe kayitlarnmn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolann hazirianmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtilziifiinde belirtilen huktmlere, Turk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuat: ve Maliye Bakanhg tarafindan ¢ikariian Tekdiizen Hesap Plam
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢egie uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik
ve yiiktimtultklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmmg, kanuni kayitlara TMS
uyarmca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak
diizenlenmigtir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Fon, TMS ve Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS") tarafindan yayimlanan ve

19 Haziran 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uvygulammgtir.

19 Haziran 2018 tarihi itibariyla yiiréirliikte olan yeni standartlar ile meveut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
reporlama dénemierinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal varhiklar
ve ytikiimlitliklerin siniflandirmas: ve 8lglmesi ile ilgili zorunluluklar ve ayni zamanda su anda
kullaniimakta olan, gergeklegen deger ditgiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 18§, “Mitsteri sézlegmelerinden hasilat®; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Goérmils Muhasebe
Standartlar: ile yapilan uyum ¢aligmas: sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatn finansal
raporlamasim ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin dnya ¢apinda kargilagtinlabilir olmasini
saglamay1 amaglamigtir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

19 Haziran 2018 tarihi itibanyla yliriirlitkte olan yeni standartlar ile meveut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 4, “Sigorta Sizleymeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporfama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degigiklik
sigorta girketleri icin ‘Srttlt yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkl: yaklagim sunmaktadir. Buna gére:

° Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta sozlesmeleri standard:
yayimlanmadan &nce TFRS 9 uygulandiinda ortaya gikabilecek olan dalgalanmay: kar
veya zararda muhasebelegtirmek yerine diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelegtirme
segenegini saglayacaktir ve

° Faaliyetleri agirhkh olarak sigorta ile baglantih olan girketlere istege bagh olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay:
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araclar’ standardmm
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinm amagh gayrimenkuller” standardindaki degigiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilltk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatnm
amagh gayrimenkullerin siniflandirilmesina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullamm amacinda
degisiklik olmas: durumunda yatinm amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkulin kullammmmn degigmesi
durumunda bu gayrimenkulin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tammlarina uyup uymadigmn
degerlendirilmesinin yapilmas: gerekmektedir. Bu degigim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh ddemeler’ standardindaki degigiklikler; I Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degigiklik nakde dayal hisse
bazli 6demelerin 6lgilm esaslarim1 ve bir 8dullendirmeyi nakde dayalidan &zkaynaga dayahya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agtklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda
bir igverenin galiganinin: hisse bazli ddemesire iligkin bir miktar: kesmek ve bunu vergi dairesine
ddemekle yitkiimll oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 8dtil sanki
tamamen dzkaynaga dayaliymigeasma iglem g6rmesini gerektirmektedir.

2014-2016 dénemi yihik iyflestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

° TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlartmn ilk kez uygulama agamasinda kisa domemli istisnalarim
kaldiriimigtir.

° TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatwrimlar”; bir igtirak ya da i§ ortakligmnmn
gergege uygun degerden dlgtlmesine iligkin agikhk getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanc: para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir iglemlerin bir pargasi olarak
yapilan 8demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmas: durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigv/alindifn durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gegitliligi
azaltmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

19 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile slgtilen
finansal bir ytiktmliiliigiin, finansal tablo di1 birakilma sorucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelegtirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akiglan ile orijinal etkin
faiz oramindan iskonto edilmig degigtirilmis nakit akiglari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39°dan farkh olarak enstrimamn kalan Omrit boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin mimkin olmadif anlamina gelmektedir.

TMS 28, «istiraklerdeki ve is ortakhklanndaki yatinmlar’daki degigiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadif: uzun vadeli igtirak veya migterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavugturmugtur.

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama ddénemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Milsteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart meveut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve dzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsaml: bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarma gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu iglem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamas1 (bilango dist) ayrimu yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmelen igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yikomluluklerini ve buna kargilik olarak da bir varlik kullamm
hakkim bilangolarma yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
dugtik degerli varhklar igin bir istisna Sng6rmugtiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’mn kiralama iglemlerinin tanimim degistirmesinden &tirtt (s6zlegmelerdeki iceriklerin
birlegtirilmesi ya da ayristinlmasindaki rehberligi degigtirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag: beklenmektedir. TFRS 16’ya gére biz sozlesme
belirli bir stire igin belirli bir tutar karsih@inda bir varligin kullamm hakkms ve o varhg kontrol
etme hakkim igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s8zlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinm uygulamalarindaki bazs belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalaninda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Kargliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektifini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsiziikler oldufu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasimin nasil olgtilecedi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinn vergi
otoritesince kabul edilir olup oimadifinin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Omegin, szellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi va da iade almabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas: gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalanimn belirsiz oldufu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlk ya da
yitkiimltltigiin vergiye esas tutarlan, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar: da dahil olmak tizere
her durumda gegerlidir.



AK PORTFQY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devann)

19 Hazirar 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standsrtiar
ve degisiklikler (Devam):

TFRS 17, “Sigorta Sozleymeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillhik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS
4’tin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlegmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden degigtirecektir.

2015-2017 ylhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler agafidaki degisiklikleri icermektedir:

° TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolil saglayan isletme, miigterek faaliyette daha énce edindigi
pay1 yeniden &lger.

° TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, musgterek kontrolt saglayan igletme, miigterek faaliyette daha
dnce edindigi pay: yeniden Sl¢mez.

o TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettillerin gelir vergisi etkilerini aym gekilde
muhasebelegtirir.

e TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir &zellikli varlifin amaglanan kullamuma veya satiga hazir hale
gelmesi igin yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahganlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degigiklik, kiigiilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiighilme ve yerine getirme sonrast dénem igin; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek icin gtincel varsayimlarin kullanilmasi;

° Gegmiy ddnem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha nce finansal tablolara alinmamug olss bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmas,

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasmin gelecek ddnemlerde Fon'un
finansal tablolari tizerinde dnemli bir etki yaratmayacagi goriisindedir. Bununla birlikte Kurucu
yonetimi, TFRS 9'un uygulanmasimin Fon'un finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel -etkilerini
degerlendirmektedir.

(b) Kargilagtirmah bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltitmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek iizere, Fon’un finansal
tablolan dnceki dnemle kargilagtirmalt olarak hazirlanmaktadir. Fon, 19 Haziran 2017 tarihinde
halk arz edildifinden, kargilagtirmali kar veya zarar ve digier kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik deger tablosu ve nakit akis tablosz 19 Haziran - 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
sunulmugtur. Fon, yatrm dénemi sonu olan 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona etmis olup,
katilma pay: sahiplerine 20 Haziran 2018 tarihinde 6deme yapilmak sureti ile sonlandiriimigtir.

(c) Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve yukmlulukler, gerekli kanuni hak olmas, s6z konusu varlik ve ylikimlolukleri

net olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yitkimltloklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettii durumlarda net olarak gésterilirler.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devaru)
{d) Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Ttirk Liras: cinsinden ifade
edilmigtir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan snemli degisiklikler ve tespit edilen snemli muhasebe hatalar: geriye
donilk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden ditzenlenir. Fon’un donem iginde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamugtir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigh dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yomelik olarak uygulamr. Fon'un dénem iginde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik
olmamsgtir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasmdan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) iglemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir

(Dipnot 17).
(b) Repo ve ters repe alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa
olan yikiimitililk “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul
kiymetler (“ters repo”), sati§ ve geri alig fiyat: arasindaki farkmn ig iskonto oran: ysntemine gore
doneme isabet eden kismunin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklary”
hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(c) Finansal varhklar
Fon, menkul kiymetlerini “ger¢ege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varhklar”
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandinlmas: Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaclan dikkate abnarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtirilmaktadur.

Ttim finansal varlikiar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatiimia ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devan)

(©)

@

(e)

Finansal varliklar (Devami)

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklar,
gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan
finansal varliklanin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yitkiimlulitklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yensitilan finansal varhiklan elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temetti gelirleri ise ayr: olarak,
temettd gelirleri seklinde finansal tablolarda gésterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya
belirlenebilir nitelikte ¢demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal
varliklardir. Krediler ve alacaklarm ilk kayitlan elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergeje
uygun degerleri ile yapilmakta ve mtiteakiben i¢ verim oran1 yéntemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen defer artislari/azalislar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibanyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan deferleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlik ve Yukumluluklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden
¢ikanlarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yuktmltlitklere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabima yansitilmaktadar.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansittimaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklar: ve borglar:

“Takas alacaklars” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden énceki iki iy gintinde sattigs menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki i gintinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadar.

Finansal yiikiimlitlitkler ve diger finansal yiikiimiitliikler

Finansal yukumltltkler, gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yikimlultkler veya diger finansal yikomlilukler olarak siniflandinlmaktadir. Diger finansal
ytktimltlikler, baglangigta iglem maliyetlerinden arindinlmug gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelegtirilmektedir.
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AK PORTFQY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

®

®

)

®

@

®)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildign tarilite gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
doviz aliy kurundan Ttirk Lirasina gevrilmigtir. Yabanc: para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda finansal varlik ve yuktmloluklere iligkin gergeklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve
yitktimhiltiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarara dahil edilmigtir.

1ligkili taraftar

Bu finansal tablolarin amac: dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayh sermaye ve yonetim iligkisi iginde
bulundugu igtirakleri ve bagh ortakliklar1 digindaki kuruluglar, fealiyetlerinin planlanmass,
yirittiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu tiyesi, genel midtr gibi ydnetici personel, bu kigilerin yakm aile ttyeleri ve bu kigilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontrolinde bulunan girketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. fligkili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agikianir (Dipnot 4).

Fon paylan, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katithmeinn bireysel
emeklilik hesabma aktanimaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde edilmektedir.

Her ig ginti sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isglintl duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri”, “Fon Portfoy Degeri"ne varsa diger varlikiarin eklenmesi ve borglarn
(Kurucu tarafindan kurulug islemleri i¢in verilen avans harig) diiglilmesi suretiyle bulunur.

Temettil gelirieri

Fon portf6ylinde bulunan hisse senetlerinin kér paylan, kir payi dafitim tarihinin baslangig
glintinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettit geliri olarak muhasebelegtirilmektedir.

Bilan¢o terihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilengonun yaymmu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki duizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dtizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsihfn

193 Say1l: Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayth yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaymlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 say1lt Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatiim fonlari (borsa yatrim fonlan ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlar: dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarmm
portfdy isletmeciligi kazanglan 0zerinden yapilacak tevkifat orami defisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarikinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devami)

U]

(m)

(n)

(@)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem somu itibanyla agagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikimluliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabima
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varhiklarin, alim ve satimi, Fon paylarmin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklan gtin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul laymet satig giinil degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olugan deer artig veya
azaliglars toplami) tzerinden “Finansal varhklar” hesabmna alacak/borg kaydedilir. Satiy giini
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhiklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina bslinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis ginii degeri arasinda
bir fark olustufu takdirde bu fark “Finansal varhik ve ytktimloluklere iligkin gergeklegmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azahg” hesabinmn bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Finansal varlik ve ytkiimliluklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar™ hesaplarna aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) iglemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
gun itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerienmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikiimltittklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelegtirilmektedir. Ilgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Nakit akes tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akimlan igletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine
dayah bir bigimde stmiflandirarak raporlanir.

Katiima paylan

Katilma paylar1 Fon'un net varlik deferi tzerinde gtinltik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan almp satilabilir. Kenlma paymnin fiyati fon net varlk degeri/toplam
degerinin, degerleme giintnde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.
Uygulanan de@erleme ilkeleri

Portféydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gre tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varliklar alm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden

varliklarin alim fiyat: satin alma gtiniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB doviz
sati§ kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur.
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1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarek ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devanu)

(o) Uygulanan degerleme ilkeleri (Devamr)

b)  Aljs tarthinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

D

2)

3
4)
3)

6)

7

8)

9

Borsada iglem gbrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapams seansi uygulamas:
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin deferlemesinde kapams seansinda
olusan fiyatlar, kapam§ seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan
en son seans agirlikls ortalama fiyatlar kuilanslsr.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinti itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilit. Bu varliklar teminatm tirit dikkate almarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir. Deferleme esaslari, yazili
karara baglamr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alimr.

¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz ahinan endeks kapsaminda
bulunan variiklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varhk ve ytikiimItitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, Fon'un yabanc: para cinsinden ytkumltltkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile garptlmas: suretiyle degerlenir.

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolanin hazirlanmas, bilango tarihi itibaniyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kogullu varlik ve yiikimlultkierin tutarlarnim ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsaymmlarm yapilmasini gerektirir, Bu tahminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gosterebilir.
Fon portfoytindeki varliklanin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmgtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olasak ifade edilmigtir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina portfby igletmek ve hizmet sundugu bolge
Turkiye oldugundan 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla Fon’un faaliyet bélimit bulunmamaktadir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 19 Haziran 2018 tarihinde iligkili taraflaria olan bakiyeler asagidaki gibidir:

19 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Alacaklar (Dipnot 6)
Ak Portféy Yonetimi A.S.
- Fon ySnetim tcreti kurucu iadesi 4.460 2.321
4.460 2.321
Borglar (Dipnot 6)
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
- Fon yénetim ticreti 6.720 11.364
6.720 11.364

b) 1 Ocak - 19 Haziran 2018 ve 19 Haziran - 31 Aralik 2017 hesap d6nemleri itibanyla iligkili
taraflarla olan iglemler agagidaki gibidir:

Niteliklerine gére giderler 1 Ocak - 19 Haziran -
19 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
- Fon ybnetim iicreti (Dipnot 8) 60.605 73.900

60.605 73.900

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Fon'un 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla ters repo alacag ve borcu bulunmamaktadir.

16




AK PORTFQY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifzde edilmistir.)

6 - ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla alacak ve borglan agagidaki gibidir;

19 Haziran 2018 31 Arahik 2017

Alacaklar
Fon yonetim ticretler kurucu iadesi 4.460 2.321
4.460 2.321
19 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Borglar

Odenecek fon yonetim tcretleri 6.720 11.364
Odenecek denetim ficreti 4835 3.858
Diger borglar 1.750 993
13.305 16.215

Fon’un 19 Haziran 2018 tarihi itibanyla giipheli alacag: bulunmamaktadir.

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Kargihklar, bilango tarihi itibanyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiiktimloligtn bulunmas, ytikimlahigi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yitkimlultk tutarn konusunda gitvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtirilmektedir. Tutarin yeterince gtivenilir olarak slgillemedigi ve yokimltiligin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadifi durumlarda sdz konusu
yiikiimliiltik “Kogullu” olarak kabul edilmektedir. 19 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla

karsihk, kogullu varlik ve borg bulunmamaktadir.

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 19 Haziran -

19 Haziran 2018 31 Arabk 2017

Yonetim iicretleri (*) 60.605 73.900
Denetim ficretleri 5.388 3.858
Saklama ticretleri 1.871 2.116
Kurul kayit ticreti 602 704
Komisyon ve diger iglem ticretleri (**) 204 501
68.670 81.079

(*)  Fon’un toplam gideri igerisinde kalmak kaydiyla Fon’dan, fon net varhk degeri tizerinden yaklasik yiilik
azami %2,05 (ytzdeikivirgtisifirbeg), giinliik %0,00562 (yiizbindebesvirgtilaltnusiki) ile yaklagik yilhik
asgari %1 (yuzdebir), giinlik %0,00274 (yiizbindeikivirgtilyetmisdort) arasmda bir oranda ydnetim ficreti
tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucn ile dafntici arasinda imzalanan
stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 8denecektir.

(**) 1 Ocak - 19 Haziran 2018 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlar: tizerinden, ilgili kurumlara

Sdenen aracilik giderlerinden olugmakiadir.
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9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

19 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gergefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvilleri 6.290.660 6.046.868
Tiirev finansal varliklar - 303.730
6.290.660 6.350.598

19 Haziran 2018 tarihleri itibaniyla, gergege uygun defer fark: kar veya zarara yansitilan finansal

varliklanin detaylan asagidaki gibidir:
19 Haziran 2018

Piyasa
Nominal degeri

Faiz
orani (%)

Devlet tahvilleri 6.040.000 6.290.660

6.290.660

31 Arabik 2017

Piyasa
Nominal degeri

Faiz
oram (%)

Devlet tahvilleri 6.170.000 6.046.868
Tiirev finansal varhklar 10.124.320 303.730

13,95

6.350.598

[9 Haziran 2018 tarihi itibariyla, teminata verilen finansal varhklar bulunmamaktadir.

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERf MUTABAKATI

19 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 6.444.217 6.536.631

Fiyat raporu Uzerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhk deferi 6.444.217 6.536.631
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11 - HASILAT
1 Ocak - 19 Haziran -
19 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Faiz gelirferi 4.739 506.701
Finansal varlik ve yitkiimltiloklere
iligkin gergeklesmis kar (393.280) (15.945)
Finansal varlik ve ytiktimldtuklere
iligkin gerceklesmemis (zarar)/kar 579.503 (393.417)
190.962 97.339
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diZer gelirler
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger gelirler (*) 8.874 5.802
8.874 5.802
(¥) 19 Haziran 2018 tarihi itibaniyla esas faaliyetlerden difer gelireler ierisinde fon yonetim Geret fadesi
bulunmaktadir.
1 Ocak - 19 Haziran -
19 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Esas fazliyetlerden diger giderler
Diger giderler (*) 4.187 2272
4.187 2272

(*) 1 Ocak - 19 Haziran 2018 ve 19 Haziran - 31 Arahk 2017 hesap donemleri itibanyla esas faaliyetlerden
diger giderler igerisinde noter, harg ve tasdik giderleri, vergi giderleri ve diger giderler bulunmaktadir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILER{

19 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 terihleri itibaniyla Fon portfoytinde dovizli menkul kiymet

bulunmamaktadir.

19



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla tiirev araglari bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
VIOP’da agik olan s6zlegmelerinin detaylar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tammm Vade Pozisyon deger fiyat1 degeri
Opsiyon 18 Haziran 2018 Uzun 10.124.320 0,030000 303.730
Net pozisyon 303.730

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin kargihiginda el degistirebilecegi veya bir yitkimltilogin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrimanlann tahmini gergefe uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercegie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gstergesi olamaz.

Gergegie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstrimanlann gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsaymmlar kullamlmgtir:

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gbsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.
b.  Finansal yiikimlulokler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiktimluliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig: varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yukumlaltklerinin gercege uygun ve kayith degerleri agagadaki gibidir:

19 Haziran 2018
Gergege uygun Kayith
degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 162.402 162.402
Finansal varliklar 6.290.660 6.290.660
Diger alacaklar 4.460 4.460
Diger borglar (13.305) (13.305)
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1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT .
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal araglarin gergege uygun degeri (Devamr)

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal varliklar
Diger alacaklar
Diger borglar

31 Aralik 2017
Gergefe uygun Kayith
degeri degeri
199.927 199.927
6.350.598 6.350.598
2,321 2.321
(16.215) (16.215)

Fon'un portfiytindeki varhklarm kayith deger olctimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen

degerleme ilkeleri esas almmistir (Dipnot 2.0).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan sebebiyle gergege uygun

degerlerinin defter degerlerine yaklagifn Sngérilmektedir.

Finansal varliklann ve yitkiimluloklerin gercefie uygun degeri agagndaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikkimlttlokler, birbirinin aym varlik ve yitkimlulokler igin

aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.0).

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimlulikler, ilgili varlik ya da yukiimltilagon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinm

bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

¢ Ugtincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimlilukler, varhk ya da yiktimlalugin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar:

19 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 6.290.660 - -

6.290.660 - -
31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 6.046.868 - -
Tirev finansal varliklar 303.730 - -

6.350.598 - -
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1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Ak Portfoy Yonetimi A.§. Koruma Amagh $emsiye Fon ictilzOgit ve izahname htktimlerine gore
yonetilmek tizere olusturulan Ak Portfoy %I00 Anapara Koruma Amacgh Ondokuzuncu Fon’un
20 Haziran 2018 tarihi itibariyla yatinme: bakiyelerinin Akbank A.§. aracilig: yatinmer hesaplarina
aktarim gerceklegmis olup, tasfiye islemleri tamamlanmstir. Odemeye iligkin birim fiyat 1,024930 TL
olmekla birlikte 19 Haziran 2018 tarihndeki Fon’un toplam deferi tzerinden hesaplanmistir
(Dipnot 20.1).

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

19 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar 2324 69.771
-Vadesiz mevduat 2324 69.771
Borsa para piyasas: alacaklar: (*) 160.078 130.156
162.402 199.927

(*) 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklanin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikh
ortalama faiz oran1 %17,85"dir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarn vadesi
1 aydan lasa olup, afirlikls ortalama faiz oram %14,45°dir).

19 Haziran 2018 tarihi itibar1yla, fonun teminata verilen nakit ve nakit benzerleri butunmamaktadir.

Fon’un 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler toplamindan faiz tahakkuklar ditgtilerek gosterilmektedir:

19 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerlert 162.402 199.927
Faiz tahakkuklari (-) (78) (156)

Nakit akig tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 162.324 199.771

22



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER! DEGiSiM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2018 2017
Dénem bag itibariyla toplam degeri/net variik degeri 6.536.631 -
Toplam degeri/net varlik degerinde artig 126.979 19.790
Katilma payx ihrag tutars - 6.802.000
Katilma pay: iade tutar1 (219.393) (285.159)
Diénem sonu itibariyla toplam degeri/net varhk degerl 6.444.217 6.536.631
Birim pay degeri
Fon toplam degeri (TL) 6.444.217 6.536.631
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 6.287.470 6.510.000
Birim pay degeri (TL) 1,024930 1,004091

2018 2017
Dinem bag itibariyla (Adet) 6.510.000 -
Dénem iginde satilan fon paylar: sayis: (Adet) - 6.802.000
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayis (Adet) (222.530) (292.000)
Dénem sonu itibariyla dolasimdaki pay sayis: (Adet) 6.287.470 6.510.000

Fon, 19 Haziran 2017 tarihinde halka arz edilmig olup, 19 Haziran 2018 tarihili fon toplam deger tablosu

Gzerinden 20 Haziran 2018 tarihinde son fiyatin: agtklammstir.

Fon, 20 Haziran 2018 tarihinde itfa edilerek katilma pay: sahiplerine 20 Haziran 2018 tarihinde

6.444.217 TL ddenmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.§. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank gfivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY]

FINANSAL RiISK YONETIMI

Fon portfdytndeki finansal varlik ve yoktmlaliiklerden dolay, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.

Fon’un y&netim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmugtir,
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYL
(Devami)

ifi,  Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Déviz pozisyonu riski;

Yabanc: para varliklar, yikomltlikler ve bilango dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢1kan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 19 Haziran 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiktmliligi bulunmamaktadir.

Faiz oram riski;

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve ylikimluliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz defigimlerinden etkilenen varhklari aym tipte yoktmldliklerle kargilamak suretiyle
yénetilmektedir.

17 Nisan 2018 31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar/zarara

yansitilan finansal varhiklar 6.290.660 6.046.868
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 160.078 130.156

19 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Fon'un degigsken faizli finansal araglan
bulunmamaktadr.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 19 Haziran 2018 tarihi itibaniyla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak simfladifi hisse senetleri bulunmadifindan, fiyat riski
bulunmamaktadir.

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

() Fon 19 Haziran 2017 tarihinde halka arz edilmis olup 20 Haziran 2018 tarihinde tasfiye edilmistir.
20 Haziran 2018 tarihi itibariyla katiima pay: sahiplerine 6.444.217 TL édeme yapilmgtr.
20 Haziran 2018 tarihi itibariyla katilma pay: sahiplerine 6demeye konu birim fiyat 19 Haziran
2018 tarihli finansallar tizerinden elde edilmis olup Fon, 20 Haziran 2018 tarihinde tasfiye
edilmigtir.

(i) 2018 wili igerisinde Fon'un aldifn bedelsiz hisse senetleri veya temettit ddemeleri
bulunmamaktadir.

(fii) 19 Haziran 2018 itibariyla Fon portfdytinde gelir ortaklif1 senetleri bulunmamaktadir.




SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA iLISKIN TEBLiGI (II-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

X 293

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Yatirim Fonlannmn Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Tebligi” uyarinca,
iligikte sundugumuz Ak Portfoy Yénetimi A.S. nin kurucusu oldugu;

- Ak PortfSy %100 Anapara Koruma Amagh Onsekizinci Fon (AJS) ve
- Ak Portfy %100 Anapara Koruma Amagli Ondokuzuncu Fon (AJD) un

20 Haziran 2018 itfa tarihli (yatirim dénemi sonu), Fon Fiyat Raporlari, PortfSy Dagilim Raporlart ve
Finansal Raporlar ile Bagimsiz Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alamimizda sahip oldugumuz bilgiler
gergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfdy raporlarinin énemli konularda gercege aykir1 bir agiklama veya ag¢iklamanin
yapidig: tarih itibarwyla yamitic: olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatwrim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi uyarinca hazirlanmg finansal tablolarin
fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarar: ile ilgili gergek durumu durist bir bigcimde
yansutti§i ve portfoy raporlarimn fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiigtiir.

Saygilarimizla,

o

Tigker TUNALI GonalMUTLU
Mtrolden Sorumlu Fon|Miidiirii

Yénetim Kurulu Uyesi




AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

1 OCAK - 19 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN

PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/

NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

AK Portfdy %100 Anapara Koruma Amagh Ondokuzuncu Fon'un (“Fon”) pay fiyahmin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhik defieri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(11-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmachiini SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde

19 Haziran 2018 tarihi itibariyla incelemig bulunuyoruz.

Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan
portfdy degieri tablosu ve toplam deffer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar: Tebli§
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmgtir.

Bu rapor tamamen SPK ve Ak Portféy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanim i¢in hazirlanmg olup, bagka
bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Dikkat Gekilmek Istenen Husus

Iligikte yer alan raporun “Fonu tamtica bilgiler” kisminin H béliimiinde izah edildigi iizere, Fon'un hesap
dénemi 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona ermig olup, katilma pay: sahiplerine 20 Haziran 2018
tarihinde 6deme yapilmak sureti ile Fon sonlandimtmugtir. {ligikteki raporda yer alan finansal bilgiler
Fon’un 19 Haziran 2018 tarihi itibariyla tasfiye 6ncesi finansal bilgilerini yansitmaktadur.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
1: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WNW.PWC.COIMLIT  Mersis Numaramiz 0-1480-0224-0600015
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

FONU TANITICI BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A. FONUN ADI:
AK PORTFQOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON
B. KURUCUNUN UNVANI:
AK PORTFOY YONETIMI A.S.
C.  YONETICININ UNVANI:
AK PORTFOY YONETIMI A S.
D. FON TUTARI:
Fonun tutan 6.450.738,25 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 6.444.217,21 TL'dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay: say:s1 6.287.470 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 19 Haziran 2017 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

20 Haziran 2018



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

FONUN PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun y1l sonu katilma pay: fiyat: 1.02493 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay: fiyatr 1.004091 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyat: artis oram %2,08
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyat: artis oram %2,08
E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:
Devlet Tahvili

Borsa Para Piyasasi
Tiirev

99,50
0,50



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.  YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil oram %92,5°dir.

G. YILLIK ORTALAMA PORTFQY DEVIR HIZI:
a) Hisse senedi: 0,00

b) Hazine bonosu: 0,00
) Devlet tahvili: 0,00

d) Opsiyon: 0,00
e) Varant: 0,00
f) Diger: 0,00

H. PORTFOYUN ORTALAMA VADES]:
Portfylin ortalama vadesi 19,84'iir.

I.  KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay: ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri yoktur.

J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay: iadelerinden kaynaklanan nakit ¢cikiglan 219.393 TL'dir.
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AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

19 HAZIRAN 2018 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 Haziran 2018
Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhik portfoy degeri 6.450.738 100,00 100,10
Hazir degerler 2.324 100,00 0,04
Kasa - - -
Bankalar 2.324 100,00 0,04
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 4.459,69 100,00 0,07
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar 4.459,69 100,00 0,07
Diger varhklar - - -
Borglar (13.305) 106,00 (0,21)
Takasa borglar - - -
Yonetim iicreti (6.720) 50,51 (0,10)
Qdenecek vergi (366) 2,75 (0,01)
ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (5.929) 44,56 (0,09)
Toplam deder/net varhk degeri 6.444.217 100
Toplam katilma payi/Pay sayisi 6.802.000
Yatirim fonlar i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 1,02493



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

YIL iCINDE YAPILAN GiDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
19 Haziran 2018

SPK kayda alma ticretleri 602
Borsa payo BSMV karsiii -
Aracilik komisyon giderleri 204
Saklama giderleri 1.871
Fon y6netim {icretleri 60.605
Denetim iicretleri 5.388
Tahvil ve borsa payt -
Diger giderler 4.187
72,857




AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A,

Gegen Yil Icinde Riichan Hakla Kullamm, Bedelsiz Pay Ahm, Temettii ve Anapara
Tahsilatina iligkin Aqiklamalar

Bulunmamaktadir.

Dénem I¢inde Yatimm Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla lgili Aciklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK™}, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) yaymnlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uvygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Arabk 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayunlanan, “Yatnm Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Teblig”i (II-14.2)
ile finansal tablo ve raporlarn hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar: belirlemistir.

(ii)
1 Temmuz 2014 tarihi itibartyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatmim Fonlarna fligkin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten
kaldinlmig olup, ¢ Temmuz 2013 tarihli 28702 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarna fligkin Esaslar Teblig (II-52.1)" yiiriirliige girmistir.



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yaymlamig oldugu Yatrim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlari" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig detaylarina yer verilmemigtir.



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaynlami§ oldugu Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma
Itigkin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylanna yer verilmemistir.



AK PORTFQOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas: Kurulu’'nun yaymlamus oldugu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
fligkin Tebligi (TI-14.2)' nin "Portfy dagihm raporlari” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylanna yer verilmemistir.

10



AK PORTFOY %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONDOKUZUNCU FON

FiYAT RAPORLARINA iLISKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

)

2)

Portf8ydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhiklarin alim fiyati satin alma gintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankasi (“TCMB”) ddviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak {izere portfdydeki varliklardan;

)

2)

k)

4)

5)

6)

7

8)

9

©)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapani§ seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agarlikl ortalama fiyatlar kullamlir.

Borsada islem gdrinekle birlikte degerleme gtiniinde borsada alim satuna komu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo
ve repolar son iglem glintindeki i¢ verim oram ile deferlenir.

Fon kaullma paylan, degerleme giintt itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullailarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin titrit dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde
gilivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Ttrkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslarn, yazili karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan almir.

Endeks fonlann portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsamunda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiktimlulkleri, KGK tarafindan yayrmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiktmitlukleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc: para i¢in belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.



SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKiN TEBLiGI (II-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun “Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina Higkin Tebligi” uyarinca,
iligikte sundugumuz Ak Portfdy Yénetimi A.$.’nin kurucusu oldugu;

- Ak Portfoy %100 Anapara Koruma Amagh Onsekizinci Fon (AJS) ve
- Ak Portfy %100 Anapara Koruma Amagh Ondokuzuncu Fon (AJD)’un

20 Haziran 2018 itfa tarihli (yatinm donemi sonu), Fon Fiyat Raporlan, Portféy Dagilim Raporlan ve
Finansal Raporlar ile Bagimsiz Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumugz bilgiler

¢ergevesinde incelenmig olup;

Finansal tablolarin ve portfGy raporlarimn énemli konularda gercege aykir1 bir agiklama veya agiklamanmn
yapildigu tarih itibartyla yanilticy olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Nigkin Tebligi uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin
fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigr ve portfby raporlarinin fon itizigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

goriilmiigtiir.

Saygilarimizla,
~ Tirker TUNALI GontifMUTLU
leKontrolden Sorumlu Fon/Miidiirii

~ Yénetim Kurulu Uyesi



