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Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 05.04.2013

31.12.2017 tarihi itibaryla*

Fon Toplam Degeri 749.610.667
Birim Pay Degeri (TRL) 0,015185
Yatinmar Sayisi 19.405
Tedavil Orani (%) 49,37%

Portfoy Dagilimi

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 76,30%
Borglanma Araglari 15,29%

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 15,29%
Vadeli Mevduat 8,41%

(*) 30 Aralik 2017, 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2018
tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2017
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak
2018 tarihinde gegerli olan, 29 Aralik 2017 tarihi ile
olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullanilmistir.

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun yatinm amaci likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarina yatirnm Emrah Ayranci

yaparak getiri yaratmaktir. Saliha Atagiin KILIC

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Mehmet Cengiz YILMAZ

Aytac AYDOGAN
idil SAZER

Fehmi Olcay KARABINA

Yatinim Stratejisi

Fon portfdyliniin tamami ile devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmig para ve sermaye piyasasi araglarina
yatinm yapilmaktadir ve fon portfytintin guinlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi 45 giinii asamaz.

Yatirim Riskleri

"1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, digermenkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin
degderinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiliini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono
ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
ierdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thragci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yikimlultklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmig Yatirm Araglari Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandinimig yatinm araglarinin dayanak varliklar {izerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin altina dusebilir."



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR Geti|:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olciitiiniin Standart Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
(%) (UFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2013 3,560% 4,461% 6,527% 0,015% 0,0178% -0,1964 250.437.233,55
2014 8,633% 9,534% 6,359% 0,021% 0,0227% -0,0978 392.790.301,14
2015 9,582% 10,136% 5,711% 0,022% 0,0194% -0,0804 456.830.950,04
2016 9,831% 9,586% 9,939% 0,023% 0,0161% 0,0744 549.835.250,66
2017 12,149% 11,793% 15,466% 0,029% 0,0199% 0,0878 749.610.667,09

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri misterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 29.12.2017 tarihi itibariyle 48 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatirim Fonu ve 5 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu ydnetmektedir. Ak Portfoy Yonetimi
A.S. 29.12.2017 tarihi itibariyle toplam 25 Milyar TL ydnetmektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde net %12,15 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiinin getirisi ayni donemde %?11,79 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,36 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde : Z‘:;lffzoz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,003165% 7.016.900,49
Denetim Ucreti Giderleri 0,000003% 7.245,68
Saklama Ucreti Giderleri 0,000060% 133.905,37
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000359% 796.188,12
Kurul Kayit Ucreti 0,000058% 129.168,11
Diger Faaliyet Giderleri 0,000270% 598.052,89
Toplam Faaliyet Giderleri 8.681.460,66

Ortalama Fon Toplam Degeri 610.774.700,00

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,421385%

(*) 30 Aralik 2017, 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2017 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2018 tarihinde
gegerli olan, 29 Aralik 2017 tarihi ile olusturulan Fon Portfdy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

08.04.2013-22.05.2014 %31 BIST-KYD OSBA Sabit + %14 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %85 BIST-KYD Repo (Briit)

23.05.2014-30.06.2014 %310 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %75 BIST-KYD Repo (Briit)

01.07.2014-14.08.2014 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %74 BIST-KYD Repo (Briit)
15.08.2014-07.05.2015 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %25 BIST-KYD OSBA Sabit + %64 BIST-KYD Repo (Briit)
08.05.2015-... %»5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %65 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6lgiitiiniin birikimli getiri orani

Portféy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii m

05.04.2013 - 05.04.2013 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
08.04.2013 - 31.12.2013 3,56% 4,50% 4,46% -0,90%
02.01.2014 - 22.05.2014 3,49% 3,98% 3,79% -0,30%
23.05.2014 - 30.06.2014 0,94% 1,08% 1,01% -0,07%
01.07.2014 - 14.08.2014 0,92% 1,07% 1,00% -0,09%
15.08.2014 - 31.12.2014 3,05% 3,54% 3,44% -0,39%
02.01.2015 - 07.05.2015 2,97% 3,41% 3,27% -0,30%
08.05.2015 - 31.12.2015 6,42% 7,24% 6,65% -0,23%
04.01.2016 - 31.12.2016 9,83% 11,10% 9,59% 0,24%
02.01.2017 - 31.12.2017 12,15% 13,45% 11,79% 0,36%

(*) 30 Aralik 2017, 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2017 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2018 tarihinde
gegerli olan, 29 Aralik 2017 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Dederi tablolarindaki degerler kullanilmistir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma 6lgitti / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart

Yillar

Sapma Sapma
2013 3,56% 0,02% 4,46% 0,02%
2014 8,63% 0,02% 9,53% 0,02%
2015 9,58% 0,02% 10,14% 0,02%
2016 9,83% 0,02% 9,59% 0,02%
2017 12,15% 0,03% 11,79% 0,02%

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullari

31.12.2016 - 31.12.2017 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 47,60%
BIST 30 ENDEKSI 48,81%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11,94%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 10,00%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKST 9,56%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 8,22%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 7,31%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 7,84%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7,90%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 12,50%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 15,62%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7,85%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 11,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 10,63%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8,43%
Katilim 50 Endeksi 37,36%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 19,97%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 19,09%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 29,15%
Dolar Kuru 7,18%

Euro Kuru 21,71%



