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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Ak Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na,

Girig

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 30 Haziran 2018
tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézetinin ve diger agiklayica
dipnotlarinin simirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, s6z konusu ara donem
finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standard: 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”y1
iceren “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz simirh denetime
dayanarak sz konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Strurli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Smirhi Bagimsiz Denetim Standard: 2410, “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin
sinirh denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kigilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem finansal bilgilerin simirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla Snemli l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin
siurl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara
vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWw.pwc.COM.Ir  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



pwc

Sonug

3. Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ak Portféy Yonetimi A.§. Birinci
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’'nun 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni
tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine iligkin finansal performansinin ve nakit akislarinin
SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir
goriintimiinii saglamadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi

cekmemistir.

PwC Bagims, ;;Btg‘mﬁm‘ve
[ e,
Serbest Y ﬁa@@faw@’[ MMiisavirlik A.S.
>
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Istanbul, 30 Temmuz 2018
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirly Bagwmsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmiy
referanslar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 94.292.818 82.439.917
Finansal varliklar 9 59.311.480 54.283.322
Ters repo alacaklari 5ve 17 - 7.007.081
Diger varliklar 46.427 46.427
Toplam varhklar 153.650.725 143.776.747

Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 6.262.833 6.599.413
Toplam yiikiimliiliikler 6.262.833 6.599.413
Toplam deger/Net varlik degeri 10 147.387.892 137.177.334

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirl Strl Stnirl N
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
referanslari 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 6.675.420 3.379.658 4.343.302 2.285.376
Temetti gelirleri 68.540 68.540 - -
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere
iligkin ger¢eklesmis zarar (-) 11 3.128 (12.231) (261.819) (274.385)
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere
iligkin gergeklesmemis kar 11 4.920.032 4.874.931 793.824 48.629
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.160 2.160 - -
Esas faaliyet gelirleri 11.669.280 8.313.058 4.875.307 2.059.620
Yénetim tcretleri (-) 4ve8 (1.414.631) (723.702) (791.635) (408.194)
Saklama ticretleri (-) 8 (35.266) (18.100) (20.015) (10.363)
Denetim ticretleri (-) 8 (7.152) (3.925) (3.748) (2.118)
Kurul ticretleri (-) 8 - - - -
Komisyon ve diger islem ticretleri (-) 8 (70.498) (69.261) (10.110) (3.909)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 8ve 12 (31.175) (10.595) (21.644) 4473
Esas faaliyet giderleri (-) (1.558.722) (825.583) (847.152) (420.111)
Esas faaliyet kar1 10.110.558 7.487.475 4.028.155 1.639.509
Finansman giderleri - - - -
Net donem kari 10.110.558 7.487.475 4.028.155 1.639.509
DiGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Kar veya zararda
yeniden siniflandirilmayacaklar - - - -
Kar veya zararda
yeniden siniflandirilacaklar - - - -
Diger kapsamh gelir - - - -
Toplam degerde/net
varlik degerinde artis 18 10.110.558 7.487.475 4.028.155 1.639.509

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Stnirlt
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
1 Ocak itibariyla

toplam deger/net varhik degeri 18 137.177.334 72.941.431
Toplam deger/net varlik degerinde artig 18 10.110.558 4.028.155
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 18 100.000 6.366.016
Katilma pay1 iade tutari (-) - -

30 Haziran itibariyla toplam deger/
net varhk degeri 18 147.387.892 83.335.602

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swrh Swrh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A.Isletme faaliyetlerden nakit akislari 4.548.780 (6.837.788)
Net donem kart 10.110.558 4.028.155
Net donem kar1 mutabakati
ile ilgili diizeltmeler: (2.020.968) (900.472)
Gergege uygun deger kazanglar
ile ilgili diger diizeltmeler (-) 11 4.920.032 (793.824)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (6.941.000) (106.648)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (10.284.770) (9.965.471)
Borglardaki (azalis)/artis ile ilgili diizeltmeler (336.580) (583)
Finansal varliklardaki degisimler, net (9.948.190) (9.938.382)
Diger varliklardaki artigla ilgili diizeltmeler (-) - (26.506)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (2.195.180) (6.837.788)
Alinan temettii 11 68.540 -
Alinan faiz 11 6.675.420 -
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari:
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 100.000 6.366.016
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 100.000 6.366.016
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis 4.648.780 (471.772)
C. Yabanci para c¢evrim farklarimin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B+C) 4.648.780 (471.772)
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri de@erleri 88.982.486 71.255.641
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 93.631.266 70.783.869

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Genel

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) Ak Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir.

Fon, Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 ve 54’nci
maddelerine dayanilarak, Ak Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve Ak Portfoy
Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin
olusturulacak izahname 17 Subat 2015 tarihinde istanbul 1li Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 26 Mayis 2016 tarih ile 6212 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK” veya “Kurul”) izni ile kurulmus ve Tiirkiye Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si, Aract Kurulus’u ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Kurucu:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas1 Kat: 1 34330 4.Levent - istanbul

Y Onetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4. Levent - Istanbul

Saklayicit Kurum:

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center Akbank Kule 2 Kat: 6-7 34330 4.Levent - istanbul

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon, halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim
ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girigsim sirketlerinin ihrag¢ ettigi borglanma araglarina yatirim
yapabilir. Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirnmi yapmak {izere yurtdisinda
kolektif yatirim amaciyla kurulan kurulusara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fon’un yatirim yapmaya hedefledigi ana sektdrler gida, saglik, bilisim, teknoloji, ulastirma, imalat ve
perakende sektorleridir. Fon, bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal ydnetim yapisina
kavusuturabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci, marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik ve katma
degerli iirlin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli azinlik haklar1 (normal azinlik haklarinin {izerinde yonetimde sz
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim
olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim
yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satis olacaktir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Fon yonetim iicretleri

Fon’un girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii Ak
Portfoy Yonetimi A.S. yonetmektedir. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00548’inden (ylizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki)] olugan
bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret liger aylik donem sonlarin1 (Mart, Haziran, Eyliil ve
Aralik) izleyen bes isgiinii icersinde kurucuya fondan 6denecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim ticretleri cari donemde Fon’un mal varhigindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon’un tasfiye sekli

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 yildir. Bu siire, katilma pay1 satigi tarihinde baslar. Bu siire ilk
katilma pay1 satisinin gergeklestirilmesi ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir. Fon
siiresi, Fon I¢ Tiiziigii’niin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Temmuz 2018 tarihinde
yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Kurucu Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin yatirnm simirlamalar

Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri III - 52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 19.Maddesi uyarinca;

a) Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimmdan
olugmasi zorunludur.

b)  Fon’un, bir hesap donemi icinde; KOBI Yonetmeliginde yeralan nitelikleri saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
birinci fikranin (a) bendinde yer alan yatirim sinir1 %51 olarak uygulanir.

Fon’a verilen kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami bir yil igerisinde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarma uyumunun ilgili bir yillik siirenin tamamlandigi
hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN GENEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi" (II-14.2), 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlar1 Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi (1I-14.2)'nde
Degisiklik Yapilmasinda Dair Teblig (II-14.2.a)" ile 30 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girerek
yatinm fonlarin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) esas almmmasi hiikiim altina alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin
gercege uygun deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
(Dipnot 2.C.0). Standartlarinin TMS olarak esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor
tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portféy raporlar1 alinmstir.
Fon bu tebligde yer verilen esaslara uygun olarak yillik finansal tablo diizenlemekle yiikiimliidiir. Su
kadar ki bir hesap donemi igerisinde bir kereden fazla katilma payi fiyati agiklayan girisim sermayesi
yatinm fonlart alti aylik ara donem finansal tablo diizenlemekle yiikiimliidiir. Fiyat raporlar1 ve
portfdy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin
degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam degerlerine iliskin
bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuat1 ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmas1 amacryla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Fon, TMS ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve

30 Haziran 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamustir.
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30 Haziran 2018 tarihi itibarnyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

TMS/TFRS’nin bashgi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan donemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve

gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma

yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve

ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve oOlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri so6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Misteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimlilliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmigtir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina ge¢is ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan dnce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amacgh
gayrimenkullerin smiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmast durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigimin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢iim esaslarint ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni
zamanda bir igverenin c¢alisaninin hisse bazli édemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine ddemekle ylkiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0Odiil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymis¢asina islem gdrmesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmustir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iligkin agiklik getirmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler :

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir iglemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdozlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin  kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklardaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini1 degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag: beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olcililecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya glkar Ornegin, &zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
2015-2017 yillik 1iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden 6l¢gmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.
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. TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin
gegerhdlr Bu iyilestirmeler asagidaki deglslkllklerl gerektirir:

Planda yapilan degisiklik, kug:ulme ve yerine getirme sonrast donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamus olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin
olarak yayimlanmistir:

TFRS 16 ‘Kiralama iglemleri’
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir:

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ degisiklikler

TMS 7 ‘Nakit akis’ tablolar1 degisiklikler

TMS 12 “Gelir vergileri’ degisiklikler

TMS 40, “Yatirnm amaclh gayrimenkuller’ degisiklikler
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

TFRS Yorum 23 ‘Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

Fon kurucu yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolari
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal
durum tablosu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30
Haziran 2018 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2017 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigi takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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(e) Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmisgtir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Fon’un dénem i¢inde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamugtir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem iginde muhasebe tahminlerinde bir
degisiklik olmamustir.

D. ONEMLiIi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve
bilango tarihi itibariyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).

(b) Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani1 yontemine gére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklar1 olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
simniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandirilmasi Fon ydnetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar,
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri

seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.
Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege uygun degerleri
ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varhk ve Yikiimliliklere Iliskin  Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden cikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Tiim yatirim amaglh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 9).
(d) Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliliikkler olarak smiflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler,
baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin
etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

(f)  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmisgtir.

(9) Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve baglh ortakliklart disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl
olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir(Dipnot 4).

(h)  Fon paylari, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net Varlik
Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larm (Kurucu tarafindan
kurulus islemleri igin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

(i)  Temettii gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kér paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde,
tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
() Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya g¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

(k)  Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayith  yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayimlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar (borsa yatirim fonlar ile konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy
isletmeciligi  kazanglar1  iizerinden  yapilacak  tevkifat oram1  degisiklik  tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

()  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve ytikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve ylikiimliliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(m) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligskin nakit akimlar1 isletme, yatirirm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

(n) Katilma paylari

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri tizerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

(0) Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem gdren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem glinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmustir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak yatirnm yapmak amaciyla tek faaliyet boliimii olarak
yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim
onemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri

Akbank T.A.S. 94.221.456 73.902.186
94.221.456 73.902.186
Borglar
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
- Fon yo6netim iicreti (Dipnot 6) 249.479 578.726
249.479 578.726

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 2017 hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan islemler asagidaki
gibidir:

Esas faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Akbank T.A.S.
- Vadeli mevduat faiz gelirleri 6.604.744 3.379.658 3.733.229 2.057.926

6.604.744 3.379.658 3.733.229 2.057.926
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
- Fon yonetim iicreti (Dipnot 8) 1.414.631 723.702 791.635 408.194

1.414.631 723.702 791.635 408.194

5- TERS REPO ALACAKLARI

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Alacaklar

Ters repo sozlesmelerinden alacaklar - 7.007.081

- 7.007.081

30 Haziran 2018 tarihi itibarryla Fon'un ters repo sézlesmelerinden alacaklar1 bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2017: Ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz oran1 %11,95¢tir).

6 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Fon’un 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla alacaklar1 bulunmamaktadir.

Borclar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Yonetim ticreti (Dipnot 4) 249.479 578.726
Denetim ticreti 6.437 14.244
Saklama komisyonlari 6.233 5.959
Diger (*) 6.000.684 6.000.484

6.262.833 6.599.413

(*)  Turkuaz Grubu’ un %20 hissesine tekabiil eden tutar yaklasik 22 milyon TL olacak sekilde karsillikli
olarak taraflar arasinda anlasildi ve Turkuaz Grup’a 16.000.000 TL 6deme yapildi. Turkuaz Grub’un
nihai bagimsiz denetim raporu ¢ikinca ise geriye kalan yaklagik 6.000.000 TL kadar 6deme yapilacaktir.
Bu rapor tarihi itibariyle Turkuaz Grub bagimsiz denetim raporu heniiz yayinlanmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiligii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi  ve
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasimin muhtemel olmadigi durumlarda s6z
konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyle karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senedi yoktur.

30 Haziran 2018 itibartyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminat yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Yo6netim ticretleri (*) (Dipnot 4) 1.414.631 723.702 791.635 408.194
Saklama ticretleri 35.266 18.100 20.015 10.363
Denetim iicretleri 7.152 3.925 3.748 2.118
Komisyon ve diger islem ticretleri (**) 70.498 69.261 10.110 3.909
Kurul ticretleri - - - -
Diger giderler 31.175 10.595 21.644 4.473

1.558.722 825.583 847.152 420.111

(*) Fon’un girisim sermayesi yatirimlar ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii Ak
Portfoy Yonetimi A.S. yonetmektedir. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00548’inden (ylizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (ylizdeiki)] olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret tiger aylik donem sonlarini1 (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik)
izleyen bes isgiinii icersinde kurucuya fondan 6denecektir.

(**) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlari iizerinden, ilgili kurumlara
Odenen aracilik giderlerinden olugmaktadir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar
Hisse senetleri 58.112.597 53.386.741
Devlet tahvilleri 1.198.883 896.581
59.311.480 54.283.322
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Maliyet/ Piyasa Kayith Piyasa Kayith
Nominal degeri degeri Maliyet degeri degeri
Hisse senetleri 37.668.137 58.112.597 58.112.597 37.668.137 53.386.741 53.386.741
Devlet tahvilleri 1.200.000 1.198.883  1.198.883 900.000 896.581 896.581

38.868.137 59.311.480 59.311.480 38.568.137 54.283.322 54.283.322

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan hisse senetleri
borsaya kote olmayip detaylar asagidadir:

30 Haziran 2018

Degerleme Degerleme Degerlenmis

Hisse senetleri Sirketi Yontemi/Tarihi Tutar TL
Trio Mobil Bilisim Sistemleri A.S. @ @ 20.541.597
Gilinisig1 Temiz Enerji A.S. @) 1) 8.241.000
Turkuaz @ 2 29.330.000
58.112.597

(@  Arkan & Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

2) Indirgenmis nakit akimlar1 yontemi ve karsilastirmali piyasa degerlemesi yontemlerinin ortalamasi/
15 Kasim 2017

3) Indirgenmis nakit akimlar1 yontemi ve karsilastirmali piyasa degerlemesi yontemlerinin ortalamasy/
20 Kasim 2017

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.
10- FIYAT RAPORUNDAKiIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Fiyat raporundaki toplam deger/

net varlik degeri 18 147.387.892 137.177.334
Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -

Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhik degeri 18 147.387.892 137.177.334
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11 - HASILAT

Faiz gelirleri

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Vadeli mevduat faiz gelirleri 6.604.744 3.344.593 4.112.956 2.155.170
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 26.227 215 139.046 38.906
Ters repo faiz gelirleri 9.599 28.798 90.579 90.579
Diger faiz gelirleri 34.850 6.052 721 721
6.675.420 3.379.658 4.343.302 2.285.376

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmis ve gerceklesmemis kar/(zarar)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere

iliskin ger¢ceklesmemis kar 4.920.032 4.874.931 793.824 48.629
Kamu kesimi menkul kiymetlere
iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar)
-Kamu kesimi menkul kiymetleri
satig karlary/(zararlary) - - (107.725) (119.930)
-Kamu kesimi menkul kiymetleri
gergeklesen deger artiglar (29.367) (13.319) 361 -
Vadeli mevduatlara iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) (kur farki dahil) - - (154.455) (154.455)
4.890.665 4.861.612 532.005 (225.756)
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

Vergi, resim iicreti 29.172 10.314 878 519
SMMM hizmet gideri - - 20.286 (5.161)
Diger 2.003 281 480 169

31.175 10.595 21.644 (4.473)

(*) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 tarihleri itibar1 ile diger giderler fonun miikellef oldugu vergi 6demeleri ve

diger giderlerden olugmaktadir.
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13 - FINANSMAN GIiDERLERI

Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018, (1 Nisan - 30 Haziran 2017 hesap donemleri itibariyla finansman
gideri bulunmamaktadir.

14 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan borsaya kote
olmayan hisse senetlerinin gergege uygun degeri, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme
eksperleri tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen makul degerleri esas alinarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Sermayedeki payi temsil eden gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar i¢in gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarimin aktif piyasa kosullar
icerisinde gerceklesmemesi durumunda, s6z konusu finansal varlik alimlarina iliskin maliyetin, alim
tarihinin raporlama tarihine yakin oldugu veya faaliyete baslanmamasi gibi gercege uygun degerin
giivenilir olarak Olciilmesinin miimkiin bulunmadigi durumlar i¢in, elde edilen hisselerin gercege
uygun degerine yaklastig1 varsayilarak maliyet degerinden kayitlara taginmaktadir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
b.  Finansal yikiimlilikler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 94.292.818 94.292.818 82.439.917 82.439.917
Finansal varliklar 59.311.480 59.311.480 54.283.322 54.283.322
Ters repo alacaklari - - 7.007.081 7.007.081
Diger varliklar 46.427 46.427 46.427 46.427
Diger borglar 6.262.833 6.262.833 6.599.413 6.599.413

Finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri - 58.112.597 -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 1.198.883 - -
1.198.883 58.112.597 -

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri - 53.386.741 -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 896.581 - -
896.581 53.386.741 -
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16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

SPK’nin 23 Temmuz 2018 tarih ve 12233903-320.04.E.521 sayili izni dogrultusunda 30 Temmuz

2018 tarihinden itibaren gegerli olacak sekilde asagidaki Fon ihrag belgesi ve i¢ tiiziigiinde

degisiklikler yapilmistir;

a) Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimim gergeklestirecek kurucu ve varsa portfoy yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satimina aracilik yapacak yatirim kuruluslarina Garanti Portféy Yonetimi A.S.,
TEB Portfoy Yonetimi A.S. ve QNB Portfoy Yoénetimi A.S. eklenmistir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 71.362 127.325

- Vadeli mevduat (*) 94.221.456 73.902.186
Borsa para piyasasi alacaklart (**) - 8.410.406
94.292.818 82.439.917

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, vadeli hesaplarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz oram
TL i¢in %17,64°dir (31 Aralik 2017: Vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz oran1 %15,25°tir).

(**) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, borsa para piyasasi alacaklarinin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli
ortalama faiz oranm1 %15,26’dir (31 Aralik 2017: Vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz orani
%14,78’dr).

Fon’un 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, banka mevduatlarina ters repo alacaklari ilave edilip faiz tahakkuklari diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Nakit ve nakit benzerleri 94.292.818 65.971.139
Ters repo alacaklart (*) - 4.003.929
Borsa para piyasasi alacaklar - 1.201.430
Faiz tahakkuklari (-) (661.552) (391.199)
Borsa para piyasasi reeskontu (-) - (1.430)

93.631.266 70.783.869

(*)  Dipnot 5’te belirtildigi iizere 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla ters repo alacaklarinin vadesi 1 aydan kisa
oldugundan ters repo alacaklari nakit akig tablolarinin hazirlanmasinda nakit ve nakit benzeri toplamina
dahil edilmistir.
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18 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA iLIiSKIN
ACIKLAMALAR VE FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Toplam Deger/Net Varhk Degeri - 1 Ocak/30 Haziran 137.177.334 72.941.431
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artig 10.110.558 4.028.155
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 100.000 6.366.016
Toplam Deger/Net Varhik Degeri - 30 Haziran 147.387.892 83.335.602

Fon’a ait menkul kiymetler Ak Yatirim Menkul Degerler A.S, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit
Kurulugu A.S. "MKK" nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden
menkul kiymetler Ak Yatirim Menkul Degerler A.S giivencesi altindadir.

Birim Pay Degeri

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Fon Toplam Degeri (TL) 147.387.892 137.177.334
Dolasimda Pay Sayis1 (Adet) 110.779.711 110.700.000
Birim Pay Degeri (TL) 1,330459 1,239181

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla c¢ikarilmis katilma belgeleri 110.779.711 (31 Aralik 2017:
110.700.000) adettir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yiikiimliliklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.

i Kredi riski aciklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyilinde

bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtliziigii hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamn)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Varhklar Nakit ve nakit benzerleri
Tliskili Diger Iliskili Diger Finansal Tliskili Diger
30 Haziran 2018 taraf taraf taraf taraf yatirimlar taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina almmis kismi - - - 46.427 59.311.480 94.221.456 71.362

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri - - - 46.427 59.311.480 94.221.456 71.362
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayith degeri - - - - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarn
net kayitli degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger distikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklagii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamn)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Varhklar Nakit ve nakit benzerleri
Iliskili Diger Iliskili Diger Finansal iliskili
31 Aralik 2017 taraf taraf taraf taraf yatirnmlar taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina almmis kismi - - - 46.427 54.283.322 73.902.186 127.325

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri - - - 46.427 54.283.322 73.902.186 127.325
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayith degeri
- Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm
net kayitli degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger distikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devami)

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimlaliigi yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayah

Kayith nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
30 Haziran 2018 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 6.262.833 6.262.833 6.262.833
Diger borglar 6.262.833 6.262.833 6.262.833
Sozlesmeye dayali
Kayith nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Arahk 2017 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 6.599.413 6.599.413 6.599.413
Diger borglar 6.599.413 6.599.413 6.599.413

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orami riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fonun faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibartyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde
aciklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devami)

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Not 9) 1.198.883 896.581
Vadeli mevduat 94.221.456 73.902.186
Borsa para piyasasi alacaklari - 8.410.406
Ters repo alacaklar1 (Not 5) - 7.007.081
Fiyat riski

Fon’un finansal varliklari, Fon’u fiyat riskine maruz birakmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
Fon’u portfoyiinde yer alan finansal varliklar rayi¢ degerinden tutulmaktadir. Rayic degerler %5
oraninda artsaydi/azalsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Fon portfdyiinde yer alan finansal
varliklar hesabir ve net varlik degeri 2.965.574 TL (31 Aralik 2017: 2.714.166 TL) daha fazla/eksik
olacakt.

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

30 Haziran 2018 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIiRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA

PAY FIYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCIi GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) Pay Fiyatinin
Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina Iliskin Teblig (1I-14.2)” hiikiimlerine
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda, Fon’un Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Standartlarina iligkin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmadif1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in
hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.
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A. FON PORTFOY DEGERI

1) Girisim Sermayesi Yatirirmlarn Portfoyu

a) Bagh ortakliklar, istirakler, is ortakliklari

b) Kol. yat. amaciyla y.disinda kurulan kuruluslardaki paylar
c) Y.iginde kurulu 6zel amagli sirketlerdeki paylar

¢) GSYO sermaye piyasasl araglari

d) GSYF katilma paylari

e) Diger

2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglar Portfoyi
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklari

ii) T2 Alacaklari

iii) lleri Valérli Takas Alacaklar
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

iii) Mevduat Alacaklar

iv) Temettu
G. DIGER VARLIKLAR

D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglari
ii) T2 Borglar
iii) lleri Valérlii Takas Borglari
iv) ihbarli FonPay Takas Borglari
b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar
d) Diger Borglar
i) Diger Borglar
i) Denetim Reeskontu
e) Kayda Alma Ucreti
f) Krediler

TUTAR (TL)
153.532.935,93

58.112.596,71

58.112.596,71
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
95.420.339,22

71.362,05

0,00
71.362,05
0,00
46.427,11

0,00
0,00
0,00
0,00
46.427,11
46.427,11
0,00
0,00
0,00

-6.262.833,11
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-249.479,27
0,00

0,00
-6.013.353,84
-6.006.233,31
-7.120,53
0,00

0,00

INFINA YAZILIM
AGN-AK PORTFOY YON.A.S.GIRISIM SER.YAT.FONU. 29 Haziran 2018 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

GRUP %

37,85

100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

62,15

0,00
100,00
0,00

-0,00

3,98

-0,00
-0,00
96,02

-0,00
-0,00

TOPLAM %
104,17

39,43
39,43
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
64,74
0,05
0,00
0,05
0,00
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,03
0,03
0,00
0,00
0,00

-4,25
0,00

-0,17
0,00
0,00
-4,08
-4,08
0,00
0,00
0,00

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

Dolagimdaki Pay Orani

BiRiM PAY DEGERI

Guinluk Vergi

Gunlik Yonetim Ucreti
Bir Guin Onceki Fiyat
Bir Giin Onceki Vergi
Getiri (%)

04/07/2018 14:42

147.387.891,98
500.000.000,000

110.779.711,000
389.220.289,000

% 22,16
1,330459

24.230,57
1,329361
0,00
0,082600



AGN-AK PORTFOY YON.A.S.GIRISIM SER.YAT.FONU.

null 29 Haziran 2018 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR

YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS MALIYETI (TL) DEGERLEME RAPORU TARIHi  DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER (TL) PORTFOY DEGERI (TL) GRUP (%) TOPLAM (%)
A.GIRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, i$TiRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI
GUNISIGI TEMIZ ENERJI A.S 01/11/2016 13.668.137,12 1,50 20.541.596,44 35,35 13,38
TRIO MOBIL BILISIM SIS A.S. 10/03/2017 8.000.000,00 8,36 8.241.000,27 14,18 5,37
TURKUAZ 05/12/2017 16.000.000,00 32.588,89 29.330.000,00 50,47 19,10
GRUP TOPLAMI 37.668.137,12 58.112.596,71 100,00 39,43
GRUP TOPLAMI 37.668.137,12 58.112.596,71 100,00 37,85
varrmar  DOViE Iiracer vape NG MEARY obeve nowinacoeser BRMAUS ' gqoiro  REPOTEMNAT (B3TEG,  NETDONDS  GUMOKER 1opiuipeger SRUP | (rpD (11D
GUN ORANI  SAYISI TARIHI  ORANI (%) E NO GORE) GORE)
BORGLANMA SENETLERI
Devlet Tahvili
TRT110718T18 TL HAZINE  11/07/18 9 0,00 600.000,00 103,337100 20/06/18 20,007172 2692 103,881784 623.290,70 51,99 0,41 0,42
TRT150519T15 TL HAZINE 15/05/19 317 0,00 600.000,00 95,156300 18/06/18 19,032500 269 95,932032 575.592,19 48,01 0,38 0,39
GRUP TOPLAMI 1.200.000,00 1.198.882,89 100,00 0,79 0,81
GRUP TOPLAMI 1.200.000,00 1.198.882,89 100,00 0,79 0,81
MEVDUAT
AKBANK T.A.S. TL 16/07/18 14 18,50 93.559.904,38 18/06/18 94.887.686,04 18,500000 94.221.456,33 100,00 61,36 63,93
GRUP TOPLAMI 93.559.904,38 94.221.456,33 100,00 61,36 63,93
GRUP TOPLAMI 93.559.904,38 94.221.456,33 100,00 61,36 63,93
FON PORTFOY DEGERI 153.532.935,93 100,00



SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (II-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Ak Portfsy Yonetimi A.S. Birinci Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun 30 Haziran 2018
tarihli , Fon Fiyat Raporlari, Portfdy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Sinirh Bagimsiz Denetim
Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gercege aykiri bir aciklama veya aciklamanin
yapildig tarih itibariyla yamitict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirum Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bicimde
yansuttigi ve portfoy raporlarinin fon igtiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazwrlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,
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