TASARRUF SAHIPLERINE DUYURU

AK PORTFOY DEGISKEN FON
AK PORTFOY BIiREBIR BANKACILIK DEGIiSKEN OZEL FON
AK PORTFOY BIST TEMETTU 25 ENDEKSi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI
YOGUN FON)
AK PORTFOY BIST BANKA ENDEKSI HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDiI YOGUN
FON)
AK PORTFOY UZUN VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
AK PORTFOY ORTA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
AK PORTFOY KISA VADELIi BORCLANMA ARACLARI FONU
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
AK PORTFOY YABANCI HiSSE SENEDi FONU
AK PORTFOY GELISEN ULKELER YABANCI HiSSE SENEDi FONU
AK PORTFOY AVRUPA YABANCI HiSSE SENEDI FONU
AK PORTFOY YENi TEKNOLOJILER YABANCI HiSSE SENEDI FONU
AK PORTFOY AMERIKA YABANCI HiSSE SENEDI FONU
AK PORTFOY KiRA SERTIFiKALARI KATILIM FONU

IZAHNAME DEGISIKLIiGi
“Ak Portfdy Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu” (AFA), “Ak Portféy Yeni Teknolojiler Yabanci Hisse
Senedi Fonu” (AFT), “Ak Portfoy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu” (AFV), “Ak Portfoy Geligen
Ulkeler Yabanci Hisse Senedi Fonu™ (AFS), “Ak Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu” (AQY), “Ak
Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu” (AYR), “Ak Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu™ (AVT), “Ak Portféy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu” (APT), “Ak Portféy Uzun Vadeli
Borglanma Araglart Fonu” (AK2), “Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)” (ADP), “Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)” (ALC), “Ak Portfoy Degisken Fon” (ADE), “Ak Portfoy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon”
(ABU) ve “Ak Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim Fonu”nun (AIS) izahnamelerinde yer alan “2.5.”, “3.5.”
ve “5.5.” nolu maddelerinin ve yalmzca “ADE” ile “ABU” fonlar i¢in yukarida belirtilen maddelere
ilaveten “3.4” ve “7.1.” nolu maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan12 /12 / 2018 tarih ve

12233903 - 305.04-E.14125

say1lt izin dogrultusunda degistirilmistir:

S6z konusu degisiklikler 02 /01 /2019 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.
[ZAHNAME DEGISIKLIKLERININ KONUSU:

» Soz konusu fonlarin karsilastirma 6lgiitleri 02.01.2019 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
agagidaki sekilde degistirilmistir;
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FON ESKI SEKIL YENI SEKIL
Ak Portfoy Fonun karsilastirma ol¢iitii %100 Russell 3000 | Fon’un  karsilastirma  6lgiitii
Amerika Growth Endeksi’dir. (TL cinsinden | %100 S&P500 Net Total Return
Yabanci hesaplanacaktir) Index Endeksi'dir.

Hisse Senedi | Karsilastirma o6lgiitii fonun tiirii, yatinim stratejisi | Karsilastirma olgiitii i¢erisindeki
ile yatinm yapilan varlhlk ve islemlerin | yabanci para cinsinden
| niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde veya | hesaplanan endeksler, giinliik
\yurtdlsmda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak | olarak TCMB USD Alis Kuru ile

» |kullanilan piyasa endekslerinin kullamlmasi | TL ye ¢evrilmektedir.
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Fonun karsilastirma olgitii %100 S&P Global | Fon'un  karsilastirma  dlgiitii;
1200 Information Technology Sector GICS Level | %100 Nasdag-100 Technology
1 Index (Bloomberg Kodu: SGI Index) | Sector Total Return Index
Ak Portfoy Endeksi’dir (TL cinsinden hesaplanacaktir). Endeksi’dir.
Yeni Karsilastirma 6l¢iitii fonun tiirii, yatinnm stratejisi | Karsilastirma 6l¢iitii icerisindeki
Teknolojiler |ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin | yabanci para cinsinden
Yabanci niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya | hesaplanan endeksler, giinliik
Hisse Senedi | yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak | olarak TCMB USD Alis Kuru ile
Fonu (AFT) | kullanilan piyasa endekslerinin kullanilmasi | TL’ye ¢evrilmektedir.
yoluyla belirlenmistir.
Fon’un karsilastirma 6l¢iitii; %100 MSCI Europe | Fon’'un  karsilastirma  6lgiitii
Endeksi'dir. (TL cinsinden hesaplanacaktir.) %100 STOXX Europe 50 Net
Ak Portfoy Karsilastirma 6l¢iitli fonun tiirii, yatirim stratejisi | Return EUR Index Endeksi’dir.
Avrupa ile yatinm yapilan varllk ve islemlerin | Karsilastirma 6lgiitii igerisindeki
Yabanci niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya | yabanci para cinsinden
Hisse Senedi | yurtdisinda genel kabul gdérmiis ve yaygin olarak | hesaplanan endeksler, giinliik
Fonu (AFV) | kullanilan piyasa endekslerinin kullanilmasi | olarak TCMB Euro Alis Kuru ile
yoluyla belirlenmistir. TL’ye ¢evrilmektedir.
Fonun Kkarsilastirma Ol¢liti %100 MSCI | Fon’un  Kkarsilastirma  Slglitl
Emerging Markets Index (Bloomberg Kodu: | %100 MSCI Emerging Markets
MXEF Index) Endeksi’dir (TL cinsinden | Net Total Return USD Index
Ak Portfoy hesaplanacaktir). Endeksi’dir.
Gelisen Karsilastirma 6l¢iitli fonun tiirii, yatirim stratejisi | Karsilastirma 6l¢iitii icerisindeki
Ulkeler ile yatinm yapilan varlhik ve islemlerin | yabanci para cinsinden
Yabanci niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya | hesaplanan endeksler, giinliik
Hisse Senedi | yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak | olarak TCMB USD Alis Kuru ile
Fonu (AFS) | kullanilan piyasa endekslerinin kullanilmasi | TL’ye ¢evrilmektedir.
yoluyla belirlenmistir.
Fonun karsilastirma ol¢iitii %90 MSCI Global | Fon’un karsilagtirma 6l¢iitii %50
Equity + %S5 KYD 182 Giinlik Kamu I¢ | S&P500 Net Total Return Index
Bor¢lanma Araglar1 Endeksi + %5 KYD O/N | + %30 STOXX Europe 50 Net
Repo Briit Endeksi'dir. Return EUR Index + %10
Ak Portfoy Karsilagtirma olgiitii fonun tiirii, yatirim stratejisi | TOPIX Net Total Return Index +
Yabanci ile yatirnm yapilan varhk ve islemlerin | %10 HANG SENG Net Total
Hisse Senedi | niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde veya | Return Index olarak
Fonu (AOY) | yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak | belirlenmistir.
kullanilan piyasa endekslerinin | Karsilastirma 6l¢titii icerisindeki
agirhiklandirilmasi yoluyla belirlenmistir. yabanci para cinsinden
hesaplanan endeksler, giinliik
olarak ilgili TCMB Dé&viz Alig
Kurlar1 (“*S&P500 Net Total
Return Index” i¢in “USD”,
“STOXX Europe 50 Net Return
EUR Index” ig¢in “Euro”,
“TOPIX Net Total Return Index™
icin “Japon Yeni” ve “HANG
SENG Net Total Return Index”
v, icin ise “Hong Kong Dolar1™) ile
% *T 0‘,‘\\ TL’ye ¢evrilmektedir.
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Ak Portfoy
Ozel Sektor
Borglanma

Araglar Fonu
(AYR)

Fonun karsilastirma olgiiti %40 KYD Ozel
Sektor Borglanma Araglart Endeksi (Sabit) + %40
KYD Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Endeksi
(Degisken) + %20 KYD O/N Repo Briit
Endeksi’dir.

Karsilastirma &lglitii fonun tiir{i, yatirim stratejisi
ile yatinm yapilan varhk ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya
yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin kullanilmas:
yoluyla belirlenmistir.

Fon'un karsilastirma 6lgiitit %60
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %20 BIST-KYD OSBA
Degisken Endeksi + %20 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

Ak Portfoy
Kisa Vadeli
Borglanma

Araglar1 Fonu
(AVT)

Fonun karsilastirma 6l¢iitii %30 KYD 91 Giinliik
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglart Endeksi + %40
KYD Ozel Sektor Borglanma Araglari Endeksi
(Sabit) + %10 KYD Ozel Sektér Borglanma
Araglart Endeksi (Degisken)+ %20 KYD O/N
Repo Briit Endeksi'dir.

Karsilastirma 6l¢iitii fonun tiirti, yatirim stratejisi
ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya
yurtdisinda genel kabul gbrmiis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin
agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

Fon’un karsilastirma o6lgtitii %50
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksi + %20 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi’dir.

Ak Portfoy
Orta Vadeli
Bor¢lanma
Araglar1 Fonu
(APT)

Fonun karsilastirma 6lgiitii %5 KYD 182 Giinliik
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglari Endeksi + %45
KYD 365 Giinliik Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar
Endeksi + %15 KYD 547 Giinlik Kamu I¢
Borglanma Araglari Endeksi + %15 KYD Ozel
Sektor Borglanma Araglari Endeksi (Sabit) + %10
KYD Ozel Sektoér Borglanma Araglari Endeksi
(Degisken) + % 10 KYD O/N Repo Briit
Endeksi'dir.

Karsilagtirma olgiitii fonun tiirti, yatirim stratejisi
ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya
yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullamlan piyasa endekslerinin
agirhiklandirilmas: yoluyla belirlenmistir.

Fon’un karsilastirma 6l¢iitii %10
BIST-KYD DIBS 547 Giin
Endeksi + %30 BIST-KYD
DIBS 365 Giin Endeksi + %25
BIST-KYD DIBS Orta Endeksi +
%25 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’dir.

Ak Portfoy
Uzun Vadeli
Borglanma

Araglar1 Fonu
.:\

Fonun karsilastirma 6l¢iitti %70 KYD Tiim Kamu
I¢ Borglanma Araglar1 Endeksi + %10 KYD Uzun
Vade Kamu I¢ Borglanma Araglar1 Endeksi + %5
KYD Ozel Sektér Borglanma Araglari Endeksi
(Sabit) + %5 KYD Ozel Sektér Borglanma
Araglart Endeksi (Degisken) + %10 KYD O/N
Repo Briit Endeksi'dir.

Karsilastirma 6lgitii fonun tiirti, yatirim stratejisi
ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurti¢cinde veya
urtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
ullanilan piyasa endekslerinin
Sirliklandirilmas yoluyla belirlenmigtir.

Fon’un karsilastirma 6l¢iitii %70
BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi
+ %10 BIST-KYD DIBS Uzun
Endeksi + %10 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %10
BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’dir.




Ak Portfoy
BIST Banka
Endeksi
Hisse Senedi
Fonu (Hisse

Fonun karsilastirma olgiitii %90 BIST Banka
(Getiri) Endeksi + %10 KYD O/N Repo Briit
Endeksi’dir.

Karsilastirma olglitii fonun tiirii, yatirim stratejisi
ile yatinm yapilan varhk ve islemlerin

Fon'un karsilastirma 6l¢iitli %95
BIST Banka Getiri Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Brtit)
Endeksi'dir.

Hisse Senedi
Fonu (Hisse

ile yatirnm
niteliklerine

yapilan varlik ve islemlerin
uygun sekilde, yurticinde veya

Senedi niteliklerine uygun sekilde, yurti¢cinde veya

Yogun Fon) | yurtdiginda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak

(ADP) kullanilan piyasa endekslerinin

agirhiklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

Ak Portfoy Fonun karsilastirma dl¢iitiit %90 BIST Temettii 25 | Fon’un karsilastirma 6lgiitii %95
BIST (Getiri) Endeksi + %10 KYD O/N Repo Briit | BIST Temettii 25 Getiri Endeksi
Temettii 25 Endeksi’dir. + %S5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi Karsilastirma 6lgiitli fonun tiirli, yatirim stratejisi | Endeksi'dir.

yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullanilmasi

- :0 \}f‘ullamlan piyasa endekslerinin

oluyla belirlenmistir.

Senedi yurtdisinda genel kabul gdérmiis ve yaygin olarak
Yogun Fon) | kullamlan piyasa endekslerinin
(ALC) agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.
Fonun karsilastirma 6l¢iitii %5 BIST 100 (Getiri) | Fon’un esik degeri %100 BIST-
Endeksi + %60 KYD 365 Kamu I¢ Bor¢lanma | KYD 1 Ayhk Mevduat TL
Araglart Endeksi + %10 KYD Ozel Sektor | Endeksi’dir.
Borglanma Araglann Endeksi (Degisken) + %10
KYD Ozel Sektor Borglanma Araclari Endeksi
Ak Portfoy (Sabit) +%15 KYD O/N Repo Briit Endeksidir.
Degisken Fon | Karsilastirma 6l¢iitli fonun tiirii, yatirim stratejisi
(ADE) ile yatinm yapilan varhk ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya
yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin
agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.
Fonun karsilastirma 6l¢iitli %5 BIST 100 (Getiri) | Fon’un esik degeri %100 BIST-
Endeksi + %60 KYD 365 Kamu I¢ Borglanma | KYD 1 Ayhk Mevduat TL
Araglant Endeksi + %10 KYD Ozel Sektor | Endeksi’dir.
Bor¢lanma Araglart Endeksi (Degisken) + %10
Ak Portfoy KYD Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Endeksi
Birebir (Sabit) + %15 KYD O/N Repo Briit Endeksidir.
Bankacilik Karsilastirma olgiitli fonun tiirii, yatirim stratejisi
Degisken ile yatinm yapilan varhk ve islemlerin
Ozel Fon niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya
(ABU) yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin
agirliklandiriimasi yoluyla belirlenmistir.
Ak Portfoy Fonun kargilastirma ol¢iitii %100 KYD Kira | Fon’un karsilagtirma &lgiitii; %65
Kira Sertifikalar1 Kamu Endeksi’dir. BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalar1 | Karsilastirma &lgiitii fonun tiirli, yatinm stratejisi | Sertifikalari Endeksi + %15
Katihm Fonu |ile yatinm yapilan varlkk ve islemlerin | BIST-KYD Ozel Sektér Kira
(AIS) niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya | Sertifikalann Endeksi + %20

BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL
Endeksi dir.




» AIS fonu haricindeki fonlarin izahnamelerinin *5.5.” nolu maddelerinde yer verilen fon

portfdylerinde yer alan varliklardan “yabanci bor¢lanma araglarinin™ degerleme esaslan agagidaki

sekilde degistirilmistir;

ESKI SEKIL YENI SEKIL
“Yabanci Tahvil” “Yabanci1 Bor¢lanma Araglar™
Yabanc1 Tahviller, Reuters veri dagitim | Yabanci Bor¢lanma Araglarinin

ekranlarinin TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan
agirlikli  ortalama fiyatlarina, fon fiyati
hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan
kupon faizi de iizerine eklenerek degerleme
fiyat1 olarak belirlenir. Al ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine ig
verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii
olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan a@irhikli ortalama fiyatlar
kullanilacaktir.

degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45
arasinda alman ahs ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon
fiyat1 hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis
olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmig  kirli fiyat kullanihr. Bu
hesaplama, tam is gilinii olmayan giinlerde,
TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve satig
fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Alis ya da satig kotasyonu
bulunmamast durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli
fiyatinin ~ ertesi i glinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

X

varliklardan “yabanci kira sertifikalarinin” degerleme esaslar1 asagidaki sekilde degistirilmistir;

> AIS fonun izahnamesinin “5.5.” nolu maddesinde yer verilen fon portfdyiinde yer alan

ESKIi SEKIL

YENI SEKIL

“Yabanci Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon
fiyati  hesaplanacak  giin  itibar1 ile
birikmis olan kupon tutarinin eklenmesi ile
hesaplanmig  kirli fiyat kullanihir. Bu
hesaplama, tam i giinii olmayan giinlerde,
TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve satis
fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Alis ya da satig kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli
ertesi is glnline i¢ verimle
bulunur.

“Yabanci Kira Sertifikalarn (SUKUK)”

Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda
alman alhis ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati
hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan
kupon tutarinin eklenmesi ile hesaplanmis
kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is
giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan als ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi1 (temiz fiyat)
kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli
fiyatinin  ertesi iy giinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.
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» Karsilastirma 6lgiitleri kaldirilarak yerine esik deger belirlenen “Ak Portfoy Degisken Fon™
(ADE) ve “Ak Portfoy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon™ (ABU) izahnamelerinin *3.4.”
nolu maddelerinde fonlarin mutlak riske maruz degerinin fon toplam degerinin %25’ini
asamayacagi belirlenmis, “3.5.” nolu maddeleri kaldirilmis ve fon malvarligindan karsilanan
harcamalar baslikli *7.1.” nolu maddelerinde daha 6nce “karsilagtirma 6lgiitii giderleri™ olarak

yer verilen gider kalemi “esik deger giderleri” olarak degistirilmistir.
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