’;Khédé?mpas Holding Ozel Gayrimenkul Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir,
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.
UCUNCU GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLIiGI

Sermaye Piyasasit Kurulu’ndan alinan _42 / 'f_'_l/ 2019 tarih ve 12233903 — 315.0(,-£. 15593
say1li izin dogrultusunda; “Ak Portfoy Yonetimi A.S. Uciincii Gayrimenkul Yatirim Fonu”nun
unvani “Ak Portfoy Yénetimi A.S. Sampas Holding Ozel Gayrimenkul Yatinm Fonu” seklinde
degistirilmis olup, bu kapsamda ihrag belgesinin; “Fon Unvam”, “Portfy Yoneticilerine iligkin
Bilgi”, “Yatirim Komitesine Iligskin Bilgi”, “Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalara
Iliskin Esaslar”, “Fon Gelir Gider Farkinin Katilma Pay1 Sahiplerine Aktarilmasina Iligkin
Esaslar”, “Fona Katilma Ve Fondan Ayrilmaya lliskin Esaslar”, “Varsa Kar Pay1 Dagitim1 Ve
Performans Ucretlendirmesine lligkin Esaslar” ve “Fon Toplam Gider Orani” baghikli béliimleri
asagidaki sekilde tadil edilmistir:

ESKI SEKIL:

ron Unvam;

Ak Portf8y Yonetimi A.§. Ugtincii Gayrimenku!l Yatirim Fonu

YENI SEXIL,:

Fon Unvani:

Ak Portféy Yonetimi A.S. Sampas Holding Ozel Gayrimenkul

Yatirim Fonu!

ESKi SEKIL:

Portfoy
Yoneticilerine

Iliskin Bilgi:

Gayrimenkul yatirimlari haricindeki para ve sermaye piyasasi
araglarinin y6netimi:

Mehmet Cengiz Yilmaz, CFA

(Sabit Getirili Menkul Kiymetler Fon Miidiirii)
SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisansi

idil Sazer
Miidiir Yardimcisi

SPF Diizey 3 Lisansi

' Ak Portfoy Yonetimi A.S. Uglincii Gayrimenkul Yatirim Fonu olarak kurulan Fon’un unvam
Sermaye  Piyasasi _ Kurulu'mun ... A3.042. (2089, ... tarih  ve
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42233903 13.0L -€.45593... sayili izni dogrultusunda “Ak Portféy Yénetimi

AR PAFEY Y




SPF Tiirev Araglar Lisans1

Hiiseyin Omiir Karakus
Miidiir Yardimeisi

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisansi

YENI SEKIL:

Portfoy
Yoneticilerine

iliskin Bilgi:

Gayrimenkul yatirimlar1 haricindeki para ve sermaye piyasasi
araglarinin ySnetimi:

idil Sazer

Miidiir

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisans1

Hiiseyin Omiir Karakus,CFA
Miidiir Yardimcisi

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisans1

Bulut Ozer

Miidiir Yardimcisi

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araclar Lisansi

ESKI SEKIL:

Yatirim

Komitesine iligkin

Bilgi:

Mehmet Ali Ersari - Genel Miidiir
2018 —Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii
2008 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimeisi

SPF Diizey 3 Lisansi
Tarih: 24.03.2014 No: 206771

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 13.08.2014 No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisans1
Tarih: 19.02.2016 No: 405413

Kurumsal Yoénetim Derecelendirme Lisans:




Tarih: 03.04.2015 No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisansi

Tarih: 03.04.2015 No: 601741

Hakan Birhan - Yénetim Kurulu Uyesi (Gayrimenkul yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)

2018 — Devam  Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankacihig
Boliim Bagkan

2016 — 2018 Akbank T.A.§. Kurumsal ve Yatirim Bankaciligi Enerji
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir

2014 — 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankacilig1 Ticari
Gayrimenkul ve Altyapi Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
2008 —2011 Akbank T.A.S. Krediler Is Birimi

Proje Finansman Miidiirii — Altyap: ve Gayrimenkul Projeleri
2006-2008 WorleyParsons Resources&Energy

Altyapr ve Enerji Yatim Projeleri, Planlama ve Proje Yonetimi
Y 6netici

2002-2006 Bechtel — Enka Ingaat JV

Altyapi, Enerji ve Gayrimenkul Projeleri, Planlama - Kontrat
Yonetimi Mali Yonetim, Planlama ve Kontrat Y6netimi. (Uzman —
Yonetici)

Yener Yazlah - Akbank T.A.S. Kurumsal Subeler ve Proje
Finansmam Kredi Tahsis Boliim Baskani

2017 — Devam Akbank T.A.§. Kurumsal Subeler ve Proje
Finansman Kredileri Tahsis Bsliim Bagkani

2016 — 2017 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Tahsis Miidiirii

2011 — 2016 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri ve Yurt Digt
Riskeler Izleme Miidiirii

2010 —-2011 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri Miidiirii

2007 — 2010 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri Yéneticisi

A. Goktiirk Istkpmar - Genel Miidiir Yardimcisi
2011 —Devam Ak Portfy Yénetimi A.S. Genel Midiir Yardimeisi
2004 — 2011 Fortis Portfdy Yo6netimi A.S. Hisse Senetleri Direktor

SPF Diizey 3 Lisanst
Tarih: 26.04.2013
No: 206276

Emrah Ayranci - Genel Miidiir Yardimcisi

2018 —Devam Ak Portf6y Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi
2014 - 2018 Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Béliim Baskam

2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

SPF Diizey 3 Lisansi
Tarih: 18.09.2017




No: 200196

SPF Tiirev Araglar Lisans1
Tarih: 18.09.2017
No: 302299

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 28.07.2017

No: 703046

Kredi Derecelendirme Lisansi

Tarih: 27.07.2017

No: 603462

Ertung Tiimen - Genel Miidiir Yardimeisi

2013 ~Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimeisi
2012 - 2013 Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik Béliim Bagkan:
2011-2012 TEB Portfsy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcis:
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

SPF Diizey 3 Lisans1
Tarih: 21.04.2003
No: 200140

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 28.02.2005
No: 300202

Kredi Derecelendirme Lisanst
Tarih: 19.09.2017
No: 603531

Konut Degerleme Lisansi
Tarih: 19.09.2017
No: 900920

Murat Oztung - Yonetim Kurulu Uyesi

2012 —-Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Béliim Bagkan
2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii

2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

Burak Simsek — Miidiir

2016 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Gayrimenkul Yatirim
Fonlar1 B6liimii Miidiir

2013 — 2016 HSBC Kurumsal Bankacilik Gayrimenkul Finansman
Grup Midiirii

2010 - 2013 MNG Grubu CFO

2005 - 2010 HSBC Kurumsal Krediler Miidiir yardimeist




Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 12.06.2018
No: 409677

Semi Siliki - Gayrimenkul Degerleme Lisansina Sahip Uzman
2015 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Gayrimenkul Yatirim
Fonlar1 Boliimii Miidiir yardimcisi

2013 — 2015 Cushman & Wakefield Ticari Gayrimenkul Kiralama
Kidemli Uzman

2012 - 2013 Giilaylar Grup AVM Kiralama Sefi

2010 — 2012 Eva Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S.
Degerleme Uzmam

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 09.01.2015
No: 403428

YENI SEKIL.:

Yatirim

Komitesine Iliskin
Bilgi:

Mehmet Ali Ersar: - Genel Miidiir
2018 —Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii
2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimecis:

SPF Diizey 3 Lisansi
Tarih: 24.03.2014 No: 206771

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 13.08.2014 No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 19.02.2016 No: 405413

Kurumsal Y6netim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015 No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015 No: 601741

Hakan Birhan - Yonetim Kurulu Uyesi (Gayrimenkul yatirimlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)
2018 — Devam  Akbank T.A.$. Kurumsal ve Yatirim Bankacilig

Boliim Baskani




2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankacilig1 Enerji
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir

2014 — 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm Bankacilig1 Ticari
Gayrimenkul ve Altyap1 Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
2008 — 2011 Akbank T.A.S. Krediler I Birimi

Proje Finansman Miidiirii — Altyap: ve Gayrimenkul Projeleri
2006-2008 WorleyParsons Resources&Energy

Altyap1 ve Enerji Yatinm Projeleri, Planlama ve Proje Yonetimi
Y Onetici

2002-2006 Bechtel — Enka Insaat JV

Altyap:, Enerji ve Gayrimenkul Projeleri, Planlama — Kontrat
Yonetimi Mali Yénetim, Planlama ve Kontrat Yonetimi. (Uzman —
Yonetici)

A. Goktiirk Isikpinar - Genel Miidiir Yardimeisi
2011 —Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcis:
2004 - 2011 Fortis Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senetleri Direktor

SPF Diizey 3 Lisansi
Tarih: 26.04.2013
No: 206276

Burak Simsek — Miidiir

2016 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Gayrimenkul Yatirim
Fonlar1 Boliimii Miidiir

2013 - 2016 HSBC Kurumsal Bankacilik Gayrimenkul Finansmani
Grup Miidiirii

2010 - 2013 MNG Grubu CFO

2005 —2010 HSBC Kurumsal Krediler Miidiir yardimcis:

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 12.06.2018
No: 409677

Semi Siliki - Gayrimenkul Degerleme Lisansina Sahip Uzman
2015 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Gayrimenkul Yatirim
Fonlar1 Bolumii Miidiir yardimcisi

2013 — 2015 Cushman & Wakefield Ticari Gayrimenkul Kiralama
Kidemli Uzman

2012 - 2013 Giilaylar Grup AVM Kiralama Sefi

2010 — 2012 Eva Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S.
Degerleme Uzmam

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 09.01.2015
No: 403428




Sekip Karakaya — Uye
1931 - Devam Sampas Holding Yonetim Kurulu Baskani

Eser Karakaya — Uye
2011 - Devam Sampag Nanoteknoloji Ltd. Genel Miidiir
2003-2011 Sampas Holding Is Gelistirme Direktorii

Selguk Ihkcan — Uye

2014 - Devam Sampas Holding Genel Koordinator, icra Kurulu
Uyesi

2007 -2014 Sampays Holding Genel Miidiir Yardimcisi

Mehmet Urcu

2019 - Devam Sampas Holding - Finansal Koordinatir

2014 — 2019 Antalya Biiyiiksehir Belediye Bagkanhg — Baskan
Danismani

ESKIi SEKIL:

Fon
Malvarhgindan
Yapilabilecek

Harcamalara

Iliskin Esaslar:

Fona iligkin kurulus masraflari da dahil tiim giderler fon
malvarligindan kargilanir. Fondan kargilanan, portféy ySnetim ticreti
déhil tiim giderlerin toplamiin fon toplam degerine gore iist siniri
yillik %8'dir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin
giinliik %0,00151’inden (yiizbindebirvirgiilellibir) [yillik yaklasik
%0,55 (ylizdesifirvirgiilellibes)] olugan bir yonetim ficreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya
fondan 6denecektir.

Portfdy yOnetim ticreti diginda Fon’dan asagidaki harcamalar
yapilabilir:

* Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

* PortfGydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya
nakle bagl sigorta ticretleri,

* Portfoydeki varliklarin saklanmasi i¢in 6denen ticretler,

» Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

* Fon adina yapilan tapu tescil islemlerine iligkin tiim masraflar,

* Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

* Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen komisyonlar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru
tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

* Fonun miikellefi oldugu vergi, resim ve har¢ 6demeleri,




° Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

* Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fon
toplam degerinin yiiz binde besi oraminda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
odenen Kurul iicreti

» Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

* MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye Gdenen iicret,
komisyon ve masraflar,

* Gayrimenkul yatinmlarina iligskin degerleme, noter iicreti, tapu harci

vb. iicretler,

* Fon’un faaliyetleri ile ilgili olarak hukuki, mali, vergisel vb.
danismanlik hizmeti ticreti,

* Gayrimenkul yatirimlarina iliskin alim/satim, kiralama islemlerinde
ortaya ¢ikacak aracilik ticret ve komisyonlar,

* Sahibi olunan gayrimenkullerin, satimdan/ kiralamadan 6nce veya
sonrasinda gergeklestirilecek her tiirlii bakim, onarim, tadilat ve

yenileme giderleri,
* Sahibi olunan gayrimenkullerin her tiirlii aidat, bina ortak gideri ve

temel hizmet giderleri,

+ Isletmeci firmalara 6denen hizmet bedelleri,

* Fon portfdylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satis1 igin katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

* Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim
giderleri,

* Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri,

* E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu
ticreti,

* E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalar1 nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

* Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay:
giderleri,

* Portf6ydeki gayrimenkullerin sigorta, DASK édemeleri, vb. giderler,
* Fon katilma paylarmnin borsada islem gormesi i¢in §denen iicretler ve
yapilan masraflar,

* Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklar,

* Katilma paylari ile ilgili harcamalar
* Kurulca uygun gériilen dier harcamalar.

YENI SEKIL:

Fon

Malva}jr!lgl‘ydan

Fona iliskin kurulus masraflan da dahil tiim giderler fon
malvarlifindan karsilanir. Gayrimenkul yatirimlarma iliskin tapu
har¢ ve ilgili iicretleri ile gayrimenkul yatirmm fonlarinda fon

ey ~~f§:r{j{:?:‘;"~i N T A,




Yapulabilecek

Harcamalara

Iliskin Esaslar:

toplam gider oraninin yil bazinda kist esasina gore uygulandigi
dikkate alinarak, 2019 yih icin Fon’dan Karsilanan, portfoy
yonetim iicreti déhil tiim giderlerin toplammm fon toplam
degerine gore iist simr1 yilhik %730°dur. Bu dogrultuda, fon
paylarimm 20 Arahk 2019 tarihinde satigina baslandiga
varsayihrsa 20 Aralk 2019-31 Arahk 2019 donemine isabet eden
fon toplam gider oram %24’e (12/365*%730) denk gelmektedir.

2019 yahmm takip eden yillar icin ise Fon’dan karsilanan, portfoy
yonetim iicreti dihil tiim giderlerin toplaminin fon toplam
degerine gore iist stmn yihk %24’tiir.

Fon’un toplam eideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin
glinliik [yillik
yaklagik olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret ucer ayak dénem sonlarmi (Mart,
Haziran, Eyliil, Aralik) izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya fondan
O6denecektir.

Portfdy yoOnetim ticreti diginda Fon’dan asagidaki harcamalar
yapilabilir:

* Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

* Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya
nakle bagli sigorta licretleri,

» Portfoydeki varliklarin saklanmasi igin 6denen ticretler,

* Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

* Fon adina yapilan tapu tescil iglemlerine iligkin tiim masraflar,

* Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

* PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen komisyonlar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru
tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

* Fonun miikellefi oldugu vergi, resim ve harg 6demeleri,

* Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

* Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fon
toplam degerinin yiiz binde besi oramnda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
6denen Kurul iicreti

» Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

* MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye Gdenen iicret,
komisyon ve masraflar,

* Gayrimenkul yatirmlarina iliskin degerleme, noter iicreti, tapu harci
vb. licretler,

* Fon’un faaliyetleri ile ilgili olarak hukuki, mali, vergisel vb.
danigmanlik hizmeti ticreti,

* Gayrimenkul yatirimlarina iligkin alim/satim, kiralama islemlerinde
ortaya ¢ikacak aracilik iicret ve komisyonlar,




* Sahibi olunan gayrimenkullerin, satimdan/ kiralamadan once veya
sonrasinda gergeklestirilecek her tiirlii bakim, onarim, tadilat ve
yenileme giderleri,

* Sahibi olunan gayrimenkullerin her tiirlii aidat, bina ortak gideri ve
temel hizmet giderleri,

» [sletmeci firmalara 6denen hizmet bedelleri,

* Fon portfSyiindeki varliklarin pazarlanmast ve satis1 igin katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

* Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim

giderleri,

» Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri,

* E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu
ticreti,

* E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalar nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

* Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onayl1
giderleri,

* PortfSydeki gayrimenkullerin sigorta, DASK &demeleri, vb. giderler,
¢ Fon katilma paylarimin borsada islem gérmesi i¢in 6denen iicretler ve
yapilan masraflar,

* Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

* Katilma paylar ile ilgili harcamalar
* Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

ESKI SEKIL:

Fon Gelir Gider
Farkinmm Katilma
Pay1 Sahiplerine

Aktarilmasina

iliskin Esaslar:

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte belirtilen esaslara goére
tespit edilen fon fiyatina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarinin kér paylan, kir pay dagitim tarihinin baglangig giiniinde
tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarim Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi
Fon'da olugan kardan paylarim almis olurlar. Fon ayrica kar dagitimi
yapmayacaktir,

YENI SEKIL.:

Fon Gelir Gider
Farkinin Katilma

Payr Sahiplerine

Fon kar dagitim yapabilir.




Aktarilmasina

Iliskin Esaslar:

ESKI SEKIL:

Fona Katilma ve
Fondan Ayrilmaya
Mliskin Esaslar:

Genel Esaslar:

Katilma pay: satin alinmasinda veya fona iadesinde, Kurucunun bu
ihrag belgesinde ilan ettigi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi
yerlere bagvurularak alim satim talimat: verilir.

Kurucw’'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim
katilma payr alim satim talimatlan igin ayri ayn olmak iizere
miiteselsil sira numarast verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore
gergeklestirilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi,
portfdydeki varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar,
fon toplam degerini etkileyebilecek ¢nemli bir bilginin ortaya
¢itkmas: gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.
Katilma paylarimin Fon’a iade edilebildigi her bir dénem igin ayr ayri
uygulanmak {izere, satim talepleri nedeniyle Sdenmesi gereken
toplam tutar en son hesaplanan Fon Toplam Degeri’nin %20’sinden
fazla olursa, Kurucu konuya iliskin bir Yonetim Kurulu karari almak
suretiyle asan kisma denk gelen miktarda satim talebini kargilamama
hakkimna sahiptir. Bu durumda pay sahiplerinin satim talepleri esit
oranda karsilanir.

Katilma pay1 satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden
Odenmesi; katilma paymnin fona iadesi, yatirnmcilarin paylarinin bu
ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore nakde gevrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarimin fon adina alim satimi esastr.
Kurucu, fonun portfSyiintin biyitiilmesi ve gesitlendirilmesi
amactyla fonun katilma pay: sayisimin %50’sini asmayacak sekilde
fon katilma paylarim kendi portfSyiine alabilir. Bu sekilde kurucu
portfyiine alinan katilma paylar alim tarihinden itibaren en geg iki
yil i¢inde fona iade edilir.

Kurucu, fon katilma paylarinin fona iade edilmesinde gerekli
likiditenin saglanmasindan sorumludur. Katilma paylarinin fona iade
edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadigint ve portfoydeki

varhiklanin  satiginin - yatirimeinin - zararina  olacagimin  Kurucu

tarafindan tespiti halinde, kurucu katilma paylarmin geri alimmi
erteleyebilir. Bu durumda derhal Kurul’a bilgi verilir. Erteleme stiresi

bir y1l1 agsamaz.
Fon katilma paylarn sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan

nitelikli yatirimeilara satilabilir.




Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir.
Nitelikli ~ yatinmcilar  arasinda  katilma  payi  devrinin
gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarn nitelikli
yatirime vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar
fon stiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadur. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma pay: devirleri,
katilma paylarmin hak sahibi yatinmecilar arasinda aktarilmast ile
tamamlanir. Katilma payi devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur.

Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma payi devirleri kurucunun
onayina baglanabilir yahut tamamen simrlandirilabilir.

Alim Talimatlar::

Yatirnmcilarin verdikleri katilma payr alim talimatlari, talimatn
verilmesini takip eden fon katilma pay1 alimina esas her ayin 15’inde
hesaplanarak ertesi is giinii a¢iklanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyati (izerinden her aym 15’ini takip eden is giinii
gergeklestirilecektir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden isgiinii esas alinacaktir.

Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1
bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari
sadece tutar olarak verilebilir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay saysi, talimatin verilmesini takip eden fon katilma pay: alimmna
esas her aymn 15’inde hesaplanacak fiyat raporunda tespit edilen pay
fiyat1 aciklandiktan sonra hesaplamir. Alim talimatlart talimatin
verilmesini takip eden fon katilma pay: alimina esas her ayin 15’inde
hesaplanacak fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati tizerinden s6z
konusu fiyatin hesaplanmasim izleyen birinci is giiniinde
gergeklestirilir,

Alm Talimati Nemalandirma Esaslari

Kurucu tarafindan alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatirrme1 hesabinda yatinmei adina
Ak Portfdy Para Piyasasi Fonu ile nemalandirilmak suretiyle katilma
pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki isgiinlerinde Saat 13:30’a kadar
girilen alim talimatlarinin nemalandiriimasi ayni giin, saat 13:30’dan
sonra girilen talepler i¢in nemalandirma ise takip eden is giinii baglar.
Katilma pay: alimina nema tutar1 dahil edilmez. Nema tutari, talep
toplama déneminin bitimini takip eden ilk i giinii yatimmcinin
yatirim kurulugu nezdindeki hesabina nakit olarak yatirilacaktir.

S Y EnEtirny




Satim Talimatlar:

16 Kasim - 15 Mayis tarihleri arasinda verilen katilma pay1 satim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden fon katilma pay1 satimina
esas 15 Kasim tarihli fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat
lizerinden, 16 Mayis - 15 Kasim tarihleri arasinda verilen katilma
pay1 satim talimatlar ise talimatin verilmesini takip eden fon katilma
pay1 satimina esas 15 Mayis tarihli fiyat raporunda hesaplanan pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilecektir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

16 Kasim - 15 Mays tarihleri arasinda verilen katilma pay: satim
talimatlarinin bedelleri, talimatin verilmesini takip eden fon katilma
pay1 satimimna esas 15 Kasim tarihli fiyat raporunda hesaplanan pay
fiyati tizerinden, s6z konusu fiyatin hesaplanmasim izleyen iigiincii
is giiniinde yatinmcilara ddenir.

16 Mayis - 15 Kasim tarihleri arasinda verilen katilma pay1 satim
talimatlarinin bedelleri ise, talimatin verilmesini takip eden fon
katilma payr satimma esas 15 Mayis tarihli fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat: iizerinden, s6z konusu fiyatin hesaplanmasim
izleyen ligiincii is giiniinde yatinmcilara 5denir,

Alm Satim Talimat: iptal Esaslar::

Talep toplama déneminin herhangi bir aninda yatirimeilar tarafindan
iletilen talepler, talep toplama siiresinin son giinii saat 12:00°a kadar
yatirime tarafindan iptal edilebilecektir.

Fon'a katilma ve Fon’dan ayrilmaya iliskin belirlenen dénemlere
agagida yer verilmistir:

I) ik Talep Toplama Dénemi:

Inrag belgesinin Kurul tarafindan onaylanmasin miiteakip ihrag
belgesinde belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren 2 aylik siire
ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. Ik talep toplama
doneminde yatinmcilarin verdikleri katilma pay:1 alim talimatlari,
talep toplama doneminin bitimini izleyen ilk is giiniinde 1 TL
nominal deger tizerinden yerine getirilecektir.

II) Ahm Talimatlar Igin Talep Toplama Dénemi:
Her ayin 16’s1 ile takip eden ayin 15’ine kadar.

Alm Talimatlarmin Ger¢eklesme Tarihi :

Her ayin 15%inde hesaplanan ve bir isgiinii sonra ilan edilen fiyat
raporu tizerinden, ilgili aymn 15”ini takip eden birinci is giinii alm
talimatlar (bir dnceki aymn 16’s1 ile ilgili ayin 15’ine kadar verilen)
gergeklestirilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden iggiinii esas almacaktir.




IIT) Satim Talimatlan Igin Talep Toplama Dénemi: 16 Kasim -
15 Mayis

Satim Talimatlarinin Gergeklesme Tarihi:

16 Kasim-15 Mayis tarihleri arasinda verilen katilma pay: satim
talimatlar, talimatin verilmesini takip eden fon katilma payi
satimina esas 15 Kasim tarihli fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
lizerinden yerine getirilecektir. Buna gére, 15 Kasim tarihinde
hesaplanan ve bir isgiinii sonra ilan edilen fiyat raporu iizerinden, 15
Kasum ftarihini takip eden ii¢iincii iy gilinii satim talimatlan
gergeklestirilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden isgiinii esas alinacaktr,

IV) Satim Talimatlar i¢in Talep Toplama Dénemi: 16 Mayis -
15 Kasim

Satim Talimatlarinin Gergeklesme Tarihi:

Katilma pay1 satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden fon
katilma payr satimmna esas 15 Mays tarihli fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat: iizerinden yerine getirilecektir. Buna gore, 15
Mayis tarihinde hesaplanan ve bir isgiinii sonra ilan edilen fiyat
raporu izerinden, 15 Mayxs tarihini takip eden iigiincii is giinii satim
talimatlar1 gergeklestirilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk
gelmesi durumunda takip eden isglinii esas alinacaktir.

Bu gergevede alim/satim talep toplama dénemleri ve her bir dsnemde
iletilen alim/satim talimatlarinin gergeklestirilme tarihleri asagidaki
gibidir:**

Pay Ahmma Konu
Fiyat Raporlarinin
Hesaplandig:
Tarihler  (Belirtilen
giinlerin tatil giinlerine Her aymn 15’1
denk gelmesi
durumunda takip eden
iggiinii esas
alinacaktir.)

Alm Talimatlar I¢in 16 Ocak - 15 Subat

Talep Toplama 16 Subat - 15 Mart
Dénemleri * 16 Mart - 15 Nisan

. .. . 16 Nisan - 15 Mayis
(Belirtilen giinlerin 16 Mayis - 15 Haziran

tatil giinlerine denk 16 Haziran - 16 Temmuz
gelmesi durumunda 17 Temmuz - 15 Agustos




takip eden isgiinii 16 Eyliil - 15 Ekim
esas almacaktir.) 16 Ekim - 15 Kasim
16 Kasim - 15 Aralik
16 Aralik - 15 Ocak

Alm  Talimatlarma | Her aym 15’ini takip eden 1.isgtinii
Esas Fiyatn '
Aciklanma Tarihi
Alm  Talimatlarinn | Her aymn 15°ini takip eden 1.isgiini
Gergeklesme Tarihi
Pay Satimma Konu
Fiyat Raporlarinin
Hesaplandig:
Tarilﬁer (Belirtilen 15 I:I/Ieayxs_
giinlerin tatil gunlerme' 15 Kasim
denk gelmesi
durumunda takip eden
isglinii esas
almacaktir,)
Satim Talimatlan
I¢in Talep Toplama
Doénemi * (Belirtilen
giinlerin tatil y
giinlerine denk 16 K_a51m 16 l\iIa.yls
gelmesi durumunda |5\, 15 Kasim
takip eden isgiinii
esas alinacaktir.)
Satim Talimatlarna Talimatin Talimatin
Esas Fiyatin | verilmesini takip | verilmesini takip
Aciklanma Tarihi eden 15 Kasim’1 | eden 15 Mayis™

takip eden takip eden

1. isgiinii 1. iggiinii
Katilma Pay1 Talimatin Talimatin
Bedellerinin verilmesini takip | verilmesini takip
Yatirimerya Odenme | eden 15 Kasim 1 | eden 15 Mayis"1
Tarihi takip eden 3. takip eden

isglinii 3.isglinii

YENI SEKIL:

Fona Katilma ve

Genel Esaslar:

Katilma pay1 satin alinmasinda veya fona iadesinde, Kurucunun bu
ihra¢ belgesinde ilan ettii katilma payr alim satiminin yapilacagi
yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim
katilma payr alm satim talimatlarn igin ayr ayri olmak iizere

Fondan Ayrilmaya

fliskin Esaslar:




miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu dncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
portfydeki varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun
kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.
Katilma pay1 satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden veya
ayni olarak 6denmesi; katilma paymmn fona iadesi, yatinmcilarin
paylarimn bu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde
gevrilmesi veya ayni olarak 6denmesi suretiyle gerceklestirilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adma alim satimi esastir.
Katilma paylarinmn fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin
saglanamadigim ve portféydeki varliklarin satisinin yatirimeinin
zararma olacagmin XKurucu tarafindan tespiti halinde, Kurucu
katilma paylarinin geri alimim erteleyebilir. Bu durumda derhal
Kurul’a bilgi verilir. Erteleme siiresi bir yih asamaz.

Katilma paylarmnin nitelikli yatinmecilar arasinda devri miimkiindiir.
Nitelikli ~ yatimcilar  arasinda  katilma  payr  devrinin
gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli
yatirimet vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
yliriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar
fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma payr devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatinmeilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlamr. Katilma payr devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur.
Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay: devirleri kurucunun
onayina baglanabilir yahut tamamen simrlandirilabilir.

Fon, katilma paylar1 sadece onceden belirlenmis Kkisi veya
kurulaglara tahsis edilmis fon olarak adlandirilan “Ozel Fon”
niteligi tagimaktadir. Fon katilma paylarimin tahsisli olarak
satilacagr nitelikli yatirnmer sartlarma haiz Kkisiler Kurucu
tarafindan 19/11/2019 tarih ve APY - D - 764 sayih yaz: ile
Kurul’a bildirilmistir.

Alm Talimatlan:

Yatinmecilarin verdikleri katilma payr alim talimatlar, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma pay1 alimina esas her ayin 15’inde
hesaplanarak ertesi is giinii agiklanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyati lzerinden her aymn 15%ini takip eden is giinii
gergeklestirilecektir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden isgiinii esas alinacaktir.




Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay:
bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar
sadece tutar olarak verilebilir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayis, talimatin verilmesini takip eden fon katilma pay1 alimina
esas her ayin 15’inde hesaplanacak fiyat raporunda tespit edilen pay
fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplamr. Alim talimatlar talimatin
verilmesini takip eden fon katilma pay1 alimina esas her ayin 15’inde
hesaplanacak fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati tizerinden soz
konusu fiyatin hesaplanmasim izleyen birinci iy giiniinde
gergeklestirilir.

Almm Talimati Nemalandirma Esaslari

Kurucu tarafindan alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatirime1 hesabinda yatirimer adina
Ak PortfSy Para Piyasast Fonu ile nemalandinilmak suretiyle katilma
pay1 alimmda kullanilir. Su kadar ki isgiinlerinde Saat 13:30°a kadar
girilen alim talimatlarinin nemalandirilmasi ayni giin, saat 13:30°dan
sonra girilen talepler i¢in nemalandirma ise takip eden is giinii baglar.
Katilma pay1 alimina nema tutari dahil edilmez. Nema tutari, talep
toplama déneminin bitimini takip eden ilk iy giinii yatirnmeimn
yatirim kurulusu nezdindeki hesabina nakit olarak yatirilacaktir.

Satim Talimatlar::

Yatirnalarin  verdikleri katilma payr satim talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden fon katilma payr satimma esas
her aym 15’inde hesaplanarak ertesi iy giinii agiklanan fiyat
raporunda tespit edilen pay fiyati lizerinden her aym 15ini takip
eden dordiincii is giinii gercekiestirilecektir. Belirtilen giiniin
tatil giinlerine denk gelmesi durumunda takip eden isgiinii esas
alimacaktir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslar::

Yatinmailarmm verdikleri katilma payr sattim talimatlarinin
bedelleri, talimatin verilmesini takip eden fon katilma pay:
satimma esas her aym 15’inde hesaplanarak ertesi iy giinii
aciklanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyati iizerinden her
aym 15’ini takip eden dérdiincii is giinii gerceklestirilecektir.
Belirtilen giiniin tatil giinlerine denk gelmesi durumunda takip
eden isgiinii esas alinacaktir,

Alim Satim Talimati iptal Esaslari:

Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatirimeilar tarafindan
iletilen talepler, talep toplama siiresinin son giinii saat 12:00’a kadar
yatirime tarafindan iptal edilebilecektir.




Fon'a katilma ve Fon’dan ayrilmaya iliskin belirlenen dénemlere
asagida yer verilmistir:

I) {Ik Talep Toplama Dénemi:

Kurul tarafindan onaylanana ihrag¢ belgesinde belirtilen satis
baslangig tarihinden itibaren 2 aylik siire ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmistir.

Belirtilen 2 aylik ilk talep toplama dionemi icerisinde, fon katilma
paylarmin tahsisli olarak satilacagi yatirimer tarafindan iletilen
fona giriy talepleri, ilgili ahm talimaiim izleyen ilk is giiniinde
nakden ya da ayni sekilde gergeklestirilecektir.

1) Ahm Talimatlar i¢in Talep Toplama Donemi:
Her ayin 16’s1 ile takip eden ayin 15’ine kadar.

Ahm Talimatlarmin Gergeklesme Tarihi :

Her aymn 15’inde hesaplanan ve bir isgiinii sonra ilan edilen fiyat
raporu lizerinden, ilgili ayin 15’ini takip eden birinci is giinii alim
talimatlari (bir 6nceki aym 16°s1 ile ilgili ayin 15’ine kadar verilen)
gergeklestirilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden isgiinii esas alinacaktir.

fII) Satim Talimatlari I¢in Talep Toplama Dénemi:
Her ayin 16’s1 ile takip eden ayin 15’ine kadar.

Satim Talimatlarinin Gerg¢eklesme Tarihi:

Her aymn 15’inde hesaplanan ve bir isgiinii sonra ilan edilen fiyat
raporu lizerinden, ilgili ayin 15”ini takip eden dérdiincii is giinii alim
talimatlar1 (bir 6nceki ayin 16°s1 ile ilgili ayin 15’ine kadar verilen)
gergeklestirilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden iggiinii esas alinacaktir.

Bu ¢ergevede alim/satim talep toplama donemleri ve her bir dénemde
iletilen alim/satim talimatlarinin gergeklestirilme tarihleri asagidaki
gibidir:**

Pay Alm ve Satimmna
Konu Fiyat
Raporlarmin Her aymn 15%i
Hesaplandigi Tarihler
(Belirtilen giinlerin tatil
giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden
isgilinii esas alinacaktir.)

-

i}




Alm ve Satim 16 Ocak - 15 Subat
Talimatlan I¢cin Talep 16 Subat - 15 Mart
Toplama Dénemleri * 16 Mart - 15 Nisan

. . . 16 Nisan - 15 Mayis
iggi“"'f“l . g““;""ﬁ 16 Mayis - 15 Haziran
i gunlerine  den 16 Haziran - 16 Temmuz

gelmesi  durumunda 17 Temmuz - 15 Agustos
takip eden isgiinii esas 16 Agustos - 15 Eyliil
aimacaktir.) 16 Eyliil - 15 Ekim

16 Ekim - 15 Kasim

16 Kasim - 15 Aralik

16 Aralik - 15 Ocak

Alm ve Satim Her ayin 15’ini takip eden 1.isgiinii
Talimatlarina Esas
Fiyatin Aciklanma
Tarihi

Alm Talimatlarinin Her ayin 15°ini takip eden 1.isgiinii
Gergeklesme Tarihi
Satim Talimatlarinin Her ayin 15’ini takip eden 4.isgiinii
Gergeklesme Tarihi

ESKI SEKIL:

Varsa Kar Pay | Fon tarafindan kar dagitim1 yapilmayacaktir.
Katilma pay: sahiplerinden performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Dagitim ve
Performans
Ucretiendirmesine

iliskin Esaslar:

YENI SEKIL:

Varsa Kar Pay1 | Fon yatirnmcilara, dagitilabilir kir olmasi ve Yatirim Komitesinin
‘ karar vermesi halinde her ayhk donemi takip eden 15 i giinii
icerisinde yilda 12 defa kar dagitim yapabilecektir. Dagitilabilir
Performans kar, gayrimenkul kiralarindan eide edilen kazangtan her tiirlii
vergi, islemis/tahakkuk etmis masraf ve yonetim giderleri
diigiildiikten sonra geriye kalan bakiyeyi ifade etmektedir.

Dagitim ve

Ucretlendirmesine

Iliskin Esaslar:

Katilma pay sahiplerinden performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

p: O
\ J Tortiov.comir
4




ESKIi SEKIL:

Fon Toplam Gider

Orani:

(Disaridan  Saglanan
Hizmetler Dahil Olmak
Uzere Fonun  Tiim
Giderlerinin Fon
Toplam Degerine
Oranmn Ifade Eder.)

Fon’dan kargilanan ySnetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon
toplam degerine gore iist stmr1 yillik %8 'dir.

Her hesap donemin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam
gideri oramnin ilgili dSneme denk gelen kisminin asilip asilmadig,
ilgili dénem i¢in hesaplanan giinlik ortalama fon toplam degeri esas
alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belitlenen
oranlarin agildifinin tespiti halinde, agan tutar ilgili dSnemi takip eden
bes is giinii i¢inde fona iade edilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler fon
malvarligindan 6denemez.

YENI SEKIL:

Fon Toplam Gider

Oran:

(Disaridan  Saglanan
Hizmetler Dahil Olmak
Uzere Fonun Tim
Giderlerinin Fon
Toplam Degerine
Oranmint {fade Eder.)

Gayrimenkul yatirimlarina iliskin tapu hare ve ilgili ficretleri ile
gayrimenkul yatirnm fonlarinda fon toplam gider oranmmn yil
bazinda kist esasina gore uygulandifn dikkate alinarak, 2019 yili
i¢cin Fon’dan Kkargillanan, portféy yonetim iicreti dahil tiim
giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist simir yilhk
%730’dur. Bu dogruituda, fon paylarmmn 20 Aralik 2019 tarihinde
satisina baslandifr varsayilirsa 20 Aralik 2019-31 Arahk 2019
donemine isabet eden fon toplam gider oram %24’e
(12/365*%%730) denk gelmektedir.

2019 yihm takip eden yillar icin ise Fon’dan karsilanan, portféy
yonetim iicreti ddhil tiim giderlerin toplaminin fon toplam
degerine gore iist simir1 yilhk %24’tiir.

Her hesap d6nemin son i giini itibartyla, belirlenen yillik fon toplam
gideri oraminin ilgili déneme denk gelen kisminin asthp asilmadig,
ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas
alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin agildigmin tespiti halinde, asan tutar ilgili dSnemi takip eden
bes is giinii iginde fona iade edilir.

Fon toplam gider orant limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler fon
malvarlifindan 6denemez.




