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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGIiLERE iLiSKIN RAPOR

Ak Portféy Herakles Serbest Ozel Fon‘un (“Fon”) 21 Nisan - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Goriisiimiize gore 21 Nisan - 31 Aralik 2020 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim galigmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AK PORTFOY HERAKLES SERBEST OZEL FON'A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 21.04.2020

31.12.2020 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 353.933.193
Birim Pay Degeri (TRL) 1,165746
Yatinmci Sayisi 1
Tedavdil Orani (%) 60,72%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 66,22%
Vadeli Mevduat 33,76%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,02%
Yabanci Ortaklik Paylari 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Eylp Gulstin

Fonn portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Egemen KORKMAZ
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy
yOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyliniin yénetiminde
ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligin 4. maddesinde
belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest
Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig?in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon portfdy degerinin
siirekli olarak en az %>51'i Borsa istanbul'da (BIST) islem goren hisse senetlerinden
olugacaktir. Fon ayrica portfoy gesitlendirme amaciyla diger ortaklik paylari, yabanci
para sermaye piyasasl araglari, borglanma araglari, emtiaya dayali sermaye piyasasi
araclari gibi varlik siniflarina yatinm yaparak korelasyon iligkisi yoluyla riskin
azaltiimasina yonelik islemler yapabilecektir.

Barig OZKAPTAN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle olusacak piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem doéviz
cinsi finansal varliklara yatinm yaparak portfoy degerini artirip, Tlrk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmayi hedeflemektedir.
Bu kapsamda, portfoy yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek alim satim
kararlar olusturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda global faizler, faiz farklari, donemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve
korelasyon seviyeleri goz 6niinde bulundurulacaktir. Fon‘un likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur.
Fon'un portféyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiizigiine uygun olarak segilir ve fon
portféyl yonetici tarafindan ictiiziigiin 5.md ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nun

Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1) uygun olarak yonetilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.2) Karsi Taraf
Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ylkimlillklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski:
Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturiilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag, sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi ileri valorlt tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baglangig yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
ierisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin ihrag
edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirilmig Yatinm Araglari Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik
ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkund(ir.
Yapilandiriimig yatinm araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddonemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri baslangig degerinin
altina diisebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmci,
yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri
beklemektedir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandiriimis yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim
aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandigi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari igin
6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski tist
seviyededir.10) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.11) Agida Satis Riski: Acida satig riski,
fonun baslangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder.

(*) 1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil glini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net
Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Toplam Esik Deger Enflasyon |Portfdyiin Zaman Iginde Sunuma Dahil Donem Sonu

Esik Degerin Standart Bilgi - Py
0, 0,
Getiri (%) Getirisi (%) (()E'laFnEl)((io)) SLandart (S:f)maﬂ (%) Sapmasi (%) (**) Rasyosu Portft:“yeutnA'll'(t:ﬁI;:g[;:gen /

2020 (***) 18,340% 11,086% 20,172% 1,355% 0,3041% 0,0327 353.933.192,80

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki glnliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) igili veriler 21.04.2020 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda istirakidir.Sirket'in
amaci, sermaye piyasasl kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdylerimisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil
sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve
yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirnm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2020 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik
Yatinm Fonu, 59 adet Yatinm Fonuve 14 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu yonetmektedir. Ak Portfoy Yonetimi A.S. 31.12.2020 tarihi itibariyle toplam 59.8 Milyar TL
yonetmektedir.Genig yatirim evreni ile portféy yonetim stireglerinde varlik gesitlemesine Gnem veren, risk yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmis kurallara bagli yatirim stratejisi
dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatirim Griinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri optimizayonuna uygun portfy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyl'nuin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmistir.

3) Fon 21.04.2020 - 31.12.2020 déneminde net %18,34 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %11,09 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %7,25
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgittinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

21.04.2020 - 31.12.2020 doneminde : Orami (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,076755% 231.902,16
Denetim Ucreti Giderleri 0,003814% 11.522,81
Saklama Ucreti Giderleri 0,020976% 63.374,08
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,007748% 23.410,08
Kurul Kayit Ucreti 0,014731% 44.506,38
Diger Faaliyet Giderleri 0,004667% 14.100,00
Toplam Faaliyet Giderleri 388.815,51

Ortalama Fon Toplam Degeri 302.133.535,18

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,128690%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

21.04.2020-... %100 Tiiketici Fiyatlari Endeksi (20/04/2020)

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik degderinin birikimli getiri orani

21.04.2020 - 31.12.2020 18,34% 18,43% 11,09% 7,25%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lgtitti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir.

_ Portfoy Esik Degeri
BN NN
Sapma Sapma

2020 18,34% 1,35% 11,09% 0,30%

21.04.2020 - 31.12.2020 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 52,30%

BIST 30 ENDEKSI 42,58%

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 8,12%

BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 6,18%

BIST-KYD DIiBS 182 GUN ENDEKSI 4,81%

BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 2,87%

BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 2,16%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 4,52%

BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 7,09%

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKS] 7,22%

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSE 8,28%

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 5,89%

BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 6,74%

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6,77%

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8,87%

Katihm 50 Endeksi 94,48%

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 19,35%

BIST-KYD Eurobond USD (TL) 30,92%

BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 38,69%

Dolar Kuru 6,61%

Euro Kuru 20,91%



